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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生

影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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告
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近期美国接 主要梳理过去两周（2018.08.12~2018.08.26）国内外区块链及数字货币相关的

重要事件，包括当前数字货币的总市值、主流币种的市值占比走势、国内外部分

表态的国家或地区、巨头公司、知名人物，以及资本市场相关投融资事件。 

核心观点 

 数字货币种类和交易场所数量保持快速上涨，伴随的却是数字货币总市值自

2018 年初至今超过 60%的跌幅。截至 8 月 26 日全球共有加密货币约 1890

种，两周内净增加 72 种；交易市场超过 1.35 万个，两周内净增加超过 700

个。数字货币总市值 2154 亿美元，与两周前基本持平，目前尚不足近一年

内历史最高点的 27%。在全部接近 1900 种数字货币中，比特币依然占据主

导地位，市值占比进一步提升至 54%；以太坊市占比持续下滑至 13.2%，但

两者合计占比提升至 67.2%。 

 在过去两周内，政府机构主要表现为加强对数字货币监管，而企业层面则逐

渐走到向行业提供区块链技术开放平台的阶段。从政府主体来看，美国将突

破管辖范围限制对数字货币行业进行管制，中国五部委联合发文对以“区块

链”、“数字货币”名义进行非法集资的现象进行风险提示。而在巨头公司

层面，则逐渐开始从发布区块链白皮书走到对外开放区块链技术服务平台，

并推进具体场景落地的阶段。以国内为例，除了各家科技巨头自行发力之外，

近期更是由华为、腾讯、点融牵头，信通院、百度、阿里、中兴等参与成立

了可信区块链推进计划 BaaS 项目组，而应用层面则可以看到部分京东海淘

商品已经可以在其区块链平台“智臻链”查询溯源信息。 

 一级市场热度持续，但“发币”和“开交易所”的公开项目比例或许随着监管

趋严有所收敛，官方表述更聚焦于底层技术研发和场景发掘。在过去两周内

企名片收录国内外区块链相关投融资项目 43 个，其中国内有 24 个。从融资

轮次来看，主要为战略融资、天使轮和种子轮。从融资金额来看，约一半项

目未披露具体数值，这里从已披露的 21 个项目中摘录金额超过 1000 万元人

民币的加以列示。具体到业务场景，上述项目中与数字货币交易直接相关的

主要在国外，其余主要有矿机芯片、媒体与营销、数据与信息安全、汽车销

售及物联网公链等场景。 

风险提示 

 监管政策存在不确定性 

 区块链技术落地进度不及预期 

 数字货币行业乱象可能引发的风险事件 
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一、加密货币总市值走势 

截至 8 月 26 日全球共有加密货币约 1890 种，两周内净增加 72 种；交易市场超过 1.35 万个，两

周内净增加超过 700 个。 

图 1：全球数字货币及交易市场数量 

 

数据来源：CoinMarketCap、东方证券研究所 

 

数字货币总市值 2154 亿美元，与两周前基本持平，目前尚不足近一年内历史最高点的 27%。在全

部接近 1900 种数字货币中，比特币依然占据主导地位，市值占比进一步提升至 54%；以太坊市占

比持续下滑至 13.2%，但两者合计占比提升至 67.2%。 

图 2：全球加密货币总市值最近一年走势（亿美元）  图 3：主要数字货币市值在全市场占比 

 

 

 
数据来源：CoinMarketCap、东方证券研究所  数据来源：CoinMarketCap、东方证券研究所 

 

 

 

 



 

 

图 4：比特币最近一年的价格走势(收盘价，美元)  图 5：以太坊最近一年价格走势(收盘价，美元) 

 

 

 
数据来源：CoinMarketCap、东方证券研究所  数据来源：CoinMarketCap、东方证券研究所 

 

 

 

二、国内外政府机构及知名公司相关动态 

在过去两周内，从政府或相关机构来看，美国政府将突破管辖范围限制对数字货币行业进行管制，

中国五部委联合发文对以“区块链”、“数字货币”名义进行非法集资的现象进行风险提示。而在

巨头公司层面，则逐渐开始从发布区块链白皮书走到了对外开放区块链技术服务平台，并推进具体

场景落地的阶段。以国内为例，除了各家科技巨头自行发力之外，近期更是由华为、腾讯、点融牵

头，信通院、百度、阿里、中兴等参与成立了可信区块链推进计划 BaaS 项目组，而应用层面则可

以看到部分京东海淘商品已经可以在其区块链平台“智臻链”查询溯源信息。 

表 1：相关主体对区块及数字货币的动态（2018.08.12~2018.08.26） 

相关主体 时间 政策 

美国 2018/8/13 美国政府将突破管辖范围限制，开展对数字货币行业的管制 

中国 2018/8/24 

银保监会、中央网信办、公安部、人民银行、市场监管总局联合发布《关于防范以“虚拟货币”

“区块链”名义进行非法集资的风险提示》，要求广大公众理性看待区块链，不要盲目相信天

花乱坠的承诺，树立正确的货币观念和投资理念 

京东 2018/8/17 
正式发布区块链服务平台“智臻链”，向全社会全面开放经过大规模实际商业应用实践、超 12

亿条溯源上链数据检验过的京东区块链技术和应用 

华为 2018/8/17 
由华为、腾讯、点融牵头成立的可信区块链推进计划 BaaS（Blockchain as a Service）项目

组正式成立，成立大会在中国信息通信研究院举行 

腾讯 2018/8/21 
涉嫌发布 ICO 和虚拟货币交易炒作信息的公众号被永久封停，如大炮评级、深链财经、金色

财经网、火币区块链、火币资讯、币世界等 

阿里巴巴 2018/8/24 阿里云在重庆智博会宣布正式联合蚂蚁金服投入区块链基础设施建设，目前不做应用和商业化 

数据来源：搜狐、央广网、凤凰网、币安等网站整理、东方证券研究所 

  

 



 

 

三、资本市场投融资事件 

在过去两周内企名片收录国内外区块链相关投融资项目 43 个，其中国内有 24 个。从融资轮次来

看，主要为战略融资、天使轮和种子轮。  

图 6：国内外一级市场区块链相关获投项目数（2018.3.26-2018.8.26 每双周作为一个统计单位） 

 

数据来源：企名片、东方证券研究所 

 

从融资金额来看，约一半项目未披露具体数值，这里从已披露的 21 个项目中摘录金额超过 1000

万元人民币的加以列示。具体到业务场景，上述项目中与数字货币交易直接相关的主要在国外，其

余主要有矿机芯片、媒体与营销、数据与信息安全、汽车销售及物联网公链等场景。 

表 2：国内外一级市场区块链/加密货币相关项目按融资金额摘录榜单（2018.08.12~2018.08.26） 

创业公司 轮次 融资金额 投资方 主营业务 

国内 

比特大陆 战略融资 5.6 亿美元 未披露 芯片设计研发服务商 

狻猊医保计划 A 轮 1 亿人民币 未披露 平台 

OCE Chain 天使轮 千万级美元 未披露 智慧型物联网公链服务商 

VOS Chain 天使轮 5000 万人民币 未披露 区块链汽车销售服务提供商 

降维安全 天使轮 数千万人民币 链上资本 区块链生态安全服务商 

星途协议 ATP 种子轮 数千万人民币 软银中国/百度风投/丹华资本等 区块链智能营销互动服务商 

ARPA 天使轮 数百万美元 Arrington XRP 等 安全计算服务提供商 

CBNT 天使轮 千万级人民币 SMW 基金 区块链内容共享社区平台 

FEED 区块链 种子轮 200 万美元 未披露 数字内容智能生态平台 

国外 

Axoni B 轮 3200 万美元 Y Combinator/高盛集团等 区块链分布式技术服务商 

SFOX A 轮 2270 万美元 Y Combinator 等 加密货币交易平台 

X Infinity 种子轮 2050 万美元 未披露 加密货币交易服务商 

币倍 BeBay A 轮 800 万美元 Bank of New Zealand 数字资产交易管理平台 

Lucidity 战略融资 500 万美元 3Rodeo/CoinUsp 等 区块链数字广告营销服务商 

iComply A 轮 数百万美元 Deven Sharma 等 区块链金融服务平台 

数据来源：企名片，东方证券研究所 



 

 

风险提示 

监管政策存在不确定性 

区块链技术落地进度不及预期 

数字货币行业乱象可能引发的风险事件  
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