
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 13 

 

[Table_MainInfo] 

中报业绩临近尾声，关注超跌优质个股 

――文化传媒行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2018 年 8 月 30 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

德国反垄断当局瞄准 Facebook 

微信解封微视部分视频 快手、抖音、火山等仍被封禁 

迪士尼流媒体平台被命名为“Disney Play” 

爱奇艺诉刷量公司：4 个月造 9.5 亿假访问 胜诉获赔 50 万 

据悉腾讯音乐 9 月 7 日美股公开申报，10 月 18 日上市 

 上市公司重要公告 

慈文传媒：2018年H1收入同比增长127.37%，归母净利润同比增长153.40% 

三七互娱：2018 年 H1 收入同比增长 7.2%，归母净利润同比下降 5.8% 

中体产业：2018 年 H1 收入同比增长 37.55%，归母净利润同比增长 90.52% 

美盛文化：2018 年 H1 收入同比增长 1.18%，归母净利润同比增长 20.23% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.38%，文化传媒板块上涨 1.32%，行业跑

输市场 1.06 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾。其中影视动漫上涨

2.71%，平面媒体上涨 2.12%，有线运营上涨 1.37%，营销服务下跌 3.14%，

网络服务上涨 3.95%，体育健身上涨 3.76%。 

个股方面，巨人网络、三七互娱以及当代东方本周领涨，龙韵股份、大湖股

份以及阳光股份本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现尚可，政策方面游戏版号审批暂停有望在 9 月放开的

消息对版块内超跌个股形成阶段性利好；此外部分中报业绩优秀的个股稍有

表现机会。我们认为在目前的大行情下，传媒行业的估值中枢在短期内仍将

维持低位，但行业内部分优质个股已经接近估值底部区间，可以持续关注部

分兼具业务安全边际和发展空间的优质白马，题材上继续建议关注暑期利好

的影视、付费领域，另外关注游戏版号审批放开利好的相关游戏白马个股。

综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

横店影视（603103）、完美世界（002624）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

bhzqyao@sina.cn 
 

[Table_Contactor]  

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 中性 

有线运营 中性 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

光线传媒 增持 

横店影视 增持 

完美世界 增持 

芒果超媒 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

-0.16

-0.12

-0.08

-0.04

0.00

0.04

05/18 05/18 05/18 06/18 06/18 07/18 07/18
传媒 沪深300

  

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              2 of 13 

 
 

目  录 
1.行业动态&公司新闻 .................................................................................................................................................... 4 

1.1 德国反垄断当局瞄准 Facebook ........................................................................................................................ 4 

1.2 微信解封微视部分视频 快手、抖音、火山等仍被封禁 ............................................................................... 4 

1.3 迪士尼流媒体平台被命名为“Disney Play”.................................................................................................... 5 

1.4 爱奇艺诉刷量公司：4 个月造 9.5 亿假访问 胜诉获赔 50 万 ...................................................................... 5 

1.5 据悉腾讯音乐 9 月 7 日美股公开申报，10 月 18 日上市 .............................................................................. 7 

2.A 股上市公司重要公告 ................................................................................................................................................ 8 

3.本周市场表现回顾 ....................................................................................................................................................... 9 

4.投资建议 ....................................................................................................................................................................... 9 

5.风险提示 ..................................................................................................................................................................... 10 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              3 of 13 

 

图 目 录 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 ............................................................................................................................... 9 

 

表 目 录 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 ........................................................................................................................ 8 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 ....................................................................................................................... 9 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              4 of 13 

 

1.行业动态&公司新闻 

1.1 德国反垄断当局瞄准 Facebook 

8月 29日，德国反垄断监管当局预计将今年就在其对Facebook 的调查中采取第

一批行动，此前该当局发现 Facebook 滥用市场主导地位，在用户不知情或未经

允许的情况下搜集个人数据。 

这项调查在欧洲得到密切关注，围绕数千万个 Facebook 用户数据泄露，以及外

国势力大量使用定向广告试图影响美国大选的担忧日益加剧。 

德国联邦竞争法主管局尤其反感 Facebook 通过包括它自己的 WhatsApp 和

Instagram 在内的第三方应用获取个人数据，就连不是 Facebook 注册用户的民

众它也要跟踪。 

德国的调查预计不会最终导致对 Facebook 的罚款。最近欧盟就谷歌在安卓智能

手机上预装应用程序展开调查，以对谷歌罚款数十亿美元告终。然而，熟悉此事

的人士表示，如果 Facebook 未能自愿采取行动，德国联邦竞争法主管局可能会

要求其采取措施。 

Facebook 今年早些时候回应了该机构的信息请求，该机构正在评估新功能——

例如首席执行官扎克伯格在 5 月宣布的“清除历史”选项是否能解决其担忧的问

题。“我们需要确定这是否会影响我们的调查并解决我们担忧的问题，”联邦竞

争法主管局局长 Mundt 表示。 

资料来源：北京商报 

1.2 微信解封微视部分视频 快手、抖音、火山等仍被封

禁 

8 月 28 日消息，经过测试，微视部分视频目前已经可以正常分享到微信朋友圈，

但字节跳动旗下抖音、火山小视频、西瓜视频等，及快手等短视频平台在微信端

仍处于封禁状态。 

此前，微信封禁了包括微视、抖音、火山小视频等多款短视频产品，分享到朋友

圈均显示“互联网短视频整治期间，平台将统一暂停直接播放”，也无法通过聊

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/GOOG.html
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天界面打开播放。。 

资料来源：新浪科技 

1.3 迪士尼流媒体平台被命名为“Disney Play” 

8 月 27 日，据《综艺》报道，迪士尼首席执行官 Bob Iger 表示，迪士尼的流媒

体服务平台将被命名为“Disney Play”，目前暂时没有 Logo。该流媒体平台有

望在 2019 年秋季上线，并将成为迪士尼未来发展的重中之重。此外，还有另一

个名为“Play Disney”的应用程序，主要用于为迪斯尼乐园游客提供手游体

验。 

在定价方面，Iger 表示，平台价格将远低于 Netflix 8.99 美元的基本费用。但他

也补充道，随着迪士尼在该平台上线更多原创系列作品和电影，价格可能会发生

变化。 

目前迪士尼电影在Netflix上播放，每年能获得3亿美元的收入。但在明年合同过

期后，迪士尼与 Netflix 将不再续签。届时，包括真人翻拍版《小飞象》、《惊奇

队长》、《复仇者联盟 4》、《玩具总动员 4》与《冰雪奇缘 2》等在内的迪士尼

作品，都将在院线公映结束之后，告别 Netflix，在自己流媒体平台上播放。 

资料来源：界面 

1.4 爱奇艺诉刷量公司：4 个月造 9.5 亿假访问 胜诉获

赔 50 万 

8 月 28 日讯，在视频网站“刷流量”是一个人所共知的灰色产业。近日，国内

首起因视频网站“刷量”而引发的不正当竞争案件在上海宣判，原告爱奇艺胜

诉，被告杭州一家“刷量”公司等被判赔偿 50 万元并登报道歉。不过，目前在

电商网站上，“刷量”商家仍可轻易找到，而且有不少商家的销量十分可观。 

流量是很多视频网站的命脉，可以影响视频网站资源的倾斜程度与广告报价，因

此，也常被一些不法分子盯上，借机刷量，为自己带来可观利益。日前，上海市

徐汇区人民法院就对爱奇艺公司起诉杭州一家刷量公司等不正当竞争案做出判

决，爱奇艺获赔 50 万元。这也是国内首例因视频网站“刷量”引发的不正当竞

争案件。 

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/DIS.html
http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/NFLX.html
http://s.iresearch.cn/search/8/
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4 个月就制造出 9.5 亿次虚假访问 

据了解，流量是广告商和爱奇艺网站等十分看重的数据：普通观众在视频网站爱

奇艺上观看视频时，需观看贴片广告后方可观看视频内容，广告投放者根据视频

访问数量支付广告费；在爱奇艺上，部分影片按照有效点播量由爱奇艺公司向版

权方进行分成。可以说，流量可以影响广告费用、版权费用等，因此，不少不法

分子打起了流量的主意。 

杭州飞益信息科技有限公司就盯上了“刷量”业务，该公司使用个人的 QQ 账

号、淘宝账户对外招揽视频刷量业务，虚设商品并通过个人支付宝账户收取报

酬，不仅是爱奇艺，在优酷土豆、腾讯视频等主流视频网站上，都有该公司刷量

的行为，定价约为每 1 万次 15 元。 

据徐汇法院介绍，该公司多名员工通过多个域名，不断更换访问 IP 地址等方

式，连续访问爱奇艺网站视频，在短时间内迅速提高视频访问量，仅 2017 年 2

月 1 日至同年 6 月 1 日，飞益公司在爱奇艺网站制造了不少于 9.5 亿余次的虚假

访问，非法获益上百万元。 

爱奇艺就“恶意刷量”索赔 500 万 

爱奇艺认为，流量是视频行业有序发展的基石，其计算机系统实时统计爱奇艺网

站的视频访问数据，包含访问次数、访问者 IP 地址、访问时长等。通过对数据

的分析，爱奇艺公司可以准确判断不同视频的受欢迎程度、不同区域访问者的观

看爱好、观看时间段，据此制定视频采购及推荐、广告合作、服务器布局等重要

经营决策；而且视频供应商、广告合作商也需要根据上述数据确定与爱奇艺公司

的合作策略。因此，准确真实的视频访问数据对爱奇艺公司自身、上游的视频内

容供应商、下游的广告商以及爱奇艺视频播放服务的真实用户而言都至关重要。 

爱奇艺表示，对于“恶意刷量”一事，爱奇艺有专门规定，约定合作方不得恶意

增加访问量的不正当竞争行为，并对有效点播进行了界定。此外，还采用技术手

段对刷量行为进行屏蔽和控制。飞益公司违反了反不正当竞争法等法律规定，爱

奇艺对此索赔 500 万元。 

不过，飞益公司则辩称，由于技术原因，70%以上的刷量数据会被爱奇艺公司屏

蔽，屏蔽的数据不会对爱奇艺公司造成损害，而且飞益公司尚需支出服务器、流

量、人工等运营成本，实际获利有限。根据视频网站的运营模式，视频访问量越

高网站能获取越高的广告收入，亦可冲抵爱奇艺公司的损失。爱奇艺公司主张的

http://stock.finance.sina.com.cn/hkstock/quotes/00700.html
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500 万元经济损失明显过高。 

三被告被判赔偿爱奇艺 50 万元 

最终法院经审理后认为，被告飞益公司的“刷量”行为，不仅会造成爱奇艺公司

多支出不应承担的著作权许可使用费，并且还会让其基于不真实的访问数据，做

出错误的商业决策，导致竞争优势的丧失。对消费者而言，因虚假访问量而排位

在先的视频由于并不能真实反映消费者以及市场的需求，被访问量误导的消费者

一旦发现视频排位与质量不相吻合时，将产生不良用户体验，从而怀疑爱奇艺网

站的访问数据，进而不再信赖爱奇艺公司的商业信誉，最终选择其他服务提供商

导致爱奇艺公司经济利益的再损失。 

法院判定，飞益公司违反公认的商业道德，损害爱奇艺公司以及消费者的合法权

益，构成不正当竞争。考虑到爱奇艺公司通过技术手段已经排除大部分虚假的访

问数据以及被告的相应经营支出，判决三被告连带赔偿爱奇艺公司经济损失 50

万元及登报道歉，消除影响。 

资料来源：北京青年报 

1.5 据悉腾讯音乐 9 月 7 日美股公开申报，10 月 18 日上

市 

8 月 27 日消息，“IPO 早知道”披露，腾讯音乐将于 9 月 7 日美股公开申报，

10 月 18 日正式上市。此前，在 7 月初，腾讯音乐已经进行上市申请的秘交，并

在过去一个半月中，进行了美国证监会问题的答疑。报道称，腾讯音乐上市估值

区间为 290 亿~310 亿美元，上市主承销商为高盛和摩根士丹利。目前，国际主

流基金，包括富达、索罗斯基金、D.E. Shaw，均给出了 320 亿美元左右的估

值。 

资料来源：新浪科技 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002517 恺英网络 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 11.06 亿元，同比下降 14.91%；归母净利润 3.71

亿元，同比下降 10.36%。主要原因是：新增子公司并表及研发投入增加所致。 

002343 慈文传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 7.58 亿元，同比增加 127.37%；归母净利润 1.93

亿元，同比增加 153.40%。主要原因是：报告期《杨凌传》（回到明朝当王爷）、

《极速青春》（速度）、《爵迹之临界天下》确认首轮发行收入。 

300364 中文在线 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 4.24 亿元，同比增加 42.66%；归母净利润 0.52

亿元，同比增加 140.80%。主要原因是：并购完成晨之科致游戏与广告收入增

长以及公司原有数字阅读与广告业务收入增长所致。 

002699 美盛文化 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 3.55 亿元，同比增加 1.18%；归母净利润 1.14

亿元，同比增加 20.23%。主要原因是：推广费用减少。 

600757 长江传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 52.35 亿元，同比增加 15.30%；归母净利润 4.84

亿元，同比增加 27.19%。 

300071 华谊嘉信 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 14.81 亿元，同比下降 2.41%；归母净利润 3.89

亿元，同比增加 5.96%。主要原因是：本期销售部门人员调整导致销售人力成

本减少。 

600715 文投控股 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 8.35 亿元，同比下降 34.54%；归母净利润 720

万元，同比下降 97.94%。主要原因是：2018 年上半年公司主投电影项目尚处

投拍制作期间，因此相较去年同期收入下降。 

300459 金科文化 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 13.80 亿元，同比增加 111.60%；归母净利润 5.54

亿元，同比增加 171.28%。主要原因是：公司收购 Outfit7 加速发展，业务规模

扩大。 

002555 三七互娱 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 33.02 亿元，同比增长 7.2%；归母净利润 8.01

亿元，同比下降 5.8%。主要原因是：公司的手机游戏业务收入和研发投入均呈

增长态势，手机游戏业务继续在国内和海外多地市场保持领先地位；上年同期

有大额股权投资处置收益，而本期没有，因此相对利润有所下降。 

601098 中南传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 41.61 亿元，同比降低 15.7%；归母净利润 6.36

亿元，同比降低 28%。主要原因是：受湖南省规范市场类教辅政策影响，报告

期湖南省新华书店营业收入与净利润同比下降较大。 

600158 中体产业 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 5.6 亿元，同比增长 37.55%；归母净利润 2568

万元，同比增长 90.52%。主要原因是：公司聘请世界知名管理咨询公司协助企

业诊断和战略调整，核心管理层进行了重大变更，迅速启动和实施了公司重大

资产重组工作，实施扁平化管理，提升了管理水平和运营效率。 

300315 掌趣科技 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 11.44 亿元，同比增长 38.39%；归母净利润 3.80

亿元，同比增长 42.39%。主要原因是：公司陆续上线运营自研重点游戏产品《奇

迹 MU：觉醒》、《大掌门 2》，市场表现突出，有效带动公司业绩增长。 

002292 奥飞娱乐 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 13.95 亿元，同比下降 21.58%；归母净利润 1.03

亿元，同比下降 23.80%。主要原因是：国内玩具业务未达预期，同时，受玩具

反斗城破产对海外销售业绩的影响。 
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资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.38%，文化传媒板块上涨1.32%，行业跑输市

场 1.06 个百分点，位列中信 29 个一级行业末尾。其中影视动漫上涨 2.71%，平

面媒体上涨 2.12%，有线运营上涨 1.37%，营销服务下跌 3.14%，网络服务上涨

3.95%，体育健身上涨 3.76%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，巨人网络、三七互娱以及当代东方本周领涨，龙韵股份、大湖股份以

及阳光股份本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

巨人网络 14.84 龙韵股份 -14.54 

三七互娱 12.94 大湖股份 -8.72 

当代东方 12.57 阳光股份 -7.62 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周文化传媒行业表现尚可，政策方面游戏版号审批暂停有望在 9 月放开的消息

对版块内超跌个股形成阶段性利好；此外部分中报业绩优秀的个股稍有表现机会。

我们认为在目前的大行情下，传媒行业的估值中枢在短期内仍将维持低位，但行

业内部分优质个股已经接近估值底部区间，可以持续关注部分兼具业务安全边际

和发展空间的优质白马，题材上继续建议关注暑期利好的影视、付费领域，另外

关注游戏版号审批放开利好的相关游戏白马个股。综上我们维持文化传媒行业
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“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、横店影视（603103）、完美

世界（002624）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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