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天津提出 2020 年前将新增新能源汽车 6 万辆 

――新能源汽车行业周报 

分析师： 张冬明 SAC NO： S1150115110007 2018 年 8 月 30 日 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情 

上周，沪深 300上涨 3.02%，汽车及零部件板块上涨 1.17%，跑输大盘 1.85

个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.34%；商用车子行业下跌 0.59%；汽

车零部件子行业上涨 1.29%；汽车经销服务子行业上涨 0.37%。 

个股方面，钱江摩托、京威股份、常熟汽饰、福耀玻璃、渤海汽车涨幅居前；

斯太尔、新坐标、保隆科技、龙马环卫、金龙汽车跌幅居前。 

 行业新闻 

1）工信部装备司约谈 18 家存在生产一致性问题车企；2）未来三年，上海

将进一步鼓励引导私人用户购买纯电动汽车；3）天津提出 2018至 2020年

将新增新能源汽车 6万辆；4）海南提出到 2030年实现全域汽车清洁能源化；

5）合肥市调整地补政策，工况续驶里程≥250公里的纯电动乘用车按国家 50%

标准进行补助；6）海南省发布 2017年新能源汽车第一批补贴资金 314万元。 

 公司新闻 

1）长安汽车发布北斗天枢智能化战略，2020年不再生产非联网新车；2）长

安汽车拟投资 102亿元建“新能源产业园”；3）长城正式发布新能源汽车独立

品牌“欧拉”；4）金龙汽车收到 3.05亿元国家新能源汽车推广补贴；5）亚星

客车收到 1.04 亿元新能源汽车推广补贴；6）大众汽车宣布 2019 年将推共

享电动汽车服务。 

 下周行业策略与个股推荐 

我们认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依然是

供给创造需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而最终

摆脱政府补贴扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能源汽

车产品有望成为增长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而有望

加速提升，同时新能源汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布局，

推动我国新能源汽车产业技术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道优势

的龙头企业，维持新能源汽车板块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、江淮

汽车（600418）、东风汽车（600006）、宇通客车（600066）、金龙汽车

（600686）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽

车电子与 ADAS装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS领域

的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威

（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.本周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 3.02%，汽车及零部件板块上涨 1.17%，跑输大

盘 1.85 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.34%；商用车子行业下跌 0.59%；

汽车零部件子行业上涨 1.29%；汽车经销服务子行业上涨 0.37%。 

个股方面，涨幅居前的有钱江摩托（28.74%）、京威股份（14.21%）、常熟汽饰

（12.03%）、福耀玻璃（9.82%）、渤海汽车（8.06%）；跌幅居前的有斯太尔

（-13.27%）、新坐标（-12.79%）、保隆科技（-8.24%）、龙马环卫（-7.19%）、

金龙汽车（-6.18%）。 

图 1：汽车板块走势（%，8.20-8.24） 
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数据来源：wind 资讯，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（8.20-8.24）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（8.20-8.24） 
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资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所  资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、工信部装备司约谈 18 家存在生产一致性问题车企。近日，工信部对 2017 年

全国各地公安交管部门在办理新出厂车辆注册登记时发现的“涉嫌违规”汽车产品

进行了逐一核查，确认共有 3163 辆新出厂车辆存在违规行为。此外，在工信部

组织的 2017 年度车辆生产一致性监督检查中，发现部分企业存在实车参数与批

准参数不一致、不符合国家标准等违规行为。8 月 23 日，工信部装备工业司针对

2017 年各地公安交管部门通报的存在较多违规问题、生产一致性监督检查中发现

问题的 18 家企业进行约谈。（来源：第一电动网） 

2、未来三年，上海将进一步鼓励引导私人用户购买纯电动汽车。8 月 23 日，上

海市新能源汽车推进办公室主任刘建华表示，2018-2020 年期间，上海将着力优

化车型能源结构，综合运用牌照额度和路权等措施，推动存量燃油汽车置换为新

能源汽车。目前上海新能源汽车用户中私人用户占 63%，车型以插电式混合动力

车型为主；未来上海将进一步鼓励私人用户购买纯电动汽车，希望到 2020 年新

能源汽车用户中私人用户占比提升至 65%，车型中纯电动车占比提升至 45%。预

计 2018 年新能源汽车推广 5-6 万辆。2020 年当年推广 7 万辆，新能源汽车累计

保有量达到 35 万辆。（来源：财联社） 

3、天津提出 2018 至 2020 年将新增新能源汽车 6 万辆。天津市人民政府近日印

发了《天津市打好污染防治攻坚战八个作战计划的通知》，其中《天津市打赢蓝天

保卫战三年作战计划（2018－2020 年）》中提到，2018 至 2020 年，全市每年新

增新能源汽车 2 万辆，占全市汽车保有量比例到 2020 年提高至 4.5%。提出，加

快推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送

车辆使用新能源或清洁能源汽车，2020 年底前使用比例达到 80％；港口、机场、

铁路货场等新增或更换作业车辆主要使用新能源或清洁能源汽车；2020 年底前，

建成区公交车全部更换为新能源汽车。（来源：新华网） 

4、海南提出到 2030 年实现全域汽车清洁能源化。8 月 23 日，海南省工信厅发

布关于公开征求《海南省清洁能源汽车发展规划》意见的通知。《规划》指出，以

完成 2030 年全域汽车清洁能源化为总目标，实施公共服务领域先行、社会运营

领域引领、私人使用领域为主的具体路线，以 2020 年、2025 年、2030 年为三

个重要时间节点。其中，公共服务领域力争 2020 年实现清洁能源化；社会运营

领域力争 2025 年实现清洁能源化；私人领域车辆以增量严控、存量引导更替为

主线，力争 2030 年实现清洁能源化。（来源：第一电动网） 
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5、合肥市调整地补政策，工况续驶里程≥250公里的纯电动乘用车按国家 50%标

准进行补助。8 月 22 日，合肥市科技局发布《关于进一步做好我市新能源汽车推

广应用工作的通知（征求意见稿）》，全市新增和更新公交车全部应用新能源汽车，

鼓励使用年限达到 5 年及车况较差的常规动力公交车提前更新为新能源汽车。

2020 年底前，市建成区公交车全部更换为新能源汽车。合肥市将调整市级财政补

助政策，对单位和个人购买轴距≥2.2 米，纯电续驶里程（工况法）≥250 公里的

纯电动乘用车，按照中央财政补助标准 1∶0.5 的比例给予地方配套补助；其他规

格类型新能源汽车上按中央财政补助标准 1∶0.2 的比例给予地方配套补助。（来

源：第一电动网） 

6、海南省发布 2017 年新能源汽车第一批补贴资金 314 万元。近日，根据海南

省财政厅、省工业和信息化厅、省公安厅《关于印发海南省新能源汽车推广应用

省级财政补贴实施办法的通知》，海南省财政厅、省工业和信息化厅《关于做好

2017 年新能源汽车推广应用地方财政补贴清算工作的通知》的相关规定，经购车

消费者申报补贴、各市县审核、会计师事务所财务审核、各市县补贴资金再次审

核并公示、省级财政补贴集中清算等流程，拟下达 2017 年海南省新能源汽车推

广应用省级财政补贴资金（第一批）314.2727 万元。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、长安汽车发布北斗天枢智能化战略，2020 年不再生产非联网新车。8 月 24

日，长安汽车在重庆召开新闻发布会，正式发布“北斗天枢”智能化战略，并首次

公布“4+1”行动计划。长安汽车总裁朱华荣表示，长安汽车将完成从传统的汽车企

业到智能出行科技公司的转型，2020 年将不再生产非联网新车。所谓“4+1”行动

计划，主要包括几个层面：知音伙伴计划、合作共创行动、智能体验行动、智能

联盟行动、千人千亿计划。（来源：车云网） 

2、长安汽车拟投资 102 亿元建“新能源产业园”。8 月 24 日，长安汽车与重庆两

江新区正式签约，将投资 102 亿元在该区建设“新能源产业园”，该项目也是长安

汽车“香格里拉计划”的重要组成部分。据了解，该新能源产业园集新能源研发、

生产、供应和销售于一体，主要布局长安自建零部件工厂、在渝建厂的长安新能

源合资公司及产业链上下游供应商等。产业园建成达产后，预计年产能合计不低

于 50 万套新能源核心零部件，产值超 400 亿元。（来源：每日经济新闻） 

3、长城正式发布新能源汽车独立品牌“欧拉”。8 月 20 日，长城汽车集团正式发

布新能源汽车独立品牌——欧拉 ORA，在主流车企中第一个将新能源汽车业务进
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行了品牌化管理。在欧拉品牌发布会上，欧拉方面透露了其在未来的新能源产品

规划：未来 3 年内，欧拉将有 4 款产品陆续上市，其中欧拉 iQ 将于 2018 年 8 月

上市，续驶可达到 360/450km；欧拉 R1 将于 2019 年 1 月上市，续驶可达到

300/350km；而欧拉 R2 则将于 2019 年第三季度上市，续驶里程预计可达到

300/350km。除却以上三款车型外，第四款车型规划将于 2020 至 2021 年间上市，

续驶有望达到 400/500km。（来源：汽车头条） 

4、金龙汽车收到 3.05 亿元国家新能源汽车推广补贴。金龙汽车 8 月 21 日晚公

告，控股子公司厦门金龙联合汽车、厦门金龙旅行车近日分别收到厦门市财政局

转支付的2016年和2017年新能源汽车推广应用补助第一批清算资金7997万元、

19756 万元。金龙联合汽车工业（苏州）近日收到苏州市财政局转支付的 2016

年新能源汽车推广应用中央财政补助第三批清算资金2693万元以及2017年第一

批清算资金 11 万元。上述推广补贴款项合计为 3.05 亿元。（来源：证券时报） 

5、亚星客车收到 1.04 亿元新能源汽车推广补贴。亚星客车公告，收到扬州市财

政局转支付的上述国家新能源汽车推广补贴款第一批清算资金 10438 万元。公司

应收账款中对应的 2016-2017 年公司所售且截至 2017 年 12 月 31 日累计行驶里

程达到 2 万公里的新能源汽车推广补贴款为 41,551 万元。（来源：上证报） 

6、大众汽车宣布 2019 年将推共享电动汽车服务。大众汽车宣布将于 2019 年第

二季度在柏林推出共享电动汽车服务，届时会投放近 1500 辆电动汽车在柏林街

头。预计在两年内，柏林的共享电动汽车数量将增加到 2000 辆。到 2020 年，将

在德国其他城市、欧洲其他地区以及北美的部分地区推出该共享服务。（来源：第

一财经网） 

4.行业策略与个股推荐 

我们认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依然是供给

创造需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而最终摆脱政府

补贴扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能源汽车产品有望成

为增长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而有望加速提升，同时新

能源汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布局，推动我国新能源汽车产

业技术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道优势的龙头企业，维持新能源汽

车板块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、江淮汽车（600418）、东风汽车

（600006）、宇通客车（600066）、金龙汽车（600686）。 
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智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽车电子与

ADAS装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS领域的投资机会，

建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保

隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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