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[Table_Finance]  投资要点 
 市场回顾 

本周沪深 300 上涨 0.39% ，创业板下跌 1.36% ，其中通信板块下跌 0.
16% ，板块价格表现弱于大盘；通信（中信）指数的的 127 支成分股本
周内算数平均换手率为 19.98% ；同期沪深 300 成份股算数平均换手率
为 3.59%，板块整体活跃程度强于大盘。 

通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：剑桥科技（15.55%）、
吴通控股（15.13%）、百华悦邦（13.55%）、广哈通信（13.22%）、纵横
通信（12.90%）；跌幅居前五的公司分别是：立昂技术（-18.68%）、九有
股份（-14.24%）、高升控股（-10.38%）、春兴精工（-8.10%）、科创新源
（-7.48%）。 

 核心观点 

5G 频谱规划框架初定，联通电信充分深耕 3.5GHz 黄金频段，移动牵头拉
动 2.6GHz 和高频段产业链，随着细则公布，5G 主题关注度将空前高企。
根据运营商世界网，5G 频谱分配运营商方案初步敲定：中移动将获得 2.6
GHz 和 4.9GHz 两个频段共计 300MHz 带宽；电信和联通分别获得 3.5GH
z 频段附近各 100MHz 带宽，正式 5G 频谱分配方案将最快于 9 月发布，
与我们此前预计吻合。其中 3.5GHz 段因全球通用性最高，已经过长期技
术储备，产业链相当成熟，可以最快速实现部署，是 5G 的黄金频段；而 2.
6GHz、4.9GHz 目前产业链都非常不成熟。对于 2.6GHz，其上行受限于
终端能力及功率，覆盖能力较弱，且 2.6GHz 需进行频率清理，很可能会
影响组网进度；4.9GHz 频率较高，器件技术要求和成本高，且传输特性差
导致基站的覆盖范围小，投资成本大。我们认为，指派中移动承担着两个
频段的产业拉动工作，是基于运营商实际能力的均衡，移动有大量 TD-LT
E 设备工作于 2.6GHz，只需对天馈和主设备进行升级，即可充分复用 4G
站址以及配套资源，获得快速网络部署的优势。以大市场培育高频段也势
必也会得到政策、资金、技术等多方面的支持，抢占新领域制高点，对移
动既是机遇也是挑战。随着频谱细则公布，市场对 5G 关注度将持续高企。 

信息光电子创新中心协同四平台实现 100G 相干器件的硅光集成技术并经
过验收实现量产，展现邮科院体系强大的光电综合技术创新实力，5G 上游
核心光芯片的自主可控年底值得期待。根据电子信息产业网，此次实现了
在硅基上对 100G/200G 相干光收发芯片和器件的集成，通过了用户现网测
试，性能稳定可靠，是目前全球报道过集成度最高的商用硅光芯片之一。
相干产品用于电信网长距离传输，采取相位调制，需完成偏振分离、I/Q 解
调和光电转换功能，内部单元结构复杂，是技术指标要求和难度最高的光
器件集成领域；而光载体三五族化合物与电载体的硅基融合，由于各自物
理效应不同，硅光方案需要解决硅基光源和调制器加工、锗硅外延生长等
系列光元件集成难题，属全球前沿领域，有能力开发突破的厂商屈指可数，
充分展现了邮科院体系在光电子通信器件方面全球领先的综合实力。此次
创新虽然是四家单位通力实现，但邮科院科研体系作为前沿技术研发的共
通平台，将为光迅科技提供坚实的支撑。作为光芯片自主可控的唯一标的，
光迅 25G EML 芯片年底输出检测结果，重大突破可期！  

中兴通讯 H1 业务恢复超预期，战略聚焦 5G 扎实推进，商用阶段实际表
现值得期待。禁止令导致 Q2 经营活动停止，经营和预提损失使得营收为
去年同期的 73%，影响主要来自运营商和消费者业务，政企业务同比增长。
我们认为，营收中对上半年能够递延并接续完成的部分订单进行了确认，
总体上强于预期，下半年营收的恢复程度更值得期待。预告前三季度亏损
68~78 亿元，意味着 Q3 有可能止亏转盈，对应 0~10 亿元的净利润，恢复
速度超出预期。由此判断 Q4 有望出现较 Q3 更好的净利润表现。保守估计，
全年净利润有望在-58 到-68 亿元的区间。作为通信主设备五强，公司技术
和商务均具备全球领先性。我们判断，5G 商用初期，国内市场投资规模预
计全球过半，中兴国内份额有望超四成，仅此部分可使公司 5G 设备市占
率近全球 20%。此外延续重构聚焦战略，有望大幅缩减消费者业务对整体
业绩的拖累。中兴在 5G 阶段的实际表现很可能超出预期。 

 投资建议：建议重点关注频谱确定和运营商规划预期带动下的 5G 主题，
核心标的包括上游核心自主标的光迅科技、高频带动下介质滤波器潜力厂
商东山精密；主设备龙头烽火通信与中兴通讯；受益于流量和云服务拉动，
和 5G 接入升级的中际旭创；云平台推广引发设备变革，重点关注浪潮信
息、星网锐捷和紫光股份；能耗压力下，核心 IDC 及配套价值凸显，为网
宿科技、宝信软件、光环新网；另外关注超融合产品化稀缺标的深信服和
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伴随融合通信快速发展的亿联网络。 

 风险提示：贸易争端悬而未决、5G 投资不及预期风险、云计算发展不及预
期风险、市场系统性风险 
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板块综述 

 上周沪深 300 上涨 0.39%，中小板下跌 0.6%，创业板下跌 1.36%。TMT

中通信板块下跌 0.16%，计算机下跌 0.27%，电子下跌 0.5%，传媒下

跌 1.09%。 

 

 

 
来源：Wind，中泰证券研究所 

 

 

 

 

来源：Wind一致预期，中泰证券研究所 

 

 

 

图表 1：通信板块涨跌幅前五 

图表 2：中泰通信重点覆盖公司最新估值 
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本周重点报告回顾 

中兴通讯：业务恢复超出预期，聚焦 5G 砥砺前行 

 报告摘要：中兴通讯公布 2018 年中报，期间实现营收 394.33 亿元，同

比减 26.99%；营业利润亏损 17.76 亿元，同比减 153.87%；归属上市

公司股东净利润亏损 78.24 亿元，同比减 441.24%。 

 H1 收入确认幅度超出预期，中国市场提供坚实支撑。禁止令导致 Q2 经

营活动停止，经营和预提损失使得营收为去年同期的 73%，影响主要来

自运营商和消费者业务，分别下降 27.34%和 35.77%，政企业务反而同

比增加 17.74%。我们认为营收中对上半年能够递延并接续完成的部分

订单进行了确认，总体上强于预期，下半年营收的恢复程度更值得期待。

营业成本占去年同期 75.47%，综合毛利率 30.24%，下降超 2 个 pp，

政企和消费者业务均有超 6 个 pp 的降幅，运营商业务盈利相对稳定。

从地域结构看，亚太地区占比下降 4 个 pp 到 10.81；欧美和大洋洲从

22.22%降至 20.65%；中国市场比重相应从 59.9%升至 65.29%，趋势

上判断，以后订单的存续将越来越依赖国内市场支撑。 

 盈利恢复节奏明显超出预期，H2 有望由亏转盈。预告前三季度亏损

68~78 亿元，意味着 Q3 有可能止亏转盈，对应 0~10 亿元的净利润，

恢复速度超出预期。上半年营业外支出仅体现了 10 亿美元罚款，并没

有如 Q2 预计中的体现 4 亿美元（约 27 亿元）的保证金，我们认为该部

分将体现在下半年，很可能是出于对净利润平滑处理的需要。由此判断

Q4 有望出现较 Q3 更好的净利润表现。保守估计，全年净利润有望在-58

到-68 亿元的区间。  

 部分费用刚性、减值损失和投资损失，共同影响营业利润，下半年负面

影响有望削弱。销售费用中以工资奖金为重头，加之维持公司运转费用，

共计 47.29 亿元，占去年同期的 83.32%；折旧摊销存续和法务费用增

加，管理费用 13.59 亿元，占去年同期 95%。研发营收比 12.83%，稳

定保持高位，其中资本化研发投入 9.69 亿元，占比大幅提升，系统研发

资本化 9.42 亿元，手机研发资本化仅为 3100 万，显示公司战略正明显

向网络侧聚焦。交易性、非流动性和衍生金融资产公允价值变动导致的

损失为 3.77 亿元；核算和处置长期股权投资，导致投资收益从盈 5200

万到亏损 1870 万元。存货跌价损失 12.5 亿元，信用减值损失 16.56 亿

元，这几部分延续到 H2 的影响将大幅削弱。 

 流动性面临压力，资产负债结构可能出现改变。受罚款影响，货币资金

大减至 189.72 亿元，总资产占比从 23.21%降至 15.72%，总资产规模

也明显收缩。流动资产 880 亿元，流动负债 798.91 亿元，流动比率 1.1

倍，短期偿债压力加大。公司已投入但沉没的项目、以及后续重启的项

目都大大拉长资金周期。注意到短期借款减少 1.08 个 pp，长期借款占

比明显提升，预计公司将进一步延长债务久期；同时很可能将延续聚焦

核心的战略，持续剥离非核心资产。 

 聚焦 5G 必将迎来重大机遇，实际表现有望超出预期。公司持续对 5G

大幅投入，深度参与主流运营商的 5G 合作和测试，累积大量专利并主

导标准化项目，5G 储备价值有目共睹。客观上，公司仍是通信主设备

全球五强厂商，技术和商务均具备领先竞争力。参考过往建设我们判断，
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5G 商用伊始，国内市场投资规模预计全球过半，中兴国内份额有望超

过四成，仅此部分就可使公司 5G 设备市占率接近全球 20%。加之延续

重构聚焦战略，有望大幅缩减消费者业务对整体业绩的拖累。中兴在 5G

阶段的实际表现很可能超出预期。 

 盈利预测与估值：我们预计公司 2018 到 2020 年将实现净利润分别为

-59.24 亿、35.33 亿和 45.52 亿元，对应 EPS 分别为-1.41、0.84 和 1.09

元。结合公司龙头地位和 5G 发展潜力，给予 2019 年 35 倍的市盈率，

目标市值为 1237 亿元，维持买入评级。 

 风险提示事件：中美贸易摩擦风险、运营商投入不及预期风险、客户信

用风险、汇率风险、竞争风险、技术风险。 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 8 月 27 日 

【创意信息】半年报告：报告期内，公司实现营业总收入 4.98 亿元，同

比下降 3.83%；实现净利润 0.47 亿元，同比下降 21.70 %；其中归属于

公司股东的净利润为 0.42 亿元，同比下降 30.61%。 

【新易盛】半年报告：报告期内，公司实现营业总收入 3.36 亿元，同比

下降 21.97%；其中归属于公司股东的净利润为-0.15 亿元，同比下降

124.19%。 

【振芯科技】半年报告：报告期内，公司实现营业收入 1.81 亿元，较上

年同期下降 10.64%；归属于上市公司股东的净利润 0.27 亿元，较上年

同期上升 7.19%。 

【二六三】半年报告：公司 2018 年上半年实现收入 4.22 亿元，较上年

同期上升 1.49%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.40 亿元，比上年

同期下降 0.10 亿元。 

【麦捷科技】半年报告：在上半年公司实现销售收入 8.16 亿元，较去年

同期增长 20.71%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.60 亿元，与上

年同比增长 38.88%。 

【麦捷科技】政府补助：公司于 2018 年 24 日收到深圳市经济贸易和信

息化委员会下发的“国家外经贸发展专项资口贴息”0.03 亿元。 

 

 8 月 28 日 

【中天科技】 公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 157.06

亿元，同比上升 27.68%；归属于上市公司股东的净利润 10.61 亿元，

同比增加 11.62%。 

【美亚柏科】 公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 4.82 亿

元，同比上升 30.17%；归属于上市公司股东的净利润 3976.27 万元，

同比增加 22.25%。 

【宜通世纪】 公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 12.24 亿

元，同比上升 17.29%；归属于上市公司股东的净利润亏损亿元，同比

下降 552.78%。 

【梦网集团】 公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 15.49 亿

元，同比上升 29.77%；归属于上市公司股东的净利润 1.07 亿元，同比

下降 31.15%。 

【通鼎互联】 公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 23.33 亿

元，同比上升 14.37%；归属于上市公司股东的净利润 3.50 亿元，同比

增加 24.62%。 

【初灵信息】 公司董事陈朱尧以集中竞价方式按计划减持其持有的本公

司股票 64.85 万股，占公司总股本的 0.28%。 

【中际旭创】 公司持股 5%以上股东悠晖然质押公司股票 118 万股，占

其所持股份 33.40%；公司持股 5%以上股东舟语然质押公司股票 106

万股，占其所持股份 29.99%；公司持股 5%以上股东益兴福补充质押公

司股票 30 万股，占其所持股份 0.74%。 
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【麦捷科技】 公司控股股东新疆动能东方解除质押公司股票2100万股，

占其所持股份 11.42%。 

【华星创业】 公司作价 4600 万元向启创智通转让持有海远利 100%股

权，转让后启创智通持有珠海远利 100%股权。 

【海能达】 海能达通信股份有限公司下属的全资子公司海能达通信（香

港）有限公司与乌兹别克电器设备股份有限公司签署了专网通信产品（包

括终端和系统）的采购合同，合同金额为 3316.57 万美元（约合人民币 

2.26 亿元）。 

【东软载波】 公司于近日取得基于 OFDM 调制的窄带电力线通信工频

零点传输方法的发明专利证书。 

【宜通世纪】 公司决定以自有资金委托银行向全资子公司深圳市倍泰健

康测量分析技术有限公司提供贷款，委托贷款总金额不超过 5,000 万元，

委托贷款利率为 4.57%-5.22%(同期基准利率上浮 5%-20%)。 

 

 8 月 29 日 

【三维通信】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 14.29 亿

元,同比增长 216.51%；归属于上市公司股东的净利润 0.69 亿元，同比

增长 307.75%。 

【星网锐捷】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 35.17 亿

元,同比增长 47.39%；归属于上市公司股东的净利润 1.17 亿元，同比增

长 126.39%。 

【通宇通讯】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 6.78 亿元,

同比下降 8.30%；归属于上市公司股东的净利润 0.40 亿元，同比下降

57.26%。 

【国民技术】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 4.11 亿元,

同比增长 15.24%；归属于上市公司股东的净利润 1.24 亿元，同比下降

72.43%。 

【*ST 信通】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 4.87 亿元,

同比下降 28.16%；归属于上市公司股东的净利润亏损 3.81 亿元，同比

下降 1,606.00%。 

【吴通控股】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 14.38 亿

元,同比增长 25.29%；归属于上市公司股东的净利润 0.97 亿元，同比增

加 9.86%。 

【亨通光电】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 152.72 亿

元,同比增长 33.81%；归属于上市公司股东的净利润 11.72 亿元，同比

增加 52.69%。 

【东方国信】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 5.79 亿元,

同比增长 5.78%；归属于上市公司股东的净利润 1.06 亿元，同比增加

2.48%。 

【华星创业】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 6.36 亿元,

同比增长 1.26%；归属于上市公司股东的净利润亏损 0.31 亿元，同比下

降 220.68%。 

【高新兴】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 14.00 亿元,

同比增长 68.67%；归属于上市公司股东的净利润 2.51 亿元，同比增加

31.09%。 
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【日海智能】 公司控股子公司深圳日海物联技术有限公司与咕咚体育签

署战略合作协议。 

【吴通控股】 公司拟向各家银行申请的授信额度总计人民币不超过 5 亿

元的综合授信，授信期限为 1 年。 

【亨通光电】公司控股子公司江苏亨通高压海缆有限公司拟收购亨通集

团持有的亨通海洋工程有限公司 100%股权，交易金额 1.62 亿元。 

【剑桥科技】公司股票连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累计达

20%，构成《上海证券交易所交易规则》规定的股票交易异常波动情况。 

 

 8 月 30 日 

【烽火电子】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 4.69 亿元,

同比增长 6.33%；归属于上市公司股东的净利润 0.20 亿元，同比增长

20.74%。 

【中兴通讯】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 394.34 亿

元,同比下降 26.99%；归属于上市公司普通股股东的净利润亏损 78.24

亿元，同比下降 441.24%。 

【中兴通讯】公司发布 2018 年前三季度度业绩预告，预计前三季度归

属于上市公司普通股股东的净利润亏损 68～78 亿元，同比下降

274.15%～299.76%；预计第三季度归属于上市公司普通股股东的净利

润 0.24 亿元～10.24 亿元，同比下降 36.46%～98.50%。 

【高升控股】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 35.22 亿

元,同比下降 17.12%；归属于上市公司股东的净利润 2.50 亿元，同比下

降 35.91%。 

【鹏博士】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 4.22 亿元,

同比增长 0.85%；归属于上市公司股东的净利润 0.28 亿元，同比下降

65.90%。 

【新海宜】公司发布 2018 年半年度业绩报告，营业收入为 1.91 亿元,

同比下降 69.30%；归属于上市公司股东的净利润 0.13 亿元，同比下降

76.24%。 

【宜通世纪】公司实际控制人变更为童文伟、史亚洲、钟飞鹏三人组成

的一致行动人团队。 

【拓邦股份】公司控股股东、实际控制人武永强解除股票质押 2506 万

股，占其所持股份 10.57% 

【高新兴】公司于 2018 年 8 月 30 日首次通过股票回购专用证券账户以

集中竞价交易方式回购公司股份 50 万股，本次回购股份数量占公司回

购前总股本的 0.03%，成交价格为每股 7.5 元，回购金额为 375 万元。 
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重要新闻 

 1. 2022 年无线局域网市场收入将增至 182 亿美元 

据 Dell'Oro Group 最新发布的市场预测报告，到 2022 年无线局域网

（WLAN）市场收入将增长到 182 亿美元。宽带 CPE 和 Mesh 路由器将

促进 SOHO（小型办公室或家庭式办公室）级无线局域网的增长。 

Dell’Oro Group商业分析师 Ritesh Patel 表示：“我们预计企业和 SOHO

市场在未来五年内将保持适度增长。” “特别是在 SOHO 市场，对改进

网络可见性和应用移动性的需求带动了 Wi-Fi 覆盖和居家管理的发展，

也就是具有从家中任何地方体验诸如 FaceTime、Netflix 和 YouTube 等

高带宽应用程序的能力。 宽带 CPE 和 Wi-Fi 路由器供应商将通过集成

新的无线技术（802.11ax）以及通过改进分析和管理控制中的可见性来

满足这种需求。类似地，供应商将通过 Mesh 路由器提供更好的覆盖，

在未来五年中，Mesh 路由器将继续保持适度到高速的增长，”Patel 补

充道。 

 

新闻类型：通信行业资讯 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/116/a1063290.html 

 

 2. 中国电信 2018 年数据中心交换机（DCSW）集采：数量约为 900 台 

近日，中国电信发布招标公告，招标产品为中国电信 2018 年各类建设

项目中的数据中心交换机（DCSW），数量约为 900 台。 

此外，中国电信对招标产品还提出了以下几点要求： 

一、系统稳定性：必须符合中国电信 IP 设备测试稳定性要求； 

二、必须为机箱式多插槽、双主控、双电源设计，满足高接口密度、灵

活插卡，必须具有分布式交换矩阵，支持交换板冗余； 

三、必须支持基本的二层交换功能（VLAN/SVLAN/端口聚合等基本 L2

功能）； 

四、必须支持跨机框链路捆绑功能； 

五、必须支持 IPv4 静态路由、OSPF、BGP4、IS-IS 等路由协议，支持

IPv4 路由重发布与路由聚合； 

六、必须支持 IPv6 静态路由、OSPFv3、BGP4+、ISISv6 等路由协议，

必须支持支持 IPv6 路由重发布与 IPv6 路由聚合； 

七、必须支持基于 VxLAN（Virtual extensible Local Area Network）的

大二层组网功能，支持 VTEP 功能及 VxLAN GW 功能。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/117/a1063225.html 

 

 3. 中兴通讯股东大会：主营业务已恢复 全力投入 5G 

昨日，中兴通讯在总部举行临时股东大会。 

自解除禁令以来，在资本市场大环境不佳的情况下，中兴通讯股价涨势

如虹，已经从低点累积涨幅达 60%。投资者反应热烈，本次股东大会的

http://www.c114.com.cn/news/116/a1063290.html
http://www.c114.com.cn/news/117/a1063225.html
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问答环节延长了半个小时。从问答纪要来看，投资者主要关心中兴通讯

恢复生产、客户表现、5G 战略等话题。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/22/c19222.html 

 

 4. 中国移动启动 2018 年 PC 服务器集采：规模超 6 万台 

昨日，中国移动发布 2018 年 PC 服务器集中采购(第二批次)公告。 

公告显示，中国移动 2018 年 PC 服务器集中采购(第二批次)项目共需采

购 67519 台 PC 服务器，分别为 9999 台计算型服务器 1 档，28944 台

均衡型服务器 1 档，1425 台均衡型服务器 2 档，6392 台存储型服务器

1 档，9858 台存储型服务器 2 档，8059 台高端应用服务器，2842 台刀

片服务器。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/118/a1063335.html 

 

 5.芯讯通与高通携手加速 C-V2X 商用进程 

芯讯通今日宣布，基于高通新一代 9150 C-V2X 芯片组方案，公司正与

高通以及领先的汽车制造商、汽车供应商等生态系统成员一起携手加速

C-V2X 车联网技术商用化进程。 

C-V2X 是基于蜂窝网络的车联网通信技术，对智能汽车，自动驾驶，智

能交通系统系统提供关键的技术基础，并利用全球统一的 5.9GHZ ITS

频段 C-V2X 能够利用低延时直接通信技术在无需使用任何蜂窝网络情

况下为车对车（V2V），车对基础设施（V2I），车对行人（V2P）提供低

时延的信息传输。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/118/a1063335.html 

 

 6. 5G 频谱划分方案确定 中国移动能否啃下这两块“硬骨头”？ 

5G 时代汹涌来袭，三大运营商都在积极部署 5G 建设，而频谱是 5G 商

用部署的重要资源，5G 频谱划分方案直接牵涉三大运营商对 5G 网络的

建站组网规划和投资规模，因此频谱规划与分配成为了业界关注的焦点。 

运营商世界网了解到，目前 5G 频谱划分的方案已经初步确定，中国移

动将获得 2.6GHz 和 4.9GHz 两个频段共计 300MHz 频谱资源；中国电

信和中国联通分别获得 3.5GHz 频段附近各 100MHz 频谱资源。正式的

5G 频谱分配方案最快将于 9 月发布。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/41/a1063474.html 

http://www.c114.com.cn/news/22/c19222.html
http://www.c114.com.cn/news/118/a1063335.html
http://www.c114.com.cn/news/118/a1063335.html
http://www.c114.com.cn/news/41/a1063474.html
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 7. 工信部：将放宽民间资本在电信等领域市场准入 

据工信部网站，在 29 日举办的 2018 中国民营企业 500 强峰会上，工业

和信息化部总经济师王新哲表示，工信部将进一步优化民营企业发展环

境，持续推进“放管服”改革，放宽民间资本在电信、军工等领域市场

准入。 

 

新闻类型：通信行业资讯 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/550/a1063559.html 

 

 8. 5G 手机专利授权到 2025 年每年将达 200 亿美元 高通爱立信诺基亚

占比超 90% 

Strategy Analytics 预测，到 2025 年，高通、爱立信和诺基亚将共同占

据超过 90%的 5G 智能手机专利授权费。 

在一份最新报告中，该研究公司预测，爱立信和诺基亚合计将在 2025

年收取 35%的手机专利授权费，而高通将占据过半。 

爱立信和诺基亚计划分别向每台终端收取 5 美元和 3.5 美元的费用，而

高通则根据终端价格的一定百分比来收费，最高可达 16.25 美元（今年

4 月高通已经将最高专利授权费下调至 13 美元）。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/news/116/a1063636.html 

 

 9. 19 城市试点 5G、频谱资源重整 电信联通或获竞争优势 

据《中国证券报》引述业内人士报道，目前 5G 频谱划分的初步方案是，

中国电信与中国联通将分别获得 3.5GHz 左右的各 100MHz 频谱资源，

中国移动获得 2.6GHz 附近的 100MHz 频谱资源。从方案来看， 联通、

电信舍弃了之前的频谱资源，换来了目前产业成熟度最高的 3.5GHz 资

源；移动则在 2.6GHz 频段持续深耕；可以说，各取所需的频谱分配策

略，既可以保障三大运营商 5G 初期的建设能力，又可以促进运营商之

间的竞争。 

 

新闻类型：通信行业资讯 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/market/220/a1063628.html 

 

 10. 中国国际海缆发展仍显不足 人均带宽仅为美国二十分之一 

目前从全球范围来看，国际通信主要依靠海缆，全球 95%以上的国际通

信流量都是通过海底光缆进行传输的，海缆在国际通信中的重要性是不

言而喻。 

中国登陆的国际海缆共有 10 条，中国电信运营企业在登陆海缆上现拥

有带宽超过 40Tbps。中国跨境陆地光缆系统共有 12 条，系统带宽则超

http://www.c114.com.cn/news/550/a1063559.html
http://www.c114.com.cn/market/220/a1063628.html
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过 70Tbps。截止 2017 年底，中国大陆地区已建有青岛、上海南汇、上

海崇明、汕头等 4 个国际海缆登陆站，在台湾方向建有福州、厦门 2 个

海缆登陆站。此外，中国运营企业在香港建设有将军澳、春坎角等国际

海缆登陆站。 

 

新闻类型：通信行业资讯 

原文链接：C114 中国通信网 

http://www.c114.com.cn/ftth/2213/a1063623.html 

 

  

http://www.c114.com.cn/ftth/2213/a1063623.html
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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