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[Table_Summary] 报告摘要 

估计 8月份挖机销量同比增长接近 40%：根据我们最新跟实业

人士的沟通情况，估计 8 月份国内挖机销量同比增长 30%，大约 1

万台，加上出口约 1.2 万台，同比增幅接近 40%，高于此前市场预

期。根据我们 8 月份中旬的草根调研，7 月份受高温以及雨水影响，

一般为传统开工淡季，比如四川地区 7 月份下雨长达 20 天，明显

影响工地开工，进入 8 月份以后，各地开工环比出现明显增加。而

根据我们跟主机厂的交流情况看，8 月份几大主机厂开机小时数都

是同比向上的，显示出销量超预期与开工趋于活跃相对应。因此，

我们对 9-10 月份旺季销量也保持乐观。 

基建增速有望企稳回升，下半年旺季行情值得期待：7 月底政

治局会议定调加大基础设施补短板力度，此前国常会也提出要加快

1.35 万亿地方政府债券发行和使用进度，并在交通、油气、电信等

领域推介一批以民间投资为主、投资回报机制明确、商业潜力大的

项目。近期以交通基础设施为代表的基建项目审批明显加快，预计

下半年基建增速有望企稳回升。根据与代理商和主机厂的沟通情

况，普遍预期今年下半年到明年上半年，在基建项目落地带动下，

工程机械行业将保持高景气，下半年旺季行情值得期待。 

环保核查趋严将加快更新需求释放，国三切国四可能促进提前

释放需求：7 月 3 日，国务院发布《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，

指出开展非道路移动机械摸底调查，划定非道路移动机械低排放控

制区，重点区域 2019 年底前完成。近期发布的《京津冀及周边地

区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见

稿）》要求各城市在 2018 年 12 月底前完成非道路移动机械摸底调

查，划定并公布低排放控制区，低排放控制区禁止使用冒黑烟等高

排放非道路移动机械，唐山市甚至禁止使用国三以下排放标准的设

备，并要求每月的抽查率不低于 50%，对违法行为实施依法顶格处

罚。随着全国各地落实划定低排放控制区，对符合排放标准的设备

需求将增大，一部分排放超标的设备将逐渐淘汰，这将加快更新需

求释放。此外，根据我们从产业了解的情况，非道路机械设备国四

排放标准很可能从 2020 年 1 月 1 日开始实施，即从 2020 年开始禁

止销售国三设备，已销售产品使用不受影响。由于国四设备相对于

 走势比较 
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P2 工程机械行业跟踪：估计 8月份挖机销量同比增长接近 40% 
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国三设备在成本方面将提高 5%左右，因此可能存在需求提前释放

的情况，从而影响 2019 年的销量，因此，我们对明年挖机销量保

持乐观。 

投资建议：考虑到工程机械板块基本面保持强劲，下半年基建

增速有望企稳回升，重点推荐三一重工、恒立液压、艾迪精密、柳

工、徐工机械、安徽合力和浙江鼎力等。 

风险提示：宏观政策面可能趋紧，后续开工情况不达预期等 
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P3 工程机械行业跟踪：估计 8月份挖机销量同比增长接近 40% 
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