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——汽车行业周报（20180902） 

 川财周观点 

根据 Ev-sales 本周公布的数据，2018 年 7 月全球新能源乘用车销量为 14.5

万辆，同比增长 62%，单月销量达到历史第四高点。2018 年 1-7 月，全球新

能源乘用车累计销量达 90.6 万辆，同比增长 68%，占汽车市场份额的 1.7%，

达到历史新高。对此，我们认为：1、全球新能源乘用车市场前景依然向好，

纯电动趋势明朗。自 5月以来，新能源乘用车市场份额分别达到 1.5%、1.6%、

1.7%，全年市场份额有望超过 2%，今年的累计销量预计将达 200 万辆。此外，

7月纯电动车占新能源乘用车市场的 63%，全年占比有望超 65%，汽车持续电

动化发展趋势。2、车企方面，特斯拉继续走强，自主品牌持续发力。7 月，

特斯拉（月销量为 20567 辆）、比亚迪（18337 辆）、上汽荣威（9745 辆）分

列前三名，其中特斯拉 Model 3 当月销售 14250 辆，成为美国新能源汽车市

场首款月销量破万的车型；我国市场中，比亚迪元 EV 月销量为 4147 辆，首

次成为最畅销车型，比亚迪的国内市场份额已达 19%，北汽（市场份额 14%）、

上汽荣威（11%）紧随其后。另外，近期中美贸易摩擦升温，汽车行业受波及

程度较深，板块恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者注意风险。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 0.58%，收于 11799.78 点。沪深 300 指数上涨

0.28%，收于 3334.50 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 0.16%、1.24%、0.84%、0.82%。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、

特斯拉板块表现均弱于大盘。 

 公司公告 

 比亚迪(002594)：上半年营业收入同比增长 20.23%，净利润同比下滑

72.19%。上汽集团(600104)：上半年实现营业收入同比增长 17%，净利润同比

增长 19%。江淮汽车(600418)：上半年营业收入同比下滑 6%，净利润同比下滑

53%。福田汽车（600166）：与天津力神签署战略合作协议；上半年营业收入同

比下降 5.54%，净亏损 9.01 亿元。 长安汽车（000625）：上半年营业收入同比

增长 6.22%，净利润同比下滑 65.16%。 

 行业资讯 

百度与神州优车达成战略合作，将打造百万辆级智能网联车队（第一电动网）；北

京市出台新规，将引导燃油车避免占用电动汽车充电车位（第一电动网）；东风日

产在华新工厂正式获批，年产能将达 30万台（第一电动网）；大众将投入 40亿美

元打造网联汽车平台（盖世汽车）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

根据 Ev-sales 本周公布的数据，2018 年 7 月全球新能源乘用车销量为 14.5

万辆，同比增长 62%，单月销量达到历史第四高点。2018 年 1-7 月，全球新能

源乘用车累计销量达 90.6 万辆，同比增长 68%，占汽车市场份额的 1.7%，达

到历史新高。对此，我们认为：1、全球新能源乘用车市场前景依然向好，纯

电动趋势明朗。自 5 月以来，新能源乘用车市场份额分别达到 1.5%、1.6%、

1.7%，连续刷新历史记录，全年市场份额有望超过 2%，今年的累计销量预计

将达 200 万辆。此外，7 月纯电动车占新能源乘用车市场的 63%，全年占比有

望超 65%，汽车持续电动化发展趋势。2、车企方面，特斯拉继续走强，自主

品牌持续发力。7 月，特斯拉（月销量为 20567 辆）、比亚迪（18337 辆）、上

汽荣威（9745 辆）分列前三名，其中特斯拉 Model 3 当月销售 14250 辆，成

为美国新能源汽车市场首款月销量破万的车型；我国市场中，比亚迪元 EV 月

销量为 4147 辆，首次成为最畅销车型，比亚迪的国内市场份额已达 19%，北

汽（市场份额 14%）、上汽荣威（11%）紧随其后。另外，近期中美贸易摩擦升

温，汽车行业受波及程度较深，板块恐难有趋势性上涨行情，我们建议投资者

注意风险。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数上涨 0.58%，收于 11799.78 点。沪深 300 指数上涨

0.28%，收于 3334.50 点。汽车与零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数

分别下跌 0.16%、1.24%、0.84%、0.82%。汽车与零部件、新能源汽车、锂电

池、特斯拉板块表现均弱于大盘。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：光启技术、登云股份、上海凤凰、

斯太尔、钧达股份，表现后五标的分别是：奥特佳、钱江摩托、广汇汽车、今

飞凯达、渤海汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：美联新材、百利科

技、圣阳股份、盐湖股份、欣旺达，表现后五标的分别是：*ST 东南、赫美集

团、猛狮科技、奥特佳、钱江摩托。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002625.SZ 光启技术 9.54 361.53 12.90% 

002715.SZ 登云股份 14.36 113.12 10.97% 

600679.SH 上海凤凰 14.54 110.25 9.65% 

000760.SZ 斯太尔 3.63 -6.46 6.76% 

002865.SZ 钧达股份 20.1 34.21 6.01% 

后五标的 

002239.SZ 奥特佳 3.26 24.47 -9.94% 

000913.SZ 钱江摩托 10.12 56.46 -9.64% 

600297.SH 广汇汽车 6.2 12.76 -8.42% 

002863.SZ 今飞凯达 6.39 38.84 -6.99% 

600960.SH 渤海汽车 6.42 29.08 -6.14% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300586.SZ 美联新材 14.88 63.40 16.07% 

603959.SH 百利科技 16.24 30.53 16.00% 

002580.SZ 圣阳股份 5.87 81.82 13.98% 

000792.SZ 盐湖股份 8.44 -5.64 13.44% 

300207.SZ 欣旺达 9.46 25.15 9.11% 

后五标的 

002263.SZ *ST 东南 2.41 -8.05 -18.58% 

002356.SZ 赫美集团 10.88 -56.15 -13.17% 

002684.SZ 猛狮科技 6.67 -7.73 -11.07% 

002239.SZ 奥特佳 3.26 24.47 -9.94% 

000913.SZ 钱江摩托 10.12 56.46 -9.64% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

比亚迪(002594)：2018 年上半年实现营业收入 541.5 亿元，同比增长 20.23%；

实现净利润 4.79 亿元，同比下滑 72.19%。 

 

上汽集团(600104)：2018年上半年实现营业收入4571.78亿元，同比增长17%；

净利润为 189.82 亿元，同比增长 19%。 

 

长安汽车（000625）： 2018年上半年实现营业收入356.43亿元，同比增长6.22%；

实现净利润 16.10 亿元，同比下滑 65.16%。公司已分别与华为、百度、科大

讯飞、蔚来、英特尔、腾讯、阿里巴巴等国内外优秀企业签订战略合作协议，

共同打造智能网联汽车。 

 

广汽集团（601238）：2018 年上半年实现营业收入 372.00 亿元，同比增长约

7.00%；归属于上市公司股东的净利润为 69.13 亿元，同比增长 11.82%。 

 

江淮汽车(600418)：2018 年上半年实现营业收入 237.09 亿元，同比下滑 6%；

净利润为 1.63 亿元，同比下滑 53%。 

 

金杯汽车（600609）：公司 2018 年上半年完成营收 27.9 亿元，同比增长 8.17%；

实现净利润 4848.55 万元，同比扭亏为盈。 

 

天汽模（002510）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 7826.26 万

元，同比增长 2.45%；营业收入为 9.13 亿元，同比增长 3.12%。 

 

万向钱潮（000559）：2018年上半年归属于母公司所有者的净利润为4.5亿元，

同比增长 1.41%；营业收入为 58.84 亿元，同比增长 6.30%。 

 

富奥股份（000030）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 4.81 亿

元，同比增长 6.17%；营业收入为 38.19 亿元，同比增长 11.61%。 

 

亚星客车（600213）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 1733.97

万元，同比增长 25.94%；营业收入为 11.09 亿元，同比增长 29.25%。 

 

宗申动力（001696）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 1.69 亿

元，同比增长 3.24%；营业收入为 30.69 亿元，同比增长 15.32%。 
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潍柴动力（000338）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 43.93 亿

元，同比增长 65.76%；营业收入为 822.64 亿元，同比增长 13.76%。 

 

一汽轿车（000800）：2018 年上半年实现净利润 8091 万元，同比下降 70.08%；

营业收入为 134.8 亿元，同比增长 0.58%。 

 

福田汽车（600166）：2018 年上半年净亏损 9.01 亿元，上年同期盈利 1.02 亿

元；营业收入为 216.63 亿元，同比下降 5.54%。与天津力神电池股份有限公

司签署战略合作协议，未来双方将在新能源汽车研发、制造、销售、服务、动

力电池梯次利用、新能源汽车全价值链等领域展开深度合作。 

 

国机汽车(600335)：公司拟向实际控制人国机集团发行股份购买中汽工程100%

股权，交易对价暂定 31.07 亿元，公司另拟募集配套资金不超过 23.98 亿元，

交易不构成重大资产重组。中汽工程主要从事与汽车工业工程相关的工程承包

等业务。 

 

中国重汽（000951）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 4.84 亿

元，同比增长 1.01%；营业收入为 225.41 亿元，同比增长 23.10%。 

 

四、行业资讯 

 百度与神州优车达成战略合作，双方将基于百度Apollo平台在智能网联、

自动驾驶领域展开深度合作。根据协议，神州优车将基于 Apollo 平台，

搭建自有车载 OS，实现百万辆级百度车联网产品搭载，完成车辆的智能化

升级；在自动驾驶领域，双方将探索 10 万辆级自动驾驶车队的商业化运

营，加速“自动驾驶+共享出行”的商业化应用。（第一电动网） 

 

 北京市城市管理委和市交通委联合发布《关于加强停车场内充电设施建设

和管理的实施意见》，要求对辖区内尚未建设充电设施且向社会开放使用

的既有停车场，按不低于 10%的车位比例配建公用充电设施，引导燃油车

避免占用电动汽车充电车位。（第一电动网） 

 

 山东省发文指出，省内使用财政资金购买的公交车、公务用车及市政、环

卫车辆须优先采用新能源车，力争到2020年实现新能源公务车的全覆盖。

此外， 2020 年全省高速公路服务区充电站将达 160 座以上。（电动汽车资

源网） 
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 湖北省发改委正式同意东风日产在武汉市建设乘用车扩建项目，据悉，新

工厂位于武汉经济技术开发区凤凰工业园，分两期建设，年产能为 30 万

辆乘用车，能够生产传统燃油车、纯电动车及混合动力车，建设期为 2019

年 1 月至 2022 年 12 月。（第一电动网） 

 

 根据山东省汽车行业协会发布的数据，2018 年 7 月，山东生产低速电动车

46153 辆，环比下降 6.16%，同比下降 2%。继今年 2 月份之后，再次出现

环比同比双双下降走势。（第一电动网） 

 

 洛阳市发布《关于实施机动车限行措施的通告》,通告表示将在城市核心

区域实行机动车限行措施，悬挂新能源汽车专用号牌的车辆,不受限行规

定限制。（电动汽车资源网） 

 

 兰州发布《兰州市公安局关于城区道路机动车限行措施的通告》,通告分

别对小型、微型载客汽车、货运机动车做出了相关限行规定,新能源车、

出租车、网约车以及执行任务的警车、消防车、救护车、工程救险车不受

尾号限行限制。通告有效期五年,2018 年 9 月 1 日起施行。（电动汽车资源

网） 

 

 深圳市财政委员会发布《深圳市 2018 年新能源汽车推广应用财政支持政

策》，关于车辆购置补贴，由新能源汽车生产企业在销售新能源汽车产品

时按照扣减补贴后的价格与购车方进行结算。其中，2018 年 1 月 1 日至

2018 年 2 月 11 日上牌的车辆按《深圳市 2017 年新能源汽车推广应用财政

支持政策》对应标准补贴；2018 年 2 月 12 日至 2018 年 6 月 11 日上牌的

车辆按《深圳市 2017 年新能源汽车推广应用财政支持政策》对应标准的

0.7 倍补贴，纯电动货车和专用车按对应标准的 0.4 倍补贴，燃料电池汽

车补贴标准不变；2018 年 6 月 12 日至 2018 年 12 月 31 日上牌的车辆按财

建〔2018〕18 号文对应标准的 0.5 倍补贴，燃料电池汽车按照财建〔2018〕

18 号文对应标准的 1倍补贴。（第一电动网） 

 

 9 月起，强生、大众约 200 辆纯电动出租车将在上海陆续投入运营，这也

是上海出租车市场首次引入纯电动车型。据悉，这批新能源车采用上汽荣

威 Ei5 纯电动车，运价还在制定过程中，车上还配备一键报警功能。（第

一电动网） 

 

 据外媒报道，德国汽车制造商宝马计划到 2025 年之前，将所有车辆设计

成混合动力或纯电动车型，并且宣布计划到 2030 年前将所有 M 车型生产

成电动车。（电动汽车资源网） 
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 据外媒报道，大众汽车计划投资 40 亿美元用于开发联网和自动驾驶汽车

技术，并将在 2025 年实现这一目标。此外，大众还将自主开发一款支持

汽车共享、交付以及其他服务的专有软件操作系统vw.OS，该系统将从2020

年开始在大众品牌的电动汽车中推出。（盖世汽车） 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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