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——电气设备行业周报（20180902） 

 川财周观点 

本周风电行业半年报披露完毕，从披露情况来看，风电行业复苏态势基

本已确立，产业链各环节盈利分化显著。从我们统计的 24 家风电行业

上市公司经营数据来看：（1）2018 年上半年 24 家公司实现营业收入 621

亿元，同比增长 8.46%，增速较 2017 年同比提升 4.58 个百分点；（2）

归属母公司所有者净利润同比增长 8.04%至 103.25 亿元，其中运营商

环节实现归属母公司所有者净利润 78.6 亿元，占比为 76%；整机环节

受制于整机招标价格下降，收入与与归属母公司所有者净利润增速分别

为-2.44%、-17.03%；（3）包括风塔在内的零部件制造环节毛利率普遍

下降，主要是因原材料价格维持高位。三四季度为开工旺季，我们预计

产业链景气度将进一步由下游运营商环节向制造环节传导。站在当前时

点，建议关注两条投资主线：（1）整机交付放量，招标价格降幅趋缓；

（2）零部件制造企业消化原材料价格涨幅接近尾声。相关标的：金风科

技、天顺风能。 

 市场综述 

本周川财能源板块上涨 1.02%，上证综指跌幅为 0.15%，电气设备指数

跌幅为 0.56%，跌幅高于上证综指 0.41 个百分点，新能源指数涨幅为

0.28%，涨幅高于与上证综指 0.43 个百分点。 

 公司动态 

保变电气（600550）：发布 2018 年半年报；拓日新能（002218）：发布

2018 年半年报；中天科技（600522）：发布 2018 年半年报；电光科技

（002730）：发布 2018 年半年报；欣旺达（300207）：发布 2018 年半

年报；ST 锐电（601558）：发布 2018 年半年报；东方电气（600875）：

发布 2018 年半年报。 

 行业动态 

1、欧盟委员会批准丹麦风能和太阳能补贴计划（北极星电力网）；2、

广西不再对可再生能源单独批复上网电价（北极星电力网）；3、中电联

发布 2018 年上半年全国电力市场交易信息简要分析（北极星电力网）；

4、我国首部跨区跨省交易实施细则获批（北极星电力网）；5、南方能

监局日前发布《关于征求南方（以广东起步）电力现货市场系列规则》

（北极星电力网）；6、国家能源局印发《关于无需国家补贴光伏发电项

目建设有关事项的函》（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周风电行业半年报披露完毕，从披露情况来看，风电行业复苏态势基本已确

立，产业链各环节盈利分化显著。从我们统计的 24 家风电行业上市公司经营

数据来看：（1）2018 年上半年 24 家公司实现营业收入 621 亿元，同比增长

8.46%，增速较 2017 年同比提升 4.58 个百分点；（2）归属母公司所有者净利

润同比增长 8.04%至 103.25 亿元，其中运营商环节实现归属母公司所有者净

利润 78.6 亿元，占比为 76%；（3）整机环节受制于整机招标价格下降，收入

与与归属母公司所有者净利润增速分别为-2.44%、-17.03%；（4）包括风塔在

内的零部件制造环节毛利率普遍下降，主要是因原材料价格维持高位。三四季

度为开工旺季，我们预计产业链景气度将进一步由下游运营商环节向制造环节

传导。站在当前时点，建议关注两条投资主线：（1）整机交付放量，招标价格

降幅趋缓；（2）零部件制造企业消化原材料价格涨幅接近尾声。相关标的：金

风科技、天顺风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周川财能源板块上涨 1.02%，上证综指跌幅为 0.15%，电气设备指数跌幅

为 0.56%，跌幅高于上证综指 0.41 个百分点，新能源指数涨幅为 0.28%，涨

幅高于与上证综指 0.43 个百分点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块白云电器涨幅最高，为 21.79%，

跌幅最高为*ST 东南 18.58%；新能源板块隆基股份涨幅居首，为 9.32%，跌

幅最高为台海核电 16.02%；新能源汽车板块圣阳股份涨幅最高为 13.98%，

跌幅最高为*ST 东南 18.58%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

白云电器 21.79% 50 *ST 东南 -18.58% 45 

中电电机 14.44% 30 赫美集团 -13.17% 57 

圣阳股份 13.98% 21 南洋股份 -11.30% 122 

中兴通讯 11.38% 756 猛狮科技 -11.07% 38 

隆基股份 9.32% 380 奥特佳 -9.94% 102 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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隆基股份 9.32% 380 台海核电 -16.02% 87 

海得控制 6.70% 25 东方日升 -7.98% 56 

拓日新能 5.90% 35 金运通 -7.29% 81 

福能股份 4.66% 126 珈伟股份 -7.28% 46 

阳光电源 3.65% 99 科士达 -6.45% 43 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

圣阳股份 13.98% 21 *ST 东南 -18.58% 45 

中兴通讯 11.38% 756 猛狮科技 -11.07% 38 

欣旺达 9.11% 147 奥特佳 -9.94% 102 

国电南瑞 8.43% 737 雄韬股份 -7.40% 33 

纳川股份 7.74% 36 亿利达 -7.07% 27 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

保变电气（600550）：发布 2018 年半年报；拓日新能（002218）：发布 2018

年半年报；中天科技（600522）：发布 2018 年半年报；电光科技（002730）：

发布2018年半年报；欣旺达（300207）：发布2018年半年报；ST锐电（601558）：

发布 2018 年半年报；东方电气（600875）：发布 2018 年半年报。 

 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

保变电气 

保变电气：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 15.71 亿元，同比增长 5.25%，归属

母公司所有者净利润亏损 1.30 亿元，去年同期盈利 6926 万元，每股收益-0.09 元。 

拓日新能 

拓日新能：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 4.84 亿元，同比减少 41.59%，归属

母公司所有者净利润 5316 万元，同比减少 38.96%，每股收益 0.04 元。 

中天科技 

中天科技：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 157 亿元，同比增长 27.68%，归属

母公司所有者净利润 10.61 亿元，同比增长 11.62%，每股收益 0.35 元。 

电光科技 电光科技：发 公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 3.66 亿元，同比增长 15.86%，归属
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布 2018 年半

年报 

母公司所有者净利润 2847 万元，同比增长 20.27%，每股收益 0.09 元。 

欣旺达 

欣旺达：发布

2018 年半年

报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 75.52 亿元，同比增长 38.08%，归

属母公司所有者净利润 2.21 亿元，同比增长 21.25%，每股收益 0.16 元。 

ST 锐电 

ST 锐电：发布

2018 年半年

报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 3.09 亿元，去年同期为 2458 万元，

归属母公司所有者净利润 405 万元，同比减少 99.07%，每股收益-0.02 元。 

东方电气 

东方电气：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，上半年实现营业收入 165 亿元，同比增长 7.57%，归属母

公司所有者净利润 5.14 亿元，同比增长 5.81%，每股收益 0.17 元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、欧盟委员会批准丹麦风能和太阳能补贴计划（北极星电力网）；2、广西不

再对可再生能源单独批复上网电价（北极星电力网）；3、中电联发布 2018 年

上半年全国电力市场交易信息简要分析（北极星电力网）；4、我国首部跨区跨

省交易实施细则获批（北极星电力网）；5、南方能监局日前发布《关于征求南

方（以广东起步）电力现货市场系列规则》（北极星电力网）；6、国家能源局

印发《关于无需国家补贴光伏发电项目建设有关事项的函》（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

欧盟委员会批准丹麦风

能和太阳能补贴计划 

欧盟委员会已批准在 2018 年下半年和 2019 年为丹麦的风能和太阳能发电提供三种不

同的补贴计划。欧盟执行官根据该集团的国家援助规定对这些提案进行了批准，这些

计划包括陆上和海上风力涡轮机和太阳能装置的多技术招标计划，预计将在 2018 年和

2019 年通过两次招标选择 1.12 亿欧元的项目。另一项计划支持在两个国家大型涡轮

机测试中心之外的测试和示范项目的陆上风电，预计预算为 2700 万欧元，并为陆上风

电提供过渡性援助计划，预算为 500 万欧元。该计划旨在帮助丹麦在 2030 年之前在其

能源结构中实现 50%的可再生能源份额，并使该国在 2050 年之前独立于化石燃料。 

广西不再对可再生能源

单独批复上网电价 

广西发布了《广西壮族自治区物价局关于我区可再生能源发电项目上网电价管理有关

问题的通知》，指出自 2018 年 11 月 1 日起，对国家发展改革委已制定了标杆上网电价

的风电、光伏发电、生物质发电（含农林生物质、垃圾焚烧发电、垃圾填埋气发电、

沼气发电）、太阳能热发电等可再生能源发电项目，自治区物价局不再对具体发电项目

单独批复上网电价。 

中电联发布2018年上半

年全国电力市场交易信

息简要分析 

中电联发布了《2018 年上半年全国电力市场交易信息简要分析》。2018 年上半年，大

型发电集团合计市场交易电量 4927 亿千瓦时（不含发电权交易），占大型发电集团上

网电量的 32.2%，占全国市场交易电量的 65.5%；其中，省间（含跨区）市场交易电量
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合计 826 亿千瓦时，占其市场交易电量的 16.8%，占全国省间（含跨区）市场交易电

量的 55.7%。 

我国首部跨区跨省交易

实施细则获批 

北京电力交易中心市场管理委员会 2018 年第二次全体会议在京召开，会议通报了北京

电力交易中心上半年市场运行情况、《北京电力交易中心跨区跨省电力中长期交易实施

细则（暂行）》的批复情况和下一步工作计划，介绍了电力市场建设思路和四大行业放

开有关情况等。 

南方能监局日前发布

《关于征求南方（以广

东起步）电力现货市场

系列规则》 

南方能监局日前发布了《关于征求南方（以广东起步）电力现货市场系列规则》，标志

着我国首个电力现货市场交易规则正式问世。《规则》形成了“1+8”模式的电力现货

市场规则体系。“1”是指《广东电力市场运营基本规则》，共 19 章 231 条，是整个市

场规则体系的基础，是相关实施细则的编制依据。“8”是指以基本规则为基础，对中

长期交易、现货电能量交易、调频市场交易、市场结算、信息披露、市场准入退出管

理和信用管理等 8个方面制定的实施细则。作为首批 8个电力现货市场试点地区之一，

南方(以广东起步)电力现货市场建设走在全国前列，创新性地提出电力现货市场利益

平衡、风险控制、市场衔接等关键问题的解决方式，是符合我国国情、具有中国特色

的电力现货市场交易规则。同时，随着现货市场试点的稳步开展，将加速售电行业向

专业化、技能化发展，真正激活电力市场，促进市场竞争，同时对市场风险防控和市

场监管提出了更高要求。 

国家能源局印发《关于

无需国家补贴光伏发电

项目建设有关事项的

函》 

2018 年 8 月 30 日，国家能源局印发《关于无需国家补贴光伏发电项目建设有关事项

的函》，对不需要国家补贴的光伏项目各地自行实施。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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