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——交通运输行业周报（20180902） 

❖ 川财周观点 

本周，川财公用事业指数下跌 0.58%。本周，上市公司中报披露完毕，航空方

面，受油价上涨和汇率波动影响，航司盈利能力承压，长期来看，受益于民航

供给侧改革和票价市场化政策的影响，行业竞争格局有望改善，相关公司为

中国国航、南方航空和东方航空等。快递方面，顺丰控股、申通快递、圆通速

递在业务量上分别同比增长了 35.29%、18.67%、24.5%。可以看到，顺丰龙头

地位依然稳固，快递行业增速依然乐观。2018 上半年，全国快递服务企业业

务量累计完成 220.8 亿件，同比增长 27.5%，受益新电商、新零售模式带来的

增量，我们认为 2018年快递行业业务量能维持 25%左右的同比增幅，依然是

交运行业中的成长性板块。相关公司为顺丰控股、圆通速递、韵达股份、申通

快递等。 

❖ 市场表现 

本周上证综指下跌 0.15%。交运板块中，航空指数上涨 1.89%，港口指数下跌

0.17%，物流指数下跌 1.76%，航运指数下跌 1.87%，机场指数下跌 2.78%，铁

路指数下跌 3.10%。涨幅前五的股票分别为德新交运、东方航空、北部湾港、

五洲交通、中国国航，涨幅分别为 22.64%、7.84%、7.64%、5.88%、5.28%。 

❖ 行业动态 

1. 8月中旬，联勤保障部队供应局与圆通速递有限公司、顺丰速运有限公司、

中国邮政速递物流股份有限公司、北京京邦达贸易有限公司、江苏苏宁物流

有限公司 5 家企业签订军需物资物流配送军民融合战略合作协议，运用地方

物流力量为联勤保障部队提供军需物资分拣配送服务。（中国军视网）2.7月，

交通运输经济运行总体平稳，主要指标变化符合预期，客运降幅收窄，货运保

持较快增长，公路水路固定资产投资保持增长，港口生产增速有所放缓。（交

通运输部） 

❖ 公司动态 

1.大秦铁路（601006）：2018 年上半年实现营业收入 372.33 亿元，同比增长

36.1%；归属于上市公司股东的净利润 81.92亿元，同比增长 7.48%。2.铁龙

物流（600125）：2018 年上半年实现营业收入 76.72 亿元，同比增长 49.29%；

归属于上市公司股东的净利润 2.78 亿元，同比增长 51.10%。3.广深铁路

（601333）：2018 年上半年实现营业收入 95.28 亿元，同比增长 13.26%；归

属于上市公司股东的净利润 6.54 亿元，同比增长 28.58%。4.秦港股份

（601326）：2018 年上半年实现营业收入 35.12 亿元，同比增长 3.5%；归属

于上市公司股东的净利润 7.32 亿元，同比增长 18.64%。 

❖ 风险提示：油价及汇率超预期涨跌,需求增速不达预期等。 
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一、 市场表现 

本周上证综指下跌 0.15%。交运板块中，航空指数上涨 1.89%，港口指数下跌

0.17%，物流指数下跌 1.76%，航运指数下跌 1.87%，机场指数下跌 2.78%，

铁路指数下跌 3.10%。涨幅前五的股票分别为德新交运、东方航空、北部湾港、

五洲交通、中国国航，涨幅分别为 22.64%、7.84%、7.64%、5.88%、5.28%。 

表格 1. 本周各股指行情表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 

000001.SH 上证综指 2,725.25 -4.18 -0.15 

000300.SH 沪深 300 3,334.50 9.17 0.28 

399001.SZ 深证成指 8,465.47 -19.27 -0.23 

399006.SZ 创业板指 1,435.20 -14.89 -1.03 

801170.SI 交通运输 2,227.41 -24.79 -1.10 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 1： 本周板块行情表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

表格 2. 板块个股表现 

本周涨幅前十 本周跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

德新交运 21.18  22.64  002769.SZ 普路通 -12.14  

东方航空 5.78  7.84  002711.SZ 欧浦智网 -9.74  

北部湾港 8.59  7.64  603069.SH 海汽集团 -9.70  

五洲交通 3.42  5.88  600119.SH 长江投资 -7.02  

中国国航 7.77  5.28  002320.SZ 海峡股份 -5.65  

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

房
地
产

休
闲
服
务

国
防
军
工
通
信
银
行

商
业
贸
易

农
林
牧
渔
汽
车

家
用
电
器
化
工
电
子

电
气
设
备

计
算
机

非
银
金
融
综
合

公
用
事
业

轻
工
制
造

医
药
生
物

有
色
金
属

建
筑
材
料

交
通
运
输

纺
织
服
装

食
品
饮
料

机
械
设
备
传
媒
采
掘

建
筑
装
饰
钢
铁



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/19 

密尔克卫 43.68  5.25  600221.SH 海航控股 -5.12  

厦门空港 19.81  5.20  000886.SZ 海南高速 -5.01  

深高速 8.40  4.74  600233.SH 圆通速递 -4.99  

申通快递 16.54  4.09  603056.SH 德邦股份 -4.37  

山东高速 4.22  3.94  002357.SZ 富临运业 -4.37  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 交运子板块行情表现 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

二、 关键指标 

1. 公路客运继续下降、货运向好 

上半年，完成营业性客运量 89.1 亿人，同比下降 4.5%，降幅较一季度收窄 1.0

个百分点。高速公路私家车通行量达 39.0 亿辆、同比增长 10.2%。营业性客

运中，铁路客运保持较快增长，完成客运量 16.2 亿人，同比增长 8.0%，其中

高铁客运量占比超五成。公路客运降幅有所收窄，完成营业性客运量 68.6 亿

人，同比下降 7.6%，降幅较一季度收窄 0.8 个百分点。水路客运规模有所减

少，完成客运量 1.3 亿人，同比下降 1.4%。 

 

 

 

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

航空指数 公交指数 公路指数 港口指数 物流指数 航运指数 机场指数 铁路指数



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/19 

图 3： 公路客运量（亿人）  图 4： 公路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 公路货运量（亿吨）  图 6： 公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

公路货运保持增长，完成货运量 179.8 亿吨，同比增长 7.7%，高速公路货车

流量增长 9.7%。水路货运增速回升，完成货运量 32.7 亿吨，同比增长 2.5%，

增速较一季度回升 2.0 个百分点。民航货运稳步增长，完成货运量 356 万吨，

同比增长 6.4%。快递业务量持续高速增长，完成业务量 220.8 亿件，同比增

长 27.5%。 
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交通固定资产投资规模高位运行。上半年，交通固定资产投资完成 1.33 万亿

元，同比保持稳定。公路水路完成投资 9806 亿元，同比增长 1.4%，完成全

年 1.8 万亿元任务目标的 54.5%，进度较去年同期加快 0.7 个百分点。其

中，高速公路、农村公路分别完成投资 4311 亿元和 1909 亿元，同比分别增

长 12.8%和 1.8%，普通国省道完成投资 2846 亿元，同比下降 13.2%，水运

建设完成投资 511 亿元，同比下降 9.0%。 

 

2. 航空运输总体进度符合全年预期 

1-5 月航空运输市场保持快速增长态势，总体进度符合全年预期。5 月国内机

场出港航班 38.1 万班次，同比增加 8.6%；其中国内航班 34.3 万班次，同比

增加 8.3%，国际/地区航班 3.8 万班次，同比增加 11.8%。5 月，全行业共完

成运输总周转量为 99.8 亿吨公里，同比增长 12.0%。1-5 月，民航业共完成

运输总周转量 485.6 亿吨公里，同比增长 13.1%，完成全年计划值的

40.2%，增速及完成进度与去年同期基本一致。1-5 月，旅客周转量完成

4331.9 亿人公里同比分别增长 14.2%。1-5 月，全民航业共完成货邮运输量

294.1 万吨，同比增长 6.6%。其中国际航线的货邮运输量增长依然较快。1-

5 月，货邮周转量完成 103.5 亿吨公里，同比 10.0%。 

 

 

 

图 7： 公路建设累计值（万元）  图 8： 公路运价指数 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 11： 民航货邮运输量（万吨）  图 12： 民航货邮周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3. 出口集装箱运输市场整体表现较好 

受旺季因素利好影响，7 月中国出口集装箱运输市场继续呈现向好态势，运

输需求总体保持增长态势，但由于运力供给情况不同，航线走势出现分化，

欧美航线运价走高，部分远洋航线运价出现回调。7 月，上海航运交易所发
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图 9： 民航客运量（亿人）  图 10： 民航旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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布的中国出口集装箱综合运价指数平均值为 820.31 点，较上月平均上涨

2.1%；反映即期市场的上海出口集装箱综合运价指数平均值为 819.78 点，

较上月平均上涨 3.6%。 

表格 3. 7月中国出口集装箱运价指数 

航线 2017 年 2018 年至今 7月 与上月比（%） 

综合指数 820.47 798.99 820.31 2.1 

欧洲航线 1084 1050 1078 3.7 

地中海航线 1085 1031 1192 6 

美西航线 645 627 633 -0.1 

美东航线 853 851 830 -0.8 

波红航线 768 622 676 3.8 

澳新航线 710 857 800 0.2 

西非航线 592 579 696 0.1 

南非航线 782 748 616 -11.2 

南美航线 752 651 656 18.5 

日本航线 666 717 715 -0.5 

东南亚航线 673 665 676 0.7 

韩国航线 570 590 587 -1.6 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

表格 4. 7月上海出口集装箱运价指数 

项目 单位 去年 今年至今 6月 与上月比（%） 

综合指数 点 828.16 780.11 819.78 3.6 

欧洲（基本港） USD/TEU 879 818 883 2.7 

地中海（基本港） USD/TEU 821 775 891 -1 

美西（基本港） USD/FEU 1489 1364 1642 22.9 

美东（基本港） USD/FEU 2464 2433 2667 14.6 

波斯湾（迪拜） USD/TEU 619 468 426 -19.4 

澳新（墨尔本） USD/TEU 675 965 731 -1.5 

西非（拉各斯） USD/TEU 1775 1737 2069 -5.4 

南非（德班） USD/TEU 1155 975 603 -25.2 

南美（桑托斯） USD/TEU 2676 2090 1680 -9.7 

日本关西（基本港） USD/TEU 214 220 227 -0.1 

日本关东（基本港） USD/TEU 215 221 224 -0.7 

东南亚（新加坡） USD/TEU 148 148 142 -6.6 

韩国（釜山） USD/TEU 140 168 165 -11.5 

资料来源：交通运输部官网,川财证券研究所 

 

3.1 欧地市场继续回暖 
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欧洲航线，据研究机构 Markit 发布的数据显示，欧元区 7 月制造业 PMI 初值

55.1，环比上升 0.2 个百分点，显示出欧洲经济的复苏步伐加快，对运输需

求的增长起到支撑作用。目的地进入传统旺季，近期运输需求保持在较高水

平，供求关系良好，上海港船舶平均舱位利用率多数时间保持在 95%以上。

市场运价走势平稳，临近月底航商执行运价上涨计划。地中海航线行情与欧

洲基本同步，运价涨幅略大于欧洲航线。7 月，中国出口至欧洲、地中海航

线运价指数平均值分别为 1077.83 点、1191.73 点，较上月平均分别上涨

3.7%、上涨 6.0%。 

3.2 北美航线货量上升 

北美航线，据美国劳工部公布的数据显示，美国 7 月 14 日当周首次申请失

业救济人数 20.7 万人，创 1969 年 12 月以来新低，表明美国国内劳动力市

场继续走强，进一步带动美国国内消费走强。运输需求在旺季中持续保持增

长态势，供求关系略显紧张，上海港船舶平均装载率继续维持在 95%以上，

部分航班满载出运。上半月，市场运价处于低位。下半月，航商多次推动运

价上涨，即期订舱价格走高。7 月，中国出口至美西、美东航线运价指数平

均值分别为 632.77 点、830.38 点，分别较上月平均下跌 0.1%、0.8%。 

3.3 澳新运价保持平稳 

澳新航线，整体市场表现平稳，运输需求较为稳定，部分航商采取停航等措

施控制总体运力规模，供需基本面较为平衡，上海港平均舱位利用率始终徘

徊在 90%左右，市场运价窄幅波动。7 月，中国出口至澳新航线运价指数平

均值为 800.16 点，较上月平均上涨 0.2%。 

3.4 南美行情大幅上涨 

南美航线，市场货量维持在较高水平，部分航商采取措施控制总体运力规

模，供需基本面较为良好，上海港船舶平均装载率在 90%以上。由于前期市

场运价跌幅较大，航商开始执行涨价计划，市场运价大幅反弹。7 月，中国

出口至南美航线运价指数平均值为 655.99 点，较上月平均上涨 18.5%。 

3.5 南美市场运价震荡 

南美航线，市场货量表现稳定，同时部分航商控制运力，供需关系尚可，上

海港船舶平均舱位利用率基本保持在九成以上。月初的运价推涨大幅提升即

期市场运价。此后受市场竞争加剧影响，运价逐周回落并跌破涨前水平。月

末，航商执行新一轮运价上涨计划，即期市场运价再获提升。6 月，中国出

口至南美航线运价指数平均值为 553.52 点，较上月平均上升 6.3%。 

3.6 日本航线总体稳定 
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日本航线，运输需求保持平稳，市场运价基本稳定。7 月，中国出口至日本

航线运价指数平均值为 714.61 点，较上月平均小幅下跌 0.5%。 

4. 港口货物吞吐量增速回升 

上半年，规模以上港口货物吞吐量完成 65.4 亿吨，同比增长 2.4%，增速较一

季度回升 0.9 个百分点，其中内、外贸吞吐量分别增长 2.1%和 2.9%。从重点

货类看，能源和集装箱较快增长，北方港口煤炭下水量同比增长 6.4%，原油、

液化气外贸进港量分别增长 6.0%和 36.7%，集装箱吞吐量增长 5.4%。铁矿石

和矿建材料出现下降，其中铁矿石外贸进港量下降 1.1%、砂石等矿建材料吞

吐量下降 5%。 

图 13： 全国主要港口货物吞吐量（万吨）  图 14： 主要港口集装箱吞吐量（万标准箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 15： 主要港口外贸货物吞吐量（万吨）  图 16： 港口行业景气指数 
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资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

5. 沿海散货运输市场环比增长明显 

7 月份，沿海散货运输市场行情低于预期，下游观望情绪浓厚，运价环比同

比均有一定幅度下跌。7 月 27 日，上海航运交易所发布的沿海（散货）综合

运价指数报收 1054.49 点，较上月末下跌 4.6%，月平均值为 1091.06 点，

较上月下跌 6.2%，较去年同期下跌 3.7%。 

表格 5. 7月中国沿海（散货）运价指数表 

航线 2017 年 2018年至今 7月 与上月比（%） 

综合指数 1148.02 1146.64 1091.06 -6.17 

煤炭 1213.2 1188.78 1132.27 -7.08 

粮食 1093.56 988.11 945.81 -12.5 

金属矿石 1072.74 1169.23 1061.76 -6.32 

原油 1541.72 1541.72 1541.72 平 

成品油 1271.94 1269.15 1280.19 平 

资料来源：交通运输部官网，川财证券研究所 

 

5.1 煤炭运输 

7 月份，虽然正值用煤旺季，但煤炭需求未有明显好转。南方大部分地区未

出现高温炎热天气，发电用煤需求增长有限，下游电厂煤炭库存持续高位，

保供电压力较小。此外，二季度煤炭价格冲上高位，市场炒作情绪较热，引

起相关部门重视。在加大煤炭供给量的同时，适度放开了对进口煤的限制，

煤炭价格持续下滑，且市场对煤价走势并不乐观，煤价仍有下跌空间。沿海

煤炭运输市场呈现旺季不旺的总体特征，运价较去年同期明显下滑。具体走

势来看，上半月，南方部分地区气温有所升高，空调制冷需求使得发电耗煤

量持续攀升。同时北方发运港部分煤种资源显紧俏迹象，下游补库积极性提

振，运输市场货盘逐渐增多，船东心态持续走强，看涨情绪渐浓。部分急需

出运的货盘给价较好，沿海煤炭运价持续上涨。不过下半月开始，天气因素

带给市场的利好逐渐转弱，居民用电不如预期，且受错峰生产和环保检查影

响，水泥、化工等高耗能行业用电需求减少，制造业增速放缓，沿海六大电

厂日耗煤量难有进一步上升空间，整体增幅低于预期。库存方面，随着“增

产增运”政策的出台，沿海六大电厂库存维持在高位，存煤可用天数徘徊于

20 天上下。“高库存、低日耗”的背景下，电厂采购意愿较低，多采取刚性

补库策略，以长协煤拉运为主。加上煤价步入下行通道，下游用煤企业观望

情绪较重。沿海煤炭运输市场需求疲软，货主在运价博弈中占据主动，运价
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下跌至低位。 

7 月 27 日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价指数报收 1076.69 点，较上

月末下跌 6.4%，月平均值为 1132.27 点，较上月下跌 7.1%，较去年同期下跌

6.6%。7 月 31 日，上海航运交易所发布的中国沿海煤炭运价指数（CBCFI）

中，秦皇岛至上海（4-5 万 dwt）航线市场运价为 29.5 元/吨，较上月末下跌

2.0 元/吨，月平均值为 32.0 元/吨，较去年同期下跌 17.7%；秦皇岛港至张家

港（4-5 万 dwt）航线市场运价为 32.0 元/吨，较上月末下跌 1.6 元/吨，月平

均值为 34.5 元/吨，较去年同期下跌 16.7%；秦皇岛至南京（3-4 万 dwt）航

线市场运价为 36.8 元/吨，较上月末下跌 1.4 元/吨，月平均值为 39.3 元/吨，

较去年同期下跌 13.9%。华南航线，秦皇岛港至广州（6-7 万 dwt）航线市场

运价为 35.7 元/吨，较上月末下跌 4.4 元/吨，月平均值为 38.5 元/吨，较去年

同期下跌 17.7%。。 

5.2 金属矿石运输 

7 月份，钢材市场淡季不淡，受天气影响，部分地区成品钢材价格有所上涨，

钢厂生产利润持续高位。同时本币持续对外贬值，海运成本上扬，铁矿石价格

逐步上移，加之 PB 粉品质提升、钢厂进口矿库存偏低，非限产地区钢厂对于 

PB 粉矿的需求回暖。不过，受煤炭运输市场运价滑落影响，沿海金属矿石运

输市场运价小幅下跌。7 月 27 日，金属矿石货种运价指数报收 1055.32 点，

较上月末下跌 1.9%。 

5.3 粮食运输 

由于存栏量偏低，饲料养殖业对玉米需求短时难有明显起色，而深加工也处

停产检修期，需求相对平稳。此外发运港现货有限，市场购销依然是政策粮

拍卖为主，沿海粮食运输需求不见起色。7 月 27 日，粮食货种运价指数报收

901.78 点，较上月末下跌 6.1%，月平均值为 945.81 点，较上月下跌

12.5%。 

5.4 原油及成品油运输 

三季度为成品油运输市场传统淡季，受税制改革、环保压力、油品升级等因素

影响，地炼下海油数量减少。同时，下游库存高位，其中柴油库容严重不足，

卸港船舶积压。运输市场货盘明显减少，成交冷清，除个别船型稍显紧俏外，

运价全线下跌。7月 27日，上海航运交易所发布的沿海成品油运价指数（CCTFI）

为 953.05 点，较上月末下跌 1.3%；其中市场运价成分指数报收 878.07 点，

较上月末下跌 2.8%。原油货种运价指数为 1541.72 点，与上月持平。 
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表格 6. 7月中国沿海（散货）运价统计 

典型航线 

船 舶 吨

位（万载

重吨） 

 

2017年 

 

今年至

今 

6 月平均运

价（元/吨） 

 

与 上 月 比

（%） 

煤炭 

秦皇岛-广州 5.0-6.0 47.3 44.4 41.4 -17.2 

秦皇岛-福州 3.0-4.0 47.6 43.5 38.8 -12 

秦皇岛-宁波 1.5－2 46.7 44.1 39.3 -8.8 

秦皇岛-上海 4.0-5.0 38.8 35.8 32 -11.8 

秦皇岛-张家港 2.0-3.0 44.7 42.5 37.5 -9.9 

天津-上海 2.0-3.0 42.6 40.8 36.2 -10.2 

天津-镇江 1-1.5 53.4 51.5 46.6 -8.1 

黄骅-上海 3.0-4.0 40.1 37.7 33.9 -10.8 

京唐、曹妃甸-

宁波 
4.0-5.0 39.8 36.8 33.2 -11.7 

秦皇岛-南京 3.0-4.0 47.2 44.2 39.3 -9.4 

秦皇岛-广州 6.0-7.0 44.8 41.7 38.5 -17.9 

秦皇岛-厦门 5.0-6.0 44.4 41.2 38.1 -16.4 

秦皇岛-张家港 4.0-5.0 41.8 38.6 34.5 -9.2 

天津-镇江 2.0-3.0 49 46.7 41.8 -9.5 

金 属 矿

石 

青岛/日照-张家

港 
2.0-3.0 36.5 35.4 31.9 -8.84 

北仑-镇江 3.0-4.0 24.3 25.4 23.3 -8.65 

舟山-张家港 0.5-1 26 27 25.1 -5.85 

粮食（玉

米） 

大连 - 广州 2.0-3.0 58.4 51.7 49.8 -12.1 

营口 - 深圳 4.0-5.0 60.4 55.6 53 -12.88 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

6. 货运增速加快，铁路货运比重有所提高 

上半年，完成货运量 232.1 亿吨，同比增长 6.9%，增速较一季度加快 0.6 个

百分点。分方式看，铁路货运保持较快增长，完成货运量 19.6 亿吨，同比增

长 7.7%，占全社会比重达 8.4%，同比有所提高，铁路大宗物资运输优势进一

步发挥，煤炭增量占总增量的 80%左右。 
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图 17： 铁路客运量（亿人）  图 18： 铁路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

6 月份全国铁路旅客发送量达 27834 万人，同比大幅增长 15.6%。与此同

时，全国铁路货运总发送量 32950 万吨，同比增长 10.1%，创今年以来次新

高。建设方面， 1-6 月，全国铁路固定资产投资达 3127.12 亿元，其中国家

铁路固定资产投资为 2968.73 亿元。预计下半年受公转铁等因素催化，铁路

运量会依然保持增长，增速高低主要取决于煤炭等大宗货物运输需求。 

图 19： 铁路货运量（亿吨）  图 20： 铁路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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7. 邮政行业业务收入与业务总量保持上升趋势 

1-7 月份，邮政行业业务收入（不包括邮政储蓄银行直接营业收入）累计完

成 4358.3 亿元，同比增长 21.9%；业务总量累计完成 6517 亿元，同比增长

28.4%。7 月份，全行业业务收入完成 617.3 亿元，同比增长 19.8%；业务

总量完成 988.9 亿元，同比增长 27.3%。 

1-7 月，邮政服务业务总量累计完成 1143.1 亿元，同比增长 20.8%；邮政寄

递服务业务量累计完成 138.1 亿件，同比增长 1.2%；邮政寄递服务业务收入

累计完成 222.9 亿元，同比增长 10.3%。7 月份，邮政服务业务总量完成

157 亿元，同比增长 15%；邮政寄递服务业务量完成 19.3 亿件，同比下降

1%；邮政寄递服务业务收入完成 27.4 亿元，同比增长 2%。1-7 月，全国快

递服务企业业务量累计完成 261.6 亿件，同比增长 27.5%；业务收入累计完

成 3226.6 亿元，同比增长 25.4%。其中，同城业务量累计完成 60.1 亿件，

同比增长 25.8%；异地业务量累计完成 195.4 亿件，同比增长 27.6%；国际/

港澳台业务量累计完成 6.1 亿件，同比增长 43.2%。 

7 月，全国快递服务企业业务量完成 40.8 亿件，同比增长 27.3%；业务收入

完成 481.6 亿元，同比增长 23%。 

图 21： 快递业务收入（亿元）  图 22： 快递业务量（万件） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 7. 7月邮政行业运行情况 

指标名称 单位 7月份 比去年同期增长（%） 

累计 当月 累计 当月 

一、邮政行业业务收入 亿元 3575.7 515.3 23.8 25.1 

  1、邮政寄递服务 亿元 202 26.9 11.8 15.8 

  2、快递业务 亿元 2572.9 391.7 27 25.8 

二、邮政行业业务总量 亿元 5074.4 776.8 32.7 32.8 

    其中：邮政寄递服务 万件 1363971 195456.3 -0.1 2.2 

  快递业务 万件 2052288 320498.9 30.3 28.4 

        其中：同城 万件 477705.5 74187.4 24.1 23.6 

        异地 万件 1531993 240159.5 32.4 29.9 

        国际/港澳台 万件 42589.7 6152 29.5 31.3 

资料来源：国家邮政局官网, 川财证券研究所 

 

三、 行业动态 

表格 8. 交运行业动态 

序号 标题                             概要 

1 1-7月份浙台海运集

装箱吞吐量同比减少

18% 

1-7月份浙台海运全省港口累计完成集装箱吞吐量 16.14 万 TEU，同比减少

18%；其他货物吞吐量 133.82 万吨，同比减少 3%；进出港船舶合计 581 艘，

同比增长 6%。 

2 首批民航领域鼓励民

间投资项目清单公

布” 

首批民航领域鼓励民间投资项目清单公布，《清单》共 28 个项目，包括 11

个已确定民间投资方项目和 17 个拟吸引民间投资项目，预计总投资规模达

1100亿元。 

3 北京新机场及其配套

工程将于 2019年 6 月

30 日竣工验收 

北京新机场及其配套工程将于 2019年 6 月 30日竣工验收，2019年 9月 30

日正式投入运营。目前，北京新机场飞行区土方工程已完成 92%、道面工程

完成 42%。 

4 联勤保障部队供应局

与相关快递公司签订

战略合作协议 

8 月中旬，联勤保障部队供应局与圆通速递有限公司、顺丰速运有限公司、

中国邮政速递物流股份有限公司、北京京邦达贸易有限公司、江苏苏宁物流

有限公司 5家企业签订军需物资物流配送军民融合战略合作协议，运用地方

物流力量为联勤保障部队提供军需物资分拣配送服务。 

5 深圳将与香港港共建

国际航运中心 

《深圳市人民政府关于促进深圳港加快发展的若干意见》提出“将深圳港打

造成为绿色智慧的全球枢纽港，与香港港共建国际航运中心”的发展目标，

利用 3年左右时间，夯实港航基础设施，完善集疏运体系，推进港口绿色

化、智慧化，加快航运服务业集聚，到 2020年底初步建立自由贸易港。 

6 7 月，交通运输经济

运行总体平稳 

7 月，交通运输经济运行总体平稳，主要指标变化符合预期，客运降幅收

窄，货运保持较快增长，公路水路固定资产投资保持增长，港口生产增速有

所放缓。 

7 7 月全国快递服务企

业业务量同比增长

27.3% 

7 月全国快递服务企业业务量完成 40.8 亿件，同比增长 27.3%；业务收入完

成 481.6 亿元，同比增长 23%。1-7月，全国快递服务企业业务量累计完成
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261.6 亿件，同比增长 27.5%；业务收入累计完成 3226.6 亿元，同比增长

25.4%。 

资料来源：Wind,中国证券网,国家邮政局，川财证券研究所 

 

四、 公司动态 

表格 9. 交运上市公司重要公告 

公司名 概况 详情 

广深铁路 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 95.28 亿元，同比增长 13.26%；归属于上市

公司股东的净利润 6.54 亿元，同比增长 28.58%。  

外运发展 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 32.84 亿元，同比增长 25.58%；归属于上市

公司股东的净利润 6.36 亿元，同比增长 0.28%。 

保税科技 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 9.09亿元，同比增长 171.3%；归属于上市

公司股东的净利润 0.27 亿元，同比增长 131.46%。 

北部港湾 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 19.15 亿元，同比增长 15.47%；归属于上市

公司股东净利润 3.33 亿元，同比增长 1.26%。 

深圳机场 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 17.59 亿元，同比增长 12.18%；归属于上市

公司股东净利润 3.7亿元，同比增长 16.42%。 

德邦股份 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 101.95 亿元，同比增长 10.01%；归属于上

市公司股东的净利润 3.07亿元，同比增长 159.58%。 

秦港股份 公司发布上半年业绩 
2018年上半年实现营业收入 35.12 亿元，同比增长 3.5%；归属于上市公

司股东的净利润 7.32 亿元，同比增长 18.64%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

油价及汇率超预期涨跌 

因国际原油以美元标价，油价及汇率的超预期涨跌将会对航空运输、航海运

输等行业成本产生较大影响。 

需求增速不达预期 

交通运输行业与经济发展关系密切，消费、建设、出行等领域的需求变化对

公路、铁路、航运、航空等领域会产生一定影响。 
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