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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 上周东财电气设备行业指数下跌 0.41%，根据东财分类的 27个一级行

业指数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第 17 位。同期，上证指数下

跌 0.46%，报收 2725.25 点，沪深 300 指数上涨 0.28%，创业板指下

跌 1.03%。东财电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控

设备、电线电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他

电气设备分别涨跌了 0.86、1.43、-2.50、-0.88、0.98、-3.46、-0.24、

-2.42个百分点。 

◆ 风电增长继续提速，光伏利好传来。根据中电联数据，2018年1-7月

我国风电新增并网容量9.46GW，同比增长29.59%，全国并网风电设备

平均利用小时1292小时，同比增长15.56%，弃风限电情况继续改善，

风电装机增长正提速。随着竞价上网项目的铺开，风电平价正加速到

来。8月31日，欧盟委员会发布声明将结束自2013年起对我国光伏产

品施行的反倾销和反补贴措施，中欧光伏最低价格承诺协议将在9月3

日结束。在531政策后，我国光伏市场进入行业寒冬，欧洲对华光伏

产品的市场放开，将一定程度上缓解我国光伏企业出货压力，随着光

伏产品价格不断下行，市场有望逐步得到修复。 

◆ 汽车出货旺季到来，关注锂电龙头。由于国家新能源汽车补贴政策调

整，上半年产业链资金压力较大，车企回款速度减慢，上游电池环节

二季度短暂承压，随着汽车销售旺季金九银十的到来，动力电池厂商

出货量将提速，业绩实现复苏性成长。鉴于电池阶段性去库存基本完

成，我们预计9-10月份将是电池厂商出货量高峰期，看好龙头企业业

绩表现。 

【配置建议】 

◆ 新能源板块谨慎看好直驱技术领先的风机制造龙头企业金风科技

（002202）。 

◆ 锂电池板块谨慎看好动力电池龙头亿纬锂能（002466）与宁德时代

（300750）。 

【风险提示】 

◆ 国家政策不及预期； 

◆ 宏观经济发展不及预期。 
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1.行情回顾  

1.1.电气设备板块上周市场表现 

上周东财电气设备行业指数下跌 0.41%，根据东财分类的 27个一级行业指

数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第 17位。同期，上证指数下跌 0.46%，报收

2725.25点，沪深 300指数上涨 0.28%，创业板指下跌 1.03%，电气设备行业跑

输同期上证指数及沪深 300 指数。 

图表 1：电气设备行业和各指数上周涨跌幅 

 

料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.各子行业市场表现 

1.2.1.电气设备各子行业今年以来板块涨跌幅 

今年以来东财电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、

电线电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨

跌了-23.64、-24.96、-36.83、-32.30、-35.74、-38.98、-39.31、-6.52 个

百分点。 

图表 2：电气设备各子行业今年以来涨跌幅 

 

料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.2.2.电气设备各子行业上周板块涨跌幅 

上周东财电气设备行业的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、电线

电缆、其他输变电设备、太阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨跌了

0.86、1.43、-2.50、-0.88、0.98、-3.46、-0.24、-2.42个百分点。 

图表 3：电气设备各子行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.3.个股市场表现 

1.3.1.今年以来个股涨跌幅 

根据东财一级行业分类，板块内今年以来涨幅最大的前十只股票为福达合

金（603045）、芯能科技（603105）、宁德时代（300750）、泰永长征（002927）、

捷佳伟创（300724）、长城科技（603897）、大烨智能（300670）、鲁亿通（300423）、

伊戈尔（002922）、晓程科技（300139）。 

图表 4：电气设备行业今年以来个股涨幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

根据东财一级行业分类，板块内今年以来跌幅最大的十个股。摩恩电气
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金利华电(300069)、万家乐(000533)、银河生物（000806）、长缆科技(002879) 、

大连电瓷（002606）、睿康股份（002692）。 

图表 5：电气设备行业今年以来个股跌幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.3.2.上周个股涨跌幅 

根据东财一级行业分类，上周板块内涨幅最大的前十只股票为白云电器

（603861）、科林电气（603050）、中电电机（603988）、圣阳股份（002580）、

*ST 金宇（000803）、隆基股份（601012）、国电南瑞（600406）、中光防雷

 （300414）、海得控制（002184）、通合科技（300491）。 

图表 6：电气设备行业上周个股涨幅排名前十图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

根据东财一级行业分类，上周板块内跌幅最大的前十只股票为科力尔（002892）、

南洋股份（002212）、禾望电气（603063）、芯能科技（603105）、友讯达（300514）、

晓程科技（300139）、鸣志电器（603728）、炬华科技（300360）、东方日升（300118）、

雄韬股份（002733）。 

图表 7：电气设备行业上周个股跌幅排名前十图 
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资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.4.行业估值状况 

1.4.1.最近五年电气设备市盈率走势 

截止 7 月 27 日,根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率（TTM）为

30.17倍，电气设备行业估值水平低于最近五年平均水平。 

图表 8：最近五年电气设备与沪深 300估值水平走势情况（TTM 整体法） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 9：最近五年电气设备行业估值溢价率 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.4.2.行业估值最高的个股 

截止 8 月 20 日,根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率（TTM）最

高的十只个股为协鑫集成（002506）、雄韬股份（002733）、奥特迅（002227）、

动力源（600405）、和顺电气（300141）、威尔泰（002058）、长城电工（600192）、

中恒电气（002364）、温州宏丰（300283）、通达股份（002560）。 

图表 10：电气设备行业市盈率（TTM）最高的十只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.4.3.行业估值最低的个股 

截止 8月 20日, 根据东财一级行业分类，电气设备行业市盈率最低(TTM，

剔除负值)的十只个股为盛洋科技（603703）、金利华电（300069）、通达动力

（002576）、亚玛顿（002623）、长高集团（002452）、银河生物（000806）、海

得控制（002184）、保变电气（600550）、天成控股（600112）、湘电股份（600416）。 

图表 11：电气设备行业市盈率（TTM，剔除负值）最低的十只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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2.行业动态 

2.1.行业资讯 

国家能源局：无需国家补贴光伏项目各地自行实施 

2018年8月30日，国家能源局印发《关于无需国家补贴光伏发电项目建设

有关事项的函》，对不需要国家补贴的光伏项目各地自行实施。（北极星电力网） 

 

江苏加大储能支持力度：2020年将建成一批不同技术类型不同应用场景试

点储能示范项目 

近日，国家能源局江苏监管办联合江苏省相关部门印发了《江苏省提升电

力系统调节能力的指导意见》，旨在实现2020年全省非化石能源消费占比11%的

目标，保障电力安全供应，满足可再生能源全额消纳，着力提高电力系统调节

能力和运行效率，需从负荷侧电源侧、电网侧多措并举，增强系统灵活性与适

应性，推进电力系统安全高效清洁低碳发展，鼓励在电网侧和用户侧建设储能

电站。（北极星电力网） 

 

山东、福建等多地明确531未并网项目不再纳入中央补贴 

山东部分地方对于6月中上旬并网业主还留有补贴额度，但6月中下旬之后

并网的业主没有补贴了;国网福建省电力公司、国网福建财务部、国网福建营

销部印发通知，2018年1月1日以前备案、且纳入补贴管理的全额上网项目，在

630之前投运执行2017年电价。（北极星电力网） 

 

2.2.上市公司资讯 

坚瑞沃能上半年净亏损 16.7亿元，同比盈转亏 

坚瑞沃能 8 月 26 日披露半年报，上半年实现营业收入 32.38 亿元，同比

降 46.62%；净利润亏损 16.7 亿元。上年同期盈利 5.58 亿元。业绩亏损原因：

受债务危机影响，子公司沃特玛锂离子电池生产销售、新能源汽车销售及服务

业务大幅减少；公司对部分客户的应收款项补充计提坏账准备；计提存货跌价

准备和固定资产跌价准备；计提利息费用等有所增长。 

 

特锐德预中标国网采购项目金额 1.25亿元 

特锐德 8 月 26 日公告，公司及全资子公司成为国家电网公司相关项目的

中标候选人，中标总额预计约 1.25 亿元，占公司最近一期经审计销售收入的

2.11%。中标产品包括变压器、箱式变电站、开关柜、环网箱等产品及变压站

整站中标。 

 

亿晶光电：上半年净利润 1713.92 万元 同比减少 42% 

8月 27日，亿晶光电披露半年报，报告期内，公司实现营业收入 155844.26

万元，较上年同期减少 34.87%；归属于上市公司股东的净利润 1713.92 万元，

较上年同期减少 42%。报告期内，组件出货量 687MW，出货总量较上年同期下

降约 22.98%，同时，市场竞争加剧，组件产品的销售毛利率有所下降，致使业

绩下滑。 
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威尔泰预计前三季度净利润 0.00 元至 200.00 万元 同比增长 100%至

191.51% 

威尔泰 8 月 28 日发布 2018 年前三季度业绩预告，预计公司 2018 年 1-9

月净利润为 0.00元～200.00 万元，上年同期为-218.56 万元，同比增长 100%～

191.51%。公司表示，做出上述预测，是基于以下原因：今年以来,公司面临的

市场环境有所改善,传统行业客户需求出现回暖,同时以电磁水表为主的新产

品市场接受度提升,因下半年通常为公司销售旺季,故预计第三季度经营情况

较上半年有所好转。 

 

奥特迅预计前三季度净利润-1445.00 万元至-950.00 万元  

奥特迅 8 月 28 日发布 2018 年前三季度业绩预告，预计公司 2018 年 1-9

月净利润为-1445.00 万元～-950.00 万元，上年同期为 167.86 万元，同比下

降 960.84%～665.95%。公司表示，做出上述预测，是基于以下原因：电力行业

总招标量下降,公司订单下滑;原材料上涨,产品成本增加,毛利下降;公司正加

大新能源业务的投资,投入与产出不匹配。 

 

智光电气预计前三季度净利润 8292.10 万元至 1.08 亿元 同比增长 0%至

30% 

智光电气 8月 28日发布 2018年前三季度业绩预告，预计公司 2018年 1-9

月净利润为 8292.10 万元～1.08 亿元，上年同期为 8292.10 万元，同比变动

0%～30%。公司表示，做出上述预测，是基于以下原因：公司各项业务正常开

展,部分项目交付周期可能延长。 

 

上海电气耗资 1.50亿元认购上海电力 2300.61万股 

上海电气公布，2018 年 6 月 26 日，公司四届六十九次董事会审议通过了

《关于上海电气集团股份有限公司认购上海电力股份有限公司部份增发股票

的议案》。鉴于上海电力未来发展预期良好，同意公司出资不超过人民币 2.06

亿元，认购上海电力部份本次非公开发行股票。该认购事项已经完成。公司出

资人民币 1.50 亿元认购了上海电力 2300.61 万股股票，占上海电力本次发行

后总股本的 0.88%，本次认购股份受锁定期限制，自 2018 年 8月 25日至 2019

年 8月 24日止 12个月内不能出售。 

 

上海电气及其附属就建设发电站与 Thar拟订立合同 

上海电气宣布，于 2018 年 8 月 30 日，董事会审议及批淮 公司间接全资

附属电气工程与 Thar拟订立建造合同，据此，电气工程拟以 4.09亿美元的代

价建设发电站；公司与公司全资附属电气香港及 Thar拟订立供应合同，据此，

公司与电气香港公司拟以 9.53亿美元的代价供应建设发电站的有关设备。 

 

上海电气中期增长 12.5% 不派息 

上海电气公布截至今年 6月底止中期业绩，录得纯利 17.64亿元，按年增

长 12.5%；每股收益 11.98 分，不派息。期内，收入 512.74 亿元，按年增加

24.4%。新能源及环保设备实现销售收入 70.94亿元，按年上升 32.7%；高效清

洁能源设备实现营业收入 171.61 亿元，上升 25.17%；工业装备实现营业收入

186.37 亿元，上升 13.49%；现代服务业实现营业收入 104 亿元，较上年同期

上升 25.57%。上半年，新增订单 665.3亿元，上升 20.8%，其中，新能源及环

保设备占 11.5%，高效清洁能源设备占 11.4%，工业装备占 34.2%，现代服务业
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占 42.9%。截至 6 月底，在手订单 2260.9 亿元，其中，未生效订单 1045.8 亿

元，与上年期末基本持平。 

 

方正电机：上半年净利润 4449.06 万元 同比增减少 21.77% 

8月 27日，方正电机披露半年报，报告期内，公司实现营业收入 59538.59

万元，较上年同期增长 9.52%；归属于上市公司股东的净利润 4449.06 万元，

较上年同期减少 21.77%。公司主要新能源驱动电机和微特电机主要原材料为矽

钢片、漆包线、冷轧钢、铝、稀土永磁材料，该部分材料约占电机总材料成本

的 40-60%，原材料价格的波动将直接影响制造成本和产品销售利润。报告期内，

公司的营业收入实现小幅增长，营业利润受制于材料价格上涨及高毛利产品销

售下滑，有一定下降。 

   

金辰股份：上半年净利润 4514.69 万元 同比增长 26.55% 

金辰股份 8月 27日披露半年报。公司 2018年上半年完成营收 3.57亿元，

同比增长 22.87%；实现归属于上市公司股东的净利润 4514.69万元，同比增长

26.55%。上半年，公司业务规模扩大，销售合同增加及新产品陆续验收，光伏

组件生产线、层压机、锂电池设备收入增加，推动公司营收实现较大幅度增长。

公司动力电池 PACK 线通过客户验收并取得批量订单，智能港口 RTG 自动化改

造项目新获得 12台订单，新产品逐渐获得市场认可。 

 

平高电气：公司及控股股东共中标国家电网 5.24亿元设备采购项目 

平高电气 8 月 27 日发布公告，公司、公司相关子公司及控股股东平高集

团有限公司为中标国家电网相关项目，预计中标金额合计约为 5.24 亿元。在

项目为“国家电网有限公司输变电项目 2018年第八次变电设备招标采购”中，

公司及子公司为相关项目中标人，中标金额分别为 2.82 亿元。平高集团中标

0.09亿元，平高集团本次中标产品由公司及全资子公司平高威海提供。在项目

为“国家电网有限公司输变电项目 2018 年第三次整站招标采购”中，公司为

相关项目中标人，中标金额为 0.31亿元。项目为“国家电网有限公司 2018年

第三次配网物资协议库存招标采购”，公司子公司为相关项目中标人，中标金

额分别为 1.95亿元。平高集团中标 0.07亿元。 

 

三变科技预计前三季度净利润-5000.00万元至-4000.00 万元 

三变科技 8月 30日发布 2018年前三季度业绩预告，预计公司 2018年 1-9

月净利润为-5000.00 万元～-4000.00 万元，上年同期为-5458.04 万元，同比

增长 8.39%～26.71%。公司表示，做出上述预测，是基于以下原因：由于公司

销售收入及毛利率未有明显提高,各项费用未明显减少,导致第三季度亏损。公

司目前采取处置部分闲置资产及加强逾期应收账款催收,预计对第三季度业绩

影响不大,对 2018年全年利润有较大影响。 

 

金利华电：上半年亏损 812.42万元 

8月 29日，金利华电公布 2018年半年报。2018年上半年，公司实现营业

收入 8456.12 万元，同比下降 38.92%，归属于上市公司股东的净利润-812.42

万元，同比下降 175.44%。金利华电方面表示，2018年上半年，公司绝缘子业

务实现营业收入 5079.87万元，同比下降 60.09%，主要系下游电网工程投资额

放缓，市场竞争加剧的影响；文化传媒业务实现营业收入 3376.25万元，主要

系报告期内央华时代戏剧投资、制作及演出收入。 
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金利华电预计前三季度净利润-1300.00万元至-900.00 万元 

金利华电 8月 30日发布 2018年前三季度业绩预告，预计公司 2018年 1-9

月净利润为-1300.00万元～-900.00万元，上年同期为 2036.06万元，同比下

降 163.85%～144.2%。做出上述预测，是基于以下原因：公司 2018年 1-9月业

绩与上年同期相比同向下降的主要原因预计为:主要原因系公司绝缘子产品的

销售收入下降导致毛利下降,从而影响净利润所致。 

 

国轩高科预计前三季度净利润 6.41 亿元至 7.00 亿元 同比增长 0.21%至

9.43% 

国轩高科 8月 30日发布 2018年前三季度业绩预告，预计公司 2018年 1-9

月净利润为 6.41亿元～7.00 亿元，上年同期为 6.40亿元，同比增长 0.21%～

9.43%。做出上述预测，是基于以下原因：受新能源汽车补贴政策调整影响,动

力锂电池价格普遍下降,公司产品毛利率下降。随着公司新增产能的逐步释放,

公司产品出货量较去年同期有较大增长,规模效应凸显,成本控制能力增强,经

营业绩预计总体稳中有升。 

 

白云电器拟发行 8.8亿元可转债 半年报净利增近四成 

白云电器公告，公司拟公开发行总额不超过人民币 8.80 亿元可转换公司

债券，募资拟投资高端智能化配电设备产业基地建设项目及补充流动资金。报

告期，公司实现营业收入 11.76 亿，较同期增长 32.3%，归属于上市公司股东

的净利润 7587万，较同期增长 39.48% 

 

东北电气中期业绩由亏转盈 388万元 

东北电气公布，截至 2018 年 6 月 30 日止 6 个月，该公司收入 1429.6 万

元人民币，同比减少 18.83%；归属于上市公司股东的净利润 388万元，而上年

同期亏损 1993 万元；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的亏损为 1751

万元，亏损同比减少 14.2%；每股收益 0.0044元。收入减少主要原因系经济结

构性变化导致电力电容器产品的市场需求减少，及部分契约因客户原因延后交

货等因素影响所致。期间营业外收入新增 2088万元，致使净利润相应新增 2084

万元，主要系支付工行锦州分行担保款冲减预计负债及收回代偿担保款所致。 

 

隆基股份：上半年营收超 100亿 同比增长 59% 

隆基股份 8月 30日晚间披露半年报，公司上半年营收 100.02亿元，同比

增长 59%；净利润 13.07 亿元，同比增长 5.73%；每股收益 0.47 元。上半年，

在光伏行业平价上网趋势的推动下，行业主要产品价格出现不同程度下滑。 

 

浙富控股预计前三季度净利润 8881.50 万元至 1.16 亿元 同比增长 15%至

50% 

浙富控股 8月 31日发布 2018年前三季度业绩预告，预计公司 2018年 1-9

月净利润为 8881.50 万元～1.16 亿元，上年同期为 7723.04 万元，同比增长

15%～50%。公司表示，做出上述预测，是基于以下原因：因 2017 年转让浙江

格睿能源动力科技有限公司 40%股权,从 2017 年 12 月 31 日起不再纳入合并报

表范围;按权益法核算的长期股权投资收益预计同比增加;资产处置收益同比

大幅增加;清洁能源设备收益预计同比增加。 
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东方电气：斩获海内外新订单 

8月 28日，孟加拉巴瑞萨 350MW燃煤电站项目主机签约仪式举行，东方电

气将为该项目提供汽轮机及其附属设备。8月 29日，东方电气中标东莞中堂联

合循环项目，将为东莞市粤湾新能源有限公司提供两套 M701F4 燃气轮机及配

套的蒸汽轮机、发电机和辅助设备。 

 

东方电气上半年净利同比增长 5.81%至 5.14亿元 

东方电气发布 2018年上半年业绩，公司实现营业总收入 165.42亿元人民

币，同比增长 7.57%；净利润 5.14亿元，同比增长 5.81%；基本每股收益 0.17

元。上半年，公司清洁高效能源装备营业收入同比下降 4.70%；可再生能源装

备营业收入同比增长 81.03%，主要是风电产品收入同比增长 126.39%；现代服

务业营业收入同比增长 22.70%。 

3.本周观点 

3.1.电气设备行业会议前瞻 

图表 12：电气设备行业会议前瞻 

会议地点 简称 会议日期 会议类型 

深圳 锂电池关键材料技术创新峰会 2018-10 研讨会 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

3.2.行业研判 

上周东财电气设备行业指数下跌0.41%，根据东财分类的27个一级行业指

数涨跌幅排行榜中，电气设备排在第17位。同期，上证指数下跌0.46%，报收

2725.25点，沪深300指数上涨0.28%，创业板指下跌1.03%。东财电气设备行业

的八个三级子行业中，电机、电气自控设备、电线电缆、其他输变电设备、太

阳能、风能、储电设备、其他电气设备分别涨跌了0.86、1.43、-2.50、-0.88、

0.98、-3.46、-0.24、-2.42个百分点。 

风电增长继续提速，光伏利好传来。根据中电联数据，2018年1-7月我国

风电新增并网容量9.46GW，同比增长29.59%，全国并网风电设备平均利用小时

1292小时，同比增长15.56%，弃风限电情况继续改善，风电装机增长正提速。

随着竞价上网项目的铺开，风电平价正加速到来。8月31日，欧盟委员会发布

声明将结束自2013年起对我国光伏产品施行的反倾销和反补贴措施，中欧光伏

最低价格承诺协议将在9月3日结束。在531政策后，我国光伏市场进入行业寒

冬，欧洲对华光伏产品的市场放开，将一定程度上缓解我国光伏企业出货压力，

随着光伏产品价格不断下行，市场有望逐步得到修复。新能源板块谨慎看好直

驱技术领先的风机制造龙头企业金风科技（002202）。 

汽车出货旺季到来，关注锂电龙头。由于国家新能源汽车补贴政策调整，

上半年产业链资金压力较大，车企回款速度减慢，上游电池环节二季度短暂承

压，随着汽车销售旺季金九银十的到来，动力电池厂商出货量将提速，业绩实

现复苏性成长。鉴于电池阶段性去库存基本完成，我们预计9-10月份将是电池

厂商出货量高峰期，看好龙头企业业绩表现。锂电池板块谨慎看好动力电池龙
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头亿纬锂能（002466）与宁德时代（300750）。 

4.行业重点关注公司 

图表 13：行业重点关注公司 

代码 简称 市值(亿元) 
一致盈利预测(EPS) 

股价(元) 评级 
2018 2019 2020 

300073.SZ 当升科技 102.94 0.66 0.90 1.22 23.57 未评级 

300014.SZ 亿纬锂能 114.46 0.60 0.80 1.04 13.38 增持 

300750.SZ 宁德时代 1,422.95 1.52  1.83  2.35  65.50 增持 

002823.SZ 凯中精密 33.37 0.53 0.63 0.83 11.45 未评级 

002196.SZ 方正电机 28.43 0.3 0.35 0.46 6.41 未评级 

300068.SZ 南都电源 110.30 0.47 0.72 0.91 12.57 未评级 

002518.SZ 科士达 42.67 0.64 0.82 1.05 7.25 未评级 

600089.SH 特变电工 250.36 0.61 0.69 0.82 6.74 未评级 

600406.SH 国电南瑞 736.59 0.79 0.87 1.03 16.07 未评级 

600885.SH 宏发股份 151.34 1.29 1.13 1.40 20.32 未评级 

300274.SZ 阳光电源 99.04 0.71 0.95 1.19 6.82 未评级 

603416.SH 信捷电气 33.45 0.88 1.19 1.51 23.80 未评级 

002129.SZ 中环股份 207.22 0.22 0.31 0.48 7.44 未评级 

300316.SZ 晶盛机电 158.55 0.39 0.54 0.72 12.35 增持 

601012.SH 隆基股份 379.67 1.81 1.51 1.93 13.60 未评级 

002706.SZ 良信电器 52.11 0.41 0.33 0.42 6.63 未评级 

002202.SZ 金风科技 432.79 1.03 1.20 1.42 12.17 增持 

002531.SZ 天顺风能 70.98 0.37 0.50 0.60 3.99 增持 

002121.SZ 科陆电子 80.56 0.34 0.41 0.47 5.72 未评级 

601222.SH 林洋能源 82.09 0.39 0.54 0.67 4.65 未评级 

601877.SH 正泰电器 490.31 1.61 1.95 2.41 22.79 增持 

600875.SH 东方电气 220.99 0.29 0.29 0.35 7.15 未评级 

601727.SH 上海电气 734.79 0.19 0.17 0.19 4.99 未评级 

002074.SZ 国轩高科 149.92 0.95 0.90 1.10 13.19 未评级 
 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

5.风险提示 

国家相关政策不及预期； 

宏观经济发展不及预期。 
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西藏东方财富证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师申明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和

公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

投资建议的评级标准： 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后3到12

个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后的3到12个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证

券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A股市场以沪深300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对

协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标

普500指数为基准。 

 

股票评级 

买入：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅15%以上； 

增持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于5%～15%之间； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-5%～5%之间； 

减持：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-15%～-5%之间； 

卖出：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅15%以上。 

 

行业评级 

强于大市：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅10%以上； 

中性：相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对同期相关证券市场代表性指数跌幅10%以上。 

 

免责声明： 

本研究报告由西藏东方财富证券股份有限公司制作及在中华人民共和国（香港和澳门特别行政区、台湾省除

外）发布。 

本研究报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整

性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在

不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司会适时更新我们的研究，但

可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的报告之外，绝大多数研究报告是在分析师认为适当的时

候不定期地发布。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。 

那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行

承担风险。 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东方财富证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引

用、删节和修改。 

 

 


