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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 149 

行业总市值（亿元） 13,760.13 

流通市值（亿元） 13,719.12 

行业市盈率 TTM 21.77 

沪深 300 市盈率 TTM 11.1 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（0819-0825）：完

美新剧双双高热度，今日头条受手游广

告青睐  (2018-08-26) 

2. 影视传媒行业周报（0812-0818）：延

禧攻略成爆款，吃鸡手游玩家数超 2 亿  

(2018-08-19) 

3. 影视传媒行业周报（0805-0811）：内地

电影票房突破 400 亿，新爱体育成立  

(2018-08-13) 

4. 影视传媒行业周报（0729-0804）：灿

星完成新一轮融资，体育或成发展新风

口  (2018-08-05) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒板块表现一般，下跌 1.66%，在 WIND 二级行业中排名

靠后（23/24），跑输市场约 1.30 个百分点（万得全 A 下跌 0.36%）；跑输创业

板约 0.63 个百分点（创业板指数下跌 1.03%）。传媒板块四个子行业中：广告

指数下跌 3.70%，有线和卫星电视指数下跌 1.00%，电影与娱乐指数下跌

1.36%，出版指数下跌 0.70%。 

 电影：2018 暑期档（6-8 月）票房总结：据猫眼电影数据，2018 暑期档累计

实现票房 162 亿元（不含服务费），同比增长 5.8%。在 8 月 25 日，2018 暑期

档累计票房（不含服务费）就达到 153.3 亿元，提前 6 天超越 2017 年暑期档。

值得关注的是，暑期档影片票房集中度进一步增强，票房 top10 影片贡献了主

要的票房，总票房占比高达 73.4%，过 5 亿票房的影片共计拿走 76.3%的票房,

前 10 部影片中半数影片票房超过 10 亿，三项比例均呈逐年提升趋势。 

 电视剧：《延禧攻略》数据表现强劲，该剧是 2018 年总播放量最高、全网最快

破百亿的网剧，也是今年全网电视剧单日播放量最高的剧集，高达 7 亿；在热

度方面，其微博话题讨论量、百度搜索指数最高值、微信媒体讨论量，甚至豆

瓣讨论人数都位居今年第一。除此之外，《延禧攻略》的海外播出的数据也十

分抢眼，在海外超过 70 个国家正在或即将播出；在 YouTube 上的单集点击量

也已破百万，拿下了今年华语剧最好成绩。 

 综艺：“限娃令”来袭，亲子综艺受限。国家广播电视总局发布公开征求关于

《未成年人节目管理规定（征求意见稿）》意见的通知。《规定》指出，未成年

人节目管理工作应保护未成年人的隐私和人格尊严，防止未成年人节目出现商

业化、成人化和过度娱乐化倾向。《想想办法吧！爸爸》和《爸爸去哪儿第六

季》这两档亲子节目原打算在今年暑期档上线，现已宣布延期。 

 游戏：App Annie发布 2018年上半年中国游戏发行商在东南亚的出海成绩单：

营收约 2.2 亿美元，《王者荣耀国际版》成最赚钱手游。报告显示，上半年国

内手游出海东南亚总计营收在 2.2 亿美元左右，同比增长 52%；下载量方面，

上半年国内手游共收获近 3.5 亿次下载，同比增长 50%。用户支出方面，《王

者荣耀国际版（AOV）》是上半年最赚钱的游戏，沐瞳科技旗下《Mobile 

Legends: Bang bang》紧随其后，IGG 旗下《王国纪元》排名第三。 

 体育：当代明诚完成收购，新英体育成为其全资子公司。8 月 31 日，当代明

诚发布公告称已完成 6850 万美元认购新英开曼新增普通股的支付工作，重大

资产购买的相关款项已全部支付完毕。新英开曼资产已过户至子公司当代明诚

（香港）有限公司，至此新英开曼已正式成为明诚香港全资子公司。 

 投资要点：体育领域，推荐标的：当代明诚（600136）；营销领域，推荐标

的：三维通信（002115）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；宏观经济运

行不及预期风险；并购标的业绩承诺不及预期风险，商誉减值风险。 
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1 上周行情回顾 

分析周期为 2018 年 8 月 26 日（周日）-2018 年 9 月 1 日（周六）。 

上周，传媒板块表现一般，下跌 1.66%，在 WIND 二级行业中排名靠后（23/24），跑输

市场约 1.30 个百分点（万得全 A 下跌 0.36%）；跑输创业板约 0.63 个百分点（创业板指数

下跌1.03%）。传媒板块四个子行业中：广告指数下跌3.70%，有线和卫星电视指数下跌1.00%，

电影与娱乐指数下跌 1.36%，出版指数下跌 0.70%。 

图 1：上周行情回顾 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2 电影市场 

上周（2018 年 8 月 26 日-2018 年 9 月 1 日）单周票房为 12.1 亿元，其中《蚁人 2：黄

蜂女现身》上周票房 3.9 亿元，占上周总票房的 32.2%，猫眼电影对其总票房的预测为 8.3

亿元（2018 年 9 月 2 日）。《碟中谍 6：全面瓦解》上周票房 3.7 亿元，猫眼电影对其总票房

的预测为 11.2 亿元（2018 年 9 月 2 日）。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 蚁人 2：黄蜂女现身 38977 71486 9 美国漫威影业、迪士尼影业、中国电影、华夏电影 

2 碟中谍 6：全面瓦解 37444 37444 2 美国派拉蒙影片、中国电影、华夏电影 

3 快把我哥带走 8465 32953 16 
万达影视传媒、光合映画、中汇影视、元气娱乐、快看世界、任性文

化、霍尔果斯恒星引力、一道江河影业、五洲电影 
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排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

4 大师兄 7672 14013 9 
博纳影业、星王朝、太阳娱乐文化、耳东影业、超级子弹影业、霍尔

果斯环星、上海博纳文化、华夏影业 

5 巨齿鲨 6819 102986 23 
华人文化集团、引力影视、华纳兄弟、旗舰影业、华文映像、三月谷

雨、五洲电影、中国电影 

6 一出好戏 6207 132453 23 
瀚纳影视、光线影业、霍尔果斯春天融合、霍尔果斯乐开花、光线影

业 

7 精灵旅社 3：疯狂假期 3210 20124 16 美国索尼动画影片、中国电影 

8 爸，我一定行的 2704 3813 9 恒业影业、恒业牧马人、世纪长龙影视、友诺文化 

9 西虹市首富 2544 251638 37 
西虹市影视文化、星空盛典影业、开心麻花影业、新丽传媒、阿里巴

巴影业、万达影视 

10 浴血广昌 1780 7980 32 八一电影制片厂、抚州市文、广昌县文 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：上周票房构成情况  图 3：上周各院线票房情况 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

本周将新上映电影 15 部，预计电影《碟中谍 6：全面瓦解》、《阿尔法：狼伴归途》、《蚁

人 2：黄蜂女现身》、《李宗伟：败者为王》、《赛尔号大电影 6：圣者无敌》等将是下周票房

的看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 猫眼想看人数（万人） 电影类型 主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20180907 阿尔法：狼伴归途 7.0 动作冒险 
科迪·斯密特-麦菲、

娜塔莎·迈尔兹 

美国哥伦比亚影片、

杰复八号影业 
中国电影 

20180907 李宗伟：败者为王 6.4 剧情运动 
李宗伟、李国煌、 

杨雁雁 
马来西亚志博影业 华夏电影 

20180907 传奇的诞生 3.5 剧情 
贝利、凯文·德·保

拉、索·豪黑 
美国塞纳影片 中国电影 

20180907 草戒指 2.7 爱情 洪亦平、马靓、胡猛 
道格柒号、天盟影视、

昀泽影视文化 

蒸腾影业、铁树合

盈、环球联影 
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上映日期 电影名称 猫眼想看人数（万人） 电影类型 主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20180907 道高一丈 2.3 剧情悬疑 聂远、谭凯、徐露 

爱奇艺影业、火象影

视文化、华录新媒、

我想电影 

爱奇艺影业、华夏

电影 

20180907 吻隐者 1.3 剧情爱情 
谭卓、李至正、 

孙亦沐 

奥齐都市网络传媒、

西藏人文投资、衡源

路德、联承星影业 

寰宇纵横世纪电

影、华夏电影、联

承星影业 

20180908 
赛尔号大电影 6：

圣者无敌 
4.4 喜剧动画 王章俊（导演） 淘米网络科技 淘米网络科技 

数据来源：猫眼电影、百度百科，西南证券整理（截至 2018 年 9 月 2 日 14：00） 

2018 暑期档（6-8 月）票房总结：据猫眼电影数据，2018 暑期档累计实现票房 162 亿

元（不含服务费），较去年同比增长 5.8%，低于去年暑期档增速。在 8 月 25 日，2018 暑期

档累计票房（不含服务费）就达到 153.3 亿元，提前 6 天超越 2017 年暑期档，创造暑期档

总票房新纪录。值得关注的是，暑期档影片票房集中度进一步增强，票房 top10 影片贡献了

主要的票房，总票房占比高达 73.4%，过 5 亿票房的影片共计拿走 76.3%的票房,前 10 部影

片中半数影片票房超过 10 亿，三项比例均呈逐年提升趋势；与此同时则有 68%的影片票房

不及 1000 万，显现出较为强势的头部效应。  

图 4：历年暑期档票房情况（不含服务费）  图 5：近三年暑假档票房集中度情况 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼研究院，西南证券整理 

11 家电影公司发布 2018 半年报。据艺恩网统计，2018 年上半年，全国电影总票房 320.3

亿元，比去年同期增长 17.8%，总观影人次 9.0 亿，比去年同期增长 15.4%。从 A 股和新三

板电影公司公布的半年报来看，在统计的 11 家电影公司中，有 5 家公司的营收增长率在 17.8%

以上，且各家公司开始寻找新的增长点，部分公司如横店影视和金逸影视未来将加大三四线

城市下沉的布局力度，而提高影院非票收入则一致出现在了所有公司公告中。 
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图 6：11 家电影公司 2018H1 营业收入和净利润情况  图 7：11 家电影公司营收同比增速与票房同比增速对比情况 

 

 

 
数据来源：艺恩数据、公司公告，西南证券整理  数据来源：艺恩数据、公司公告，西南证券整理 

亚马逊有望与好莱坞大型电影公司合作打造原创电影。据新浪娱乐报道，亚马逊有望与

索尼、派拉蒙或其他好莱坞大型电影公司合作，打造原创电影。目前亚马逊已经和好莱坞各

大电影公司进行试探性谈判，就其流媒体服务开发电影展开了初步讨论。谈判仍处于初期阶

段，尚未达成任何协议，不过亚马逊正在寻找利用现有大公司 IP 的机会。 

日本动画《哥斯拉》内地定档 9 月 21 日。日本动画《哥斯拉：怪兽行星》内地定档 9

月 21 日上映。该片由静野孔文和濑下宽之执导，编剧是著名的鬼才脚本家虚渊玄，是三部

曲计划中的第一部，已经于去年 11 月 17 日在日本公映。 

广电总局公布 8 月上旬电影备案，现实题材故事片占主流。国家广电总局公布 2018 年

8 月上旬全国电影剧本（梗概）备案、立项公示，2018 年上旬，全国处理备案故事影片共

91 部，其中现代题材 70 部，占 76.9%，历史题材 21 部,占 23.1%。此外，全国处理备案动

画影片共 12 部，纪录影片共 16 部，科教影片共 6 部，特种影片共 10 部。 

3 电视剧行业 

上周（8 月 26 日- 9 月 1 日），新媒体方面，播放量排名前五的作品依次是：《香蜜沉

沉烬如霜》（30.1 亿次）、《新版流星花园》（6.1 亿次）、《武动乾坤之英雄出少年》（5.7

亿次）、《龙门飞甲》（3.0 亿次）、《月嫂先生》（2.5 亿次）。《香蜜沉沉烬如霜》热度

高涨，上周凭借 30.1 亿次网播量遥遥领先第二名，斩获电视剧周播榜冠军；《新版流星花

园》上周收官，上周以 6.1 亿次网播量位列电视剧周播榜第二名；《武动乾坤之英雄出少年》

热度持续保持，上周以 5.7 亿次的网播量位列电视剧周播榜第三名。 

表 3：上周电视剧网播量情况（前五） 

排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 香蜜沉沉烬如霜 300600 102.8  30 爱奇艺、腾讯视频、优酷 
完美世界影视、幸福蓝海、时代众

乐、鲲池影业、重庆盛美 

2 新版流星花园 60800 54.0  55 芒果 TV 
完美世界影视、幸福蓝海、时代众

乐、鲲池影业、重庆盛美 

3 
武动乾坤之英雄出

少年 
56600 23.6  26 优酷 

深蓝影业、优酷、北京世纪伙伴文

化、悦凯影视、阅文集团 

4 龙门飞甲 30100 5.2  16 pp 视频、爱奇艺、芒果 博纳、北京如意吉祥影视 
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排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

TV、搜狐视频、腾讯视

频、优酷 

5 月嫂先生 24520 2.9  9 爱奇艺 
江苏稻草熊影业、江苏唯意、海宁

青芒、南京欢儿、上海阿里巴巴 

数据来源：艺恩咨询，西南证券整理 

传统电视台方面，上周，tvtv.hk 的数据显示，8 月 26 日-8 月 30 日的 CSM52 城收视率

大致排名为：《香蜜沉沉烬如霜》（江苏卫视）（平均收视率 1.34%）、《月嫂先生》（上

海东方卫视）（平均收视率 0.86%）、《那些年我们正年轻》（北京卫视）（平均收视率 0.67%）、

《新版流星花园》（湖南卫视）（平均收视率 0.67%）、《武动乾坤之英雄出少年》（上海

东方卫视）（平均收视率 0.66%）。 

表 4：上周电视剧收视率情况 

排名 剧名/播放平台 平均收视率 相关公司 

1 香蜜沉沉烬如霜（江苏卫视） 1.34% 完美世界影视、幸福蓝海、时代众乐、鲲池影业、重庆盛美 

2 月嫂先生（上海东方卫视） 0.86% 江苏稻草熊影业、江苏唯意、海宁青芒、南京欢儿、上海阿里巴巴 

3 那些年我们正年轻（北京卫视） 0.67% 京慈文影视、浙江亿能传媒 

4 流星花园（湖南卫视） 0.67% 萌样影视、芒果娱乐 

5 武动乾坤之英雄出少年（上海东方卫视） 0.66% 深蓝影业、优酷、北京世纪伙伴文化、悦凯影视、阅文集团 

数据来源：tvtv.hk，西南证券整理 

网络剧方面，上周（8 月 26 日- 9 月 1 日），播放量排名前五的作品依次是：《延禧攻

略》（27.8 亿次）、《如懿传》（14.3 亿次）、《沙海》（6.4 亿次）、《惹上冷殿下》（4.9

亿次）、《媚者无疆》（3.3 亿次）。  

表 5：上周网络剧网播量情况 

排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 延禧攻略 278100 156.1  45 爱奇艺 东阳欢娱影视 

2 如懿传 143000 22.95 13 腾讯视频 新丽电视文化投资 

3 沙海 63800 36.3  44 腾讯视频 企鹅影视、南派泛娱、视骊制作 

4 惹上冷殿下 49100 15.7  25 腾讯视频、芒果 TV 企鹅影视、莱可传媒 

5 媚者无疆 33100 18.9  40 优酷 优酷、壹贰叁肆影视、月亮开花影视 

数据来源：艺恩咨询，西南证券整理 

电视剧行业上周重要公告/新闻 

哔哩哔哩（B 站）公布 2018 年第二季度财报，财报显示，2018 年第二季度，B 站营收

为 10.3 亿元，同比增长 76%；二季度净亏损 7030 万元，2017 年同期则为 5040 万元。B

站预计，今年第三季度，收益将达到 10 亿元人民币至 10.4 亿元人民币。此外，本季度内 B

站平均月活跃用户数达到 8500 万，同比增长 30%；平均月付费用户达到 300 万，同比增长

177%；手游平均月付费用户达到 80 万，同比增长 40%。截止 2018 年 7 月，B 站活跃用户

数达到了 9812 万。 
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上海将设文化产业发展投资基金。上海市委副书记、市长应勇 28 日主持召开市政府常

务会议，研究设立“上海文化产业发展投资基金”。上海文化产业发展投资基金拟对影视、

演艺、动漫游戏、网络文化、创意设计、出版、艺术品、文化装备、旅游等重点领域进行投

资。 

《延禧攻略》数据表现强劲，它是今年总播放量最高、全网最快破百亿的网剧，也是今

年全网电视剧单日播放量最高的剧集，高达 7 亿；在热度方面，其微博话题讨论量、百度搜

索指数最高值、微信媒体讨论量，甚至豆瓣讨论人数都位居今年第一。除此之外，《延禧攻

略》的海外播出的数据也十分抢眼，在海外超过 70 个国家正在或即将播出；在 YouTube 上

的单集点击量也已破百万，拿下了今年华语剧最好成绩 。 

《天盛长歌》9 月 14 日将登录 Netflix 平台。据美国娱乐杂志《综艺》网站报道，流媒

体视频网站 Netflix 将在其平台上播放中国电视剧《天盛长歌》，从当地时间 9 月 14 日起播

放该剧的前 15 集内容。此前 Netflix 买下了《流星花园》的海外版权。 

Facebook 将在全球范围内推出视频服务平台 Watch。据国外媒体报道，Facebook 官

方宣布，将在全球范围内推出视频服务平台 Watch。据悉，Facebook 于去年在美国地区推

出这一平台。Facebook 称，现在每个月有 5000 万人次在 Watch 平台上收看至少 1 分钟的

视频，自 2018 年开始观看视频的总时间增加了 14 倍。 

4 综艺 

上周（8 月 26 日-9 月 1 日）综艺节目播放量排名前五的作品依次是：《中餐厅第二季》

（1.7 亿次）、《中国好声音第五季》（1.2 亿次）、《幻乐之城》（1.2 亿次）、《我家那

小子》（1.0 亿次）、《快乐大本营》（0.9 亿次）。《中餐厅第二季》上周播放量 1.7 亿次，

持续占领电视综艺周播榜冠军。 

表 6：上周电视综艺网播量情况 

排名 综艺名称 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 中餐厅第二季 17000 14.3 44 芒果 TV、腾讯 湖南卫视节目中心 

2 幻乐之城 12100 9.1 44 芒果 TV、腾讯 湖南卫视、酷博特文化 

3 中国好声音第五季 11800 10.4 51 爱奇艺 浙江卫视、灿星制作 

4 我家那小子 9700 10.1 57 芒果 TV、腾讯 湖南卫视节目中心 

5 快乐大本营 9200 29.8 239 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理 

上周（8 月 26 日-9 月 1 日）网综播放量排名前五的作品依次是：《明日之子第二季》

（4.1 亿次）、《妻子的浪漫旅行》（1.6 亿次）、《周六夜现场中国版》（1.5 亿次）、《勇

敢的世界》（1.1 亿次）、《中国新说唱》（0.9 亿次）。《明日之子第二季》上周以 4.1 亿

次周播量重回第一；《周六夜现场中国版》上周表现不俗，以播放量 1.5 亿次位列第三。 

表 7：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 明日之子第二季 40800 40.9 64 腾讯 腾讯视频、哇唧唧哇、TME 

2 妻子的浪漫旅行 16400 4.4 18 芒果 TV 芒果 TV 

3 周六夜现场中国版 15300 11.1 71 优酷 优酷、欢乐传媒、笑果文化 
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排名 综艺名称 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

4 勇敢的世界 11300 11.9 37 芒果 TV 芒果 TV、网易影业 

5 中国新说唱 8800 10.9 50 爱奇艺 爱奇艺 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理  

综艺行业上周重要新闻 

“限娃令”来袭，亲子综艺受限。国家广播电视总局发布公开征求关于《未成年人节目

管理规定（征求意见稿）》意见的通知。《规定》指出，未成年人节目管理工作应保护未成

年人的隐私和人格尊严，防止未成年人节目出现商业化、成人化和过度娱乐化倾向。《想想

办法吧！爸爸》和《爸爸去哪儿第六季》这两档亲子节目原打算在今年暑期档上线，现已宣

布延期。 

五洲传播中心、优酷联合华声志海、乐开花影业出品的首档太空探索生存挑战类节目《挑

战吧！太空》即将正式启航。《挑战吧！太空》的出现，标志着优酷身体力行地将“大片综

艺”再次提升，对行业更有着里程碑式的意义。作为一档由中国航天员科研训练中心、太空

科技南方研究院全程支持和指导的节目，《挑战吧！太空》在内核上也寻求更高级的时代与

文化意义，在引导青少年新时代新英雄偶像价值观的同时，致敬人类航天事业，着眼于人类

命运共同体。 

5 游戏行业 

上周（8 月 26 日-9 月 1 日），在手游端，截至 2018 年 9 月 1 日，IOS 畅销榜排名前十

的分别是《王者荣耀》、《梦幻西游》、《我叫 MT4》、《梦幻模拟站》、《楚留香》、《圣斗士星矢

（腾讯）》、《QQ 飞车》、《QQ 炫舞》、《万王之王 3D》、《荒野行动：飓风突击》。 

表 8：IOS 畅销榜变化 

2018 年 8 月 25 日 2018 年 9 月 1 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 王者荣耀 1 

阴阳师-刀鸣散华之章 2 梦幻西游 2 

梦幻模拟战 3 我叫 MT4 3 

我叫 MT4 4 梦幻模拟站 4 

梦幻西游 5 楚留香 5 

圣斗士星矢（腾讯） 6 圣斗士星矢（腾讯） 6 

QQ 炫舞 7 QQ 飞车 7 

大话西游 8 QQ 炫舞 8 

风之大陆 9 万王之王 3D 9 

乱世王者 10 荒野行动：飓风突击 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《蓝月传奇》、《血盟荣耀》、《灭神》、《传奇霸

业》、《传奇世界》、《太极崛起》、《大天神》、《红月传说》、《天剑狂刀》、《金装传奇》。与上

上周相比较，前十名名单中，新增《金装传奇》排名第 10，《寒刀行》跌出前 10 名。 
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表 9：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2018 年 8 月 19 日至 2018 年 8 月 25 日 2018 年 8 月 26 日至 2018 年 9 月 1 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

蓝月传奇 262 蓝月传奇 246 

血盟荣耀 244 血盟荣耀 234 

灭神 201 灭神 226 

传奇霸业 188 传奇霸业 190 

传奇世界 176 传奇世界 176 

太极崛起 162 太极崛起 159 

大天神 145 大天神 143 

红月传说 126 红月传说 128 

天剑狂刀 114 天剑狂刀 107 

寒刀行 106 金装传奇 107 

数据来源：9K9K，西南证券整理 

行业要闻 

IGAworks 公布韩国市场最吸金中国发行商 TOP5：TOP5 在 2018 年上半年收入共计

约 6.7 亿。IGAworks 数据显示，2018 年上半年，韩国 Google Play 的收入规模同比去年呈

现 9%的成长趋势，共创下约 99.6 亿元的收入额。在韩国市场的中国发行商中，今年上半年

最会赚钱（按 Google Play 运营中的所有游戏基准）的 5 家中国发行商依序为：心动网络、

易幻网络、IGG、点点互动和绝地科技，它们在上半年赚进的收入额共计约 6.7 亿人民币。

且占据收入第一及第二名的心动网络及易幻网络上半年以 4.4亿元占了TOP5中 66%的占比，

成为上半年中国发行商中的最大赢家。心动网络作为上半年韩国市场上最会吸金的中国发行

商, 更是在 7 月底已在韩国推出同样是精致少女画风的食拟人冒险经营手游《食之契约》，继

续抢占韩国市场, 该游戏在上线后进入 Google Play 畅销排名 TOP30。 

图 8：2018 年上半年收入 TOP5 中国发行商收入占比  图 9：2018 年上半年收入 TOP5 中国发行商收入源分布 

 

 

 
数据来源：IGAworks，西南证券整理  数据来源：IGAworks，西南证券整理 

App Annie 发布 2018 年上半年中国游戏发行商在东南亚的出海成绩单：营收约 2.2 亿

美元，王者荣耀国际版成最赚钱手游。报告显示，上半年国内手游出海东南亚总计营收在 2.2

亿美元左右，同比增长 52%；下载量方面，上半年国内手游共收获近 3.5 亿次下载，同比增

长 50%。用户支出方面，《王者荣耀国际版（AOV）》是上半年最赚钱的游戏，沐瞳科技旗下
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《Mobile Legends: Bang bang》紧随其后，IGG 旗下《王国纪元》排名第三；下载量方面，

《Mobile Legends: Bang bang》成功反超《王者荣耀国际版（AOV）》登顶，后者下滑至第

三，而 Top 5 的剩余三个名额均被吃鸡手游包揽，其中最受欢迎的当属强势冲到第二名的

《Free Fire》，《终结者 2：审判日》、《PUBG MOBILE》分列第 4、第 5 名。 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）下跌 1.86%，沪深 300 指数上涨 0.28%，中证体育指

数相对于沪深 300 指数下跌 2.13%。 

图 10：相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

产业要闻 

上海体育产业发展卓有成效，成为地区体育产业发展典范。近日，上海市公布地区体育

发展情况，2017 年上海市体育产业总规模达到 1267 亿元（YOY+21%），增加值 470 亿元；

体育服务业总规模达 229 亿元，增加值 384 亿元，服务业占比分别达到 66%和 82%，已接

近发达国家水平；经营主体数量达 11489 个（YOY+29%），一些大规模体育企业脱颖而出；

体育产业主营机构盈利 91 亿元（YOY+21%），盈利能力不断提升；人均体育消费 2460 元，

占消费支出比例达 6.2%。上海市提出三个阶段性目标：到 2020 年，本市体育产业总规模达

到 2000 亿元左右，体育产业总体发展水平走在全国前列；到 2025 年，本市体育产业总规

模达到 4000 亿元左右，跻身世界体育产业发达城市行列；到 2035 年，达到与卓越全球城

市相适应的体育产业发展水平。 

教育部印发校园足球改革文件，完善校园足球发展体系。8 月 29 日，教育部印发《全

国青少年校园足球改革试验区基本要求（试行）》和《全国青少年校园足球试点县（区）基

本要求（试行）》等两项通知，进一步规范全国青少年校园足球改革试验区和全国青少年校

园足球试点县（区）申报和建设工作。 

《全国青少年校园足球改革试验区基本要求（试行）》提出： 
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1） 精心布局，夯实普及推广体系。加大政策保障和经费支持力度，逐年增加本地区青

少年校园足球专项资金；优化区域内足球教育资源配置，支持学校与科研院所、社

会组织、企业等深入合作；加强对区域内全国和各级校园足球特色学校的指导与监

管力度，建立退出机制；根据世界足球强国在儿童 5 岁左右就开始足球启蒙教育的

普遍情况，进一步下移普及重心，积极将足球运动向幼儿园延伸。 

2） 全面发力，健全教学训练体系。在区域内所有全国和各级校园足球特色学校落实每

周面向全体学生开设 1 节足球课的基本要求，条件具备的学校可以每周开设 2 节足

球课。进一步完善以学区为单位的校园足球课余、周末和节假日训练体系。引入竞

争机制，建立校园足球“满天星”训练营运动员比赛选拔机制。 

3） 严格管理，做强竞赛体系。深化区域内“校内竞赛—校际联赛—选拔性竞赛—出国

交流比赛”为一体的竞赛体系，以赛促训、以赛提质。确保校园足球特色学校有班

级联赛，班班有球队，周周有比赛，通过年级联赛组建各个年龄组的学校代表队。 

4） 示范引领，打造样板体系。选聘高水平教练作为区域内的校园足球首席专家，带动

区域内所有的校园足球教师和教练员组建校园足球技战术体系。 

5） 激励创新，构建荣誉体系。要根据学生的等级认定情况和校园足球工作开展情况，

对相关的县（市）长、教育局长、教师、教练员、参与的企业进行相关的荣誉认定，

构建完善的校园足球荣誉体系。每年举行校园足球年度庆典，大力宣传表彰校园足

球相关人员，受表彰奖励人员。 

6） 精诚合作，合力形成一体化推进体系。要在国民教育体系中通过体育课、课余训练

和校园体育竞赛开辟一条培养优秀足球竞技人才的新路径、新通道。积极鼓励有较

好运动技能和水平的高中生、大学生向职业体育发展。 

7） 攻坚克难，搭建科研体系。提高校园足球水平，必须尊重体育运动规律和青少年成

长规律，破除一些思想上、观念上的误区。 

8） 树立导向，完善舆论宣传引导体系。每年编辑发布本地区青少年校园足球发展报告，

向全社会公开有关工作进展，主动接受各方面监督。构建全媒体宣传矩阵，传播校

园足球好声音，讲好校园足球故事。 

《全国青少年校园足球试点县（区）基本要求（试行）》提出： 

1） 加强组织领导：将校园足球工作纳入县（市、区）经济社会发展规划和年度工作要

点并严格落实，加大政策保障和经费支持力度，优化足球教育资源配置，建立全国

青少年校园足球试点县（区）校园足球专家资源库，加大对校园足球工作的支持，

深化本地区全国和各级校园足球特色学校建设。 

2） 完善条件保障：确保本地区每个学校至少有 1 名足球专项体育教师，每年为区域内

的学校体育教师和校园足球教练员提供 1 次以上的专业培训；区域内的学校体育场

地设施、器械配备达到国家标准，满足学校体育工作的基本需求，区域内建设有一

定数量的学校足球场地，足球训练和竞赛器材数量充足，设立本地区学校体育和校

园足球工作专项经费，纳入当地政府年度预算。 

3） 打牢、做实校园足球发展体系：保证区域内所有学生每天一小时校园体育活动时间，

每周用 1 节体育课进行足球教学；积极邀请校外专业足球教练员进学校提供专业技
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术指导，不断完善区域内的全国和各级校园足球特色学校竞赛制度。每年组织开展

本地区的校园足球联赛，积极鼓励本地区有天赋、有潜力的学生足球运动员参与校

外足球训练、培训和比赛，积极向各级各类足球优秀运动队输送人才。 

当代明诚完成收购，新英体育成为其全资子公司。8 月 31 日，当代明诚（600136.SH）

发布公告称已完成 6850 万美元认购新英开曼新增普通股的支付工作，重大资产购买的相关

款项已全部支付完毕。新英开曼资产已过户至子公司当代明诚（香港）有限公司，至此新英

开曼已正式成为明诚香港全资子公司。 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

《阿尔法：狼伴归途》：2018 年 9 月 7 日（周五）在内地上映。《阿尔法：狼伴归途》

是艾尔伯特·休斯执导，科迪·斯密特-麦菲、娜塔莎·迈尔兹、蕾奥娜·维埃拉、约翰内斯·豪

克尔·约翰内森等人主演的美国冒险巨制 IMAX 3D 影片。影片讲述了在两万年前的欧洲北

部，地球正处于弱肉强食的冰川时期，心地善良的男主角科达（科迪·斯密特-麦菲饰）是部

落首领的儿子，在一次部落集体狩猎中不慎跌落悬崖，大难不死的被洪水卷走幸存下来，只

身流落荒野，途中科达与一匹野狼相遇，给它起名阿尔法，并在与其相处的过程中逐渐成长，

学习“狼性”并存有“仁心”，人狼搭档第一次建立友谊，在险恶的世界中相互为伴一起踏

上返乡之路，发生的种种改变人类和世界未来奇遇的故事。影片将于 2018 年 9 月 7 日于国

内上映。截至 2018 年 9 月 2 日 14 时，该片猫眼想看人数超 7 万人，是下周期待值最高的

电影之一。 

图 11：《阿尔法：狼伴归途》电影宣传海报 1  图 12：《阿尔法：狼伴归途》电影宣传海报 2 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

电视剧推荐 

《斗破苍穹》于 2018 年 9 月 3 日在湖南卫视青春进行时剧场播出，并在腾讯视频同步

播出。《斗破苍穹》是万达影视传媒、新丽传媒联合出品的古装武侠剧，由于荣光执导，张

挺编剧，吴磊、林允领衔主演。该剧改编自天蚕土豆的同名小说，讲述了少年萧炎在创造了

家族修炼纪录后却接受了种种打击，在经过药老的悉心教导后，联手萧薰儿共同战胜强敌的

故事。 
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图 13：《斗破苍穹》宣传图 1  图 14：《斗破苍穹》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：豆瓣网，西南证券整理  数据来源：豆瓣网，西南证券整理 

综艺推荐 

《心动的信号》于 2018 年 8 月 26 日起，每周日晚 8:00 腾讯视频独家播出。《心动的

信号》是由腾讯视频出品，企鹅影视、唯众传媒联合制作的首档都市男女恋爱社交推理真人

秀节目。该节目以“信号小屋”中 3 对素人单身男女日常相处的生活细节和情感走向为主体，

每期邀请朱亚文、张雨绮、姜思达、官鸿、杨超越与心理学专家姜振宇共同组成心动侦探，

来反观和解读 8 位素人之间的情感交流和心动信号，并进行心动连线。 

图 15：《心动的信号》宣传图 1  图 16：《心动的信号》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：《心动的信号》官微，西南证券整理  数据来源：《心动的信号》官微，西南证券整理 

游戏推荐 

《英雄就是我》是由飞鱼科技开发，极光游戏所发行的一款横版 2D 像素动作格斗游戏，

于 8 月 29 日开启公测。《英雄就是我》高度自由的连击格斗系统，从地面到浮空到倒地，多

种技能组合方式，还有怒气爆发、暴击一闪，拳打脚踢随意发挥。游戏每个关卡制作了原创
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热血配乐，有电子乐，金属乐，8-bit 音乐等多种风格，并将音乐和动作的节奏紧密结合；游

戏提供标准到碰瓷多种难度选择，好上手但不简单。 

图 17：《英雄就是我》宣传图 1  图 18：《英雄就是我》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：《英雄就是我》官网，西南证券整理  数据来源：《英雄就是我》官网，西南证券整理 

8 投资建议 

1） 体育领域：当代明诚是国内稀缺的体育版权运营商，版权储备丰富、产业布局合理，

8 月初，新英体育与爱奇艺合作成立合资公司“北京新爱体育”，主要从事体育视频

播出平台运营业务，目前“新英体育”APP 已更名为“爱奇艺体育”，形成赛事版

权+媒体平台的运营方式。推荐标的：当代明诚（600136）。 

2） 营销领域：自媒体广告业务继续放量，腾讯社交广告业务持续高增长，公司 2018

半年报业绩超预期，推荐标的：三维通信（002115）。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 
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中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 
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