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本周板块表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.28%，家电指数下跌 0.13%。从各行业本周涨跌幅来
看，家电板块位列中信 29 个一级行业涨跌幅榜的第 12 位；从家电和其他行
业 PE(TTM)对比来看，家电行业 PE(TTM)为 13.75 倍，位列中信 29 个一级行
业排行榜的第 23 位，处于较低水平。从家电细分板块来看，本周小家电上涨
0.2%，白色家电上涨 0.02%，黑色家电下跌 0.1%，照明设备下跌 2.92%，其
他家电下跌 2.96%。板块个股涨跌幅方面，涨幅前五名：海信科龙+11.21%、
三星新材+7.68%、木林森+7.53%、莱克电气+7.45%、海立股份+5.96%；跌幅
前五名：奇精机械-22.52%、雪莱特-19.14%、冠福股份-18.91%、顺威股份-

7.51%、珈伟股份-7.28%。 

 

7 月基本面情况 

白电&黑电销量数据：根据产业在线数据，2018 年 7 月家用空调产量、总销量、

内销、出口分别同比+2.6%、-2.6%、-5.1%、+4.4%；7 月冰箱产量、总销量、内

销、出口分别同比-4.8%、-2.7%、-9.8%、+7.4%；7 月洗衣机产量、总销量、内

销、出口分别同比+0.8%、-0.7%、+2.4%、-6.2%。7 月电视产量、总销量、内

销、出口分别同比+12.4%、+11.4%、+5.6%、+14.3%。 

先行指标：空调：根据产业在线数据，2018 年 7 月空调电机行业产量、总销量、

内销、出口分别同比-3.4%、-3.4%、-2.4%、-8.9%；7 月空调电子膨胀阀、空调截

止阀、空调四通阀内销分别同比+18.1%、-20.3%、-13.8%。冰箱：根据产业在线

数据，6 月全封活塞压缩机（冰箱）总销量、内销、出口、进口分别同比+1.2%、

+1.0%、+1.6%、-11.3%。洗衣机： 7 月洗涤电机产量、销量、内销、出口分别同

比-2.6%、-5.9%、-0.2%、-14.3%。 

原材料价格数据：根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月平均铜价为 50,430 元/吨，环比

下降 2,659 元，同比上涨 5.2%；平均铝价为 14,472 元/吨，环比下降 502 元，同比

上涨 0.2%；平均不锈钢板价格为 16,510 元/吨，环比下降 17 元，同比上涨 4.5%。

2018 年 8 月 32 寸 opencell 面板价格 55 美元，环比提升 5 美元，同比下降 20.3%；

40 寸 opencell 面板价格 79 美元，环比提升 4 美元，同比下降 36.3%；43 寸 opencell

面板价格 89 美元，环比提升 6 美元，同比下降 32.6%；49 寸 opencell 面板价格 117

美元，环比提升 2 美元，同比下降 29.5%；55 寸 opencell 面板价格 157 美元，环比

提升 5 美元，同比下降 18.2%。 

国内外需求指标数据：根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月商品房销售面积住宅现房为

1824 万平米，住宅期房为 9370 万平米，同比增速分别为-16.0%和+18.4%，2018 年

7 月消费者信心指数 120。根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月，OECD 商业信心指数

为 101.36。2018 年 7 月美国私人住宅在建同比增长 4.9%，私人住宅完工同比下降

1.3%。 
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1. 本周家电行情回顾 

本周沪深 300 指数上涨 0.28%，家电指数下跌 0.13%。从家电细分板块来看，本周小

家电上涨 0.2%，白色家电上涨 0.02%，黑色家电下跌 0.1%，照明设备下跌 2.92%，其他

家电下跌 2.96%。 

图 1：家电和沪深 300 指数走势对比  图 2：家电细分板块涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

从各行业本周涨跌幅来看，家电板块位列中信 29 个一级行业涨跌幅榜的第 12 位；

从家电和其他行业 PE(TTM)对比来看，家电行业 PE(TTM)为 13.75 倍，位列中信 29 个一

级行业排行榜的第 23 位，处于较低水平。 

图 3：家电和其他行业走势对比 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 4：家电和其他行业 PE(TTM)对比 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

板块个股涨跌幅方面，涨幅前五名：海信科龙+11.21%、三星新材+7.68%、木林森

+7.53%、莱克电气+7.45%、海立股份+5.96%；跌幅前五名：奇精机械-22.52%、雪莱特-

19.14%、冠福股份-18.91%、顺威股份-7.51%、珈伟股份-7.28%。 

图 5：家电板块涨跌幅前五名 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. 行业销售情况 

根据产业在线的数据，2018 年 7 月家用空调产量 1415 万台，同比增长 2.6%。从累

计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 10207 万台，同比增长 11.6%；2018 年 7 月家用空

调销量 1370 台，同比减少 2.6%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累计为 10440 万

台，同比增长 11.7%。 

图 6：家用空调 7 月产量 1415 万台，同比增长 2.6%  图 7：家用空调 7 月总销量 1370 万台，同比减少 2.6% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

根据产业在线的数据，2018 年 6 月家用空调内销 988 万台，同比减少 5.1%。从累

计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 6248 万台，同比增长 16.1%；2018 年 7 月家用空

调出口 382 万台，同比增长 4.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 4192 万

台，同比增长 5.8%。 

图 8：家用空调 7 月内销 988 万台，同比减少 5.1%  图 9：家用空调 7 月出口 382 万台，同比增长 4.4% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 
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冰箱：根据产业在线的数据，2018 年 7 月冰箱行业产量 629 万台，同比下降 4.8%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 4421 万台，同比下降 3.5%；2018 年 7 月冰箱

行业销量 643 万台，同比下降 2.7%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累计为 4436 万

台，同比下降 2.9%。 

图 10：冰箱行业 7 月产量 629 万台，同比下降 4.8%  图 11：冰箱行业 7 月总销量 643 万台，同比下降 2.7% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

冰箱：根据产业在线的数据，2018 年 7 月冰箱行业内销 351 万台，同比下降 9.8%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 2581 万台，同比下降 4.8%；2018 年 7 月冰箱

行业出口 292 万台，同比增长 7.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 1855 万

台，同比下降 0.1%。 

图 12：冰箱行业 7 月内销 351 万台，同比下降 9.8%  图 13：冰箱行业 7 月出口 292 万台，同比增长 7.4% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

洗衣机：根据产业在线的数据，2018年7月洗衣机行业产量452万台，同比增长0.8%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 3461 万台，同比增长 0.8%；2018 年 7 月洗衣

机行业销量 456 万台，同比下降 0.7%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累计为 3559 万

台，同比增长 2.8%。 
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图 14：洗衣机行业 7 月产量 452 万台，同比增长 0.8%  图 15：洗衣机行业 7 月总销量 456 万台，同比下降 0.7% 

 

 

 
资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

洗衣机：根据产业在线的数据，2018年7月洗衣机行业内销301万台，同比增长2.4%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 2444 万台，同比增长 5.2%；2018 年 7 月洗衣

机行业出口 155 万台，同比下降 6.2%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 1115 万

台，同比下降 2.0%。 

图 16：洗衣机行业 7 月内销 301 万台，同比增长 2.4%  图 17：洗衣机行业 7 月出口 155 万台，同比下降 6.2% 

 

 

 
资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

电视机：根据产业在线的数据，2018 年 7 月电视机行业产量 1199 万台，同比增长

12.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 7774 万台，同比增长 11.2%；2018 年

7 月电视机行业销量 1185 万台，同比增长 11.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累

计为 7733 万台，同比增长 14.0%。  
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图 18：电视机行业 7 月产量 1199 万台，同比增长 12.4%  图 19：电视机行业 7 月总销量 1185 万台，同比增长 11.4% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

电视机：根据产业在线的数据，2018年7月电视机行业内销378万台，同比增长5.6%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 2864 万台，同比增长 1.9%；2018 年 7 月电视

机行业出口 807 万台，同比增长 14.3%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 4869

万台，同比增长 22.5%。 

图 20：电视机行业 7 月内销 378 万台，同比增长 5.6%  图 21：电视机行业 7 月出口 807 万台，同比增长 14.3% 

 

 

 
资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 
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3. 行业先行指标 

空调电机：根据产业在线的数据，2018 年 7 月空调电机行业产量 2907 万台，同比下

降 3.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 23061 万台，同比增长 14.4%；2018

年 7 月空调电机行业销量 2907 万台，同比下降 3.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月产量

累计为 23061 万台，同比增长 14.4%。 

图 22：空调电机行业 7 月产量 2907 万台，同比下降 3.4%  图 23：空调电机行业 7 月销量 2907 万台，同比下降 3.4% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

空调电机：根据产业在线的数据，2018 年 7 空调电机行业内销 2484 万台，同比下降

2.4%。从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 19086 万台，同比增长 18.6%；2018 年

7 月空调电机行业出口 424 万台，同比下降 8.9%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累

计为 3975 万台，同比下降 2.1%。 

图 24：空调电机行业 7 月内销 2484 万台，同比下降 2.4%  图 25：空调电机行业 7 月出口 424 万台，同比下降 8.9% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 
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空调电子膨胀阀：根据产业在线的数据，2018 年 7 月空调电子膨胀阀内销 466 万套，

同比增长 18.1%。从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 3395 万套，同比增长 29.1%。 

 图 26：空调电子膨胀阀 7 月内销 466 万套，同比增长 18.1% 

 

 

 

 

 

 

 资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

空调截止阀：根据产业在线的数据，2018 年 7 月空调截止阀内销 1782 万套，同比下

降 20.3%。从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 15827 万套，同比增长 16.6%。 

空调四通阀：根据产业在线的数据，2018 年 7 月空调四通阀内销 916 万套，同比下

降 13.8%。从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 7677 万套，同比增长 22.3%。 

图 27：空调截止阀 7 月内销 1782 万套，同比下降 20.3%  图 28：空调四通阀 7 月内销 916 万套，同比下降 13.8% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

全封活塞压缩机（冰箱）：根据产业在线的数据，2018 年 7 月全封活塞压缩机（冰

箱）总销量 1396 万台，同比增长 1.2%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累计为 9810

万台，同比增长 3.3%；2018 年 7 月全封活塞压缩机（冰箱）内销 941 万台，同比增长

1.0%。从累计数据看，2018 年 1-6 月销量累计为 6446 万台，同比增长 1.0%。 
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图 29：全封活塞压缩机 7 月总销量 1396 万台，同比增长 1.2%  图 30：全封活塞压缩机 7 月内销 941 万台，同比增长 1.0% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

全封活塞压缩机（冰箱）：根据产业在线的数据，2018 年 7 月全封活塞压缩机（冰

箱）行业出口 455 万台，同比增长 1.6%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 3363

万台，同比增长 7.9%；2018 年 7 月全封活塞压缩机（冰箱）行业进口 31 万台，同比下降

11.3%。从累计数据看，2018 年 1-7 月进口累计为 190 万台，同比下降 6.9%。 

图 31：全封活塞压缩机 7 月出口 455 万台，同比增长 1.6%  图 32：全封活塞压缩机 7 月进口 31 万台，同比下降 11.3% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

洗涤电机：根据产业在线的数据，2018年7月洗涤电机产量873万台，同比下降 2.6%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月产量累计为 6311 万台，同比增长 0.1%；2018 年 7 月洗涤

电机销量 844 万台，同比下降 5.9%。从累计数据看，2018 年 1-7 月销量累计为 6266 万

台，同比下降 0.7%。 
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图 33：洗涤电机 7 月产量 873 万台，同比下降 2.6%  图 34：洗涤电机 7 月销量 844 万台，同比下降 5.9% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

洗涤电机：根据产业在线的数据，2018年7月洗涤电机内销535万台，同比下降0.2%。

从累计数据看，2018 年 1-7 月内销累计为 3997 万台，同比下降 0.3%；2018 年 7 月洗涤

电机出口 309 万台，同比下降 14.3%。从累计数据看，2018 年 1-7 月出口累计为 2269 万

台，同比下降 1.3%。 

图 35：洗涤电机 7 月内销 535 万台，同比下降 0.2% 
 图 36：洗涤电机 7 月出口 309 万台，同比下降 14.3% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

 

4. 上游原材料价格走势 

根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月平均铜价为 50,430 元/吨，环比下降 2,659 元，同比

上涨 5.2%；平均铝价为 14,472 元/吨，环比下降 502 元，同比上涨 0.2%；平均不锈钢板

价格为 16,510 元/吨，环比下降 17 元，同比上涨 4.5%。2018 年 8 月 32 寸 opencell 面板

价格 55 美元，环比提升 5 美元，同比下降 20.3%；40 寸 opencell 面板价格 79 美元，环比

提升 4 美元，同比下降 36.3%；43 寸 opencell 面板价格 89 美元，环比提升 6 美元，同比

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

200

400

600

800

1000

1200

洗涤电机产量（万台） 同比增速（%）

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

200

400

600

800

1000

1200

洗涤电机总销量（万台） 同比增速（%）

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

洗涤电机内销（万台） 同比增速（%）

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

洗涤电机出口（万台） 同比增速（%）



 
 

[table_page]  

 

家电行业报告 

 

 

http://research.stocke.com.cn 14/23 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

下降 32.6%；49 寸 opencell 面板价格 117 美元，环比提升 2 美元，同比下降 29.5%；55 寸

opencell 面板价格 157 美元，环比提升 5 美元，同比下降 18.2%。 

图 37：铜、铝、不锈钢板价格同比变化（%）  图 38：聚丙烯和 ABS 塑料价格同比变化（%） 

 

 

 

资料来源：CEIC，浙商证券研究所  资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

 

图 39：不同尺寸 open cell 面板均价（美元） 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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5. 国内外需求相关指标 

根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月商品房销售面积住宅现房为 1824 万平米，住宅期房

为 9370 万平米，同比增速分别为-16.0%和+18.4%，2018 年 7 月消费者信心指数 120。 

图 40：国内商品房销售面积（万平米）  图 41：国内商品房销售面积同比变动（%） 

 

 

 

资料来源：CEIC，浙商证券研究所  资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

 

图 42：消费者信心指数 

 

资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

根据 CEIC 的数据，2018 年 7 月，OECD 商业信心指数为 101.36。2018 年 7 月美国

私人住宅在建同比增长 4.9%，私人住宅完工同比下降 1.3%。 
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图 43：OECD 消费者信心指数&商业信心指数  图 44：美国私人住宅相关指标同比变动（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：CEIC，浙商证券研究所 

 

6. 本周行业新闻 

空调周期拐点至 由量转质“练兵”时（产业在线） 

在 8 月 22 日的 2018-2019 中国空调行业高峰论坛上，无论是行业研究机构还是企业

代表都认为，在 2017 冷年历史高位的基础上，2018 冷年空调市场还能实现两位数增长

不啻为一个奇迹。 

信号：市场大周期拐点已至 

“空调市场一般三年一个涨跌周期，从 2016 冷年到 2018 冷年连续三年出现增长行

情，相较以往的周期波动这是比较罕见的。”一位家电企业高管向中国家电网分析到，连

续三年的行情也许意味着空调市场“寒冬”已经临近。 

国家信息中心数据显示，2018 冷年国内市场空调零售规模为 6553 万台，同比增长

16.56%。从以往数据来看，三年的涨跌周期中，一般呈正增长的年份不超过两个。而最

近的一波周期已经连续三年出现正增长，因此大部分空调业人士已从宏观周期走势上做

好了市场调整的心理准备。除了宏观周期之外，7 月份旺季销量转头向下，也被认为是

空调市场拐点已至的一个信号。 “7 月份内销出货量下降 5%，虽然下降的幅度不是特

别大，但这是从 2017 到 2018 连续增长以后的首次下滑，代表了一个拐点或一个信号。”

产业在线董事长兼总经理杨洁认为。产业在线数据显示，今年 7 月份中国家用空调产量

1415 万台，同比增长 2.6%；销量为 1370 万台，同比下滑 2.6%；其中内销量为 988 万

台，同比下滑 5.1%。 

机会：一户多机效应仍未完全释放 

虽然空调产业看起来像是“大限将至”，不过宏观市场形势下仍然蕴含着诸多机会。比

如，在很多业内人士看来，空调市场的“天花板”并非触手可及。中国家电网总编吕盛华认

为，从家电消费和人口的关系来看，4500 万台的冰箱销量几乎已达市场峰值，而空调销
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量还没有达到最辉煌的时期，整体还处于持续上升阶段，空调市场仍是家电产业中单一体

量最大的领域。从理论上来讲，空调一户多机的特性决定其市场规模将达到冰、洗的两到

三倍。目前来看，空调市场规模刚接近两倍水平线，还有相当的上升空间。杨洁表示，相

比气候条件类似、经济持续发展的日本来说，中国居民空调百户拥有量还相对较低，未来

还有很大的发展空间。据了解，2014 年日本全国范围内每百户空调拥有量已经达到 248

台，而到 2017 年为止，中国居民每百户空调拥有量仅为 96.1 台，城镇居民每百户空调拥

有量为 128.6 台，农村居民每百户空调拥有量仅为 52.6 台。整体来讲，相对于其他发达国

家，我国空调普及率还有很大的上升空间。相对于全国和城镇居民的百户拥有量来说，农

村市场的潜在价值还有待挖掘。 

练兵：产品、服务、模式创新构成“三驾马车” 

2019 冷年已经到来，多数空调企业已经召开了开盘大会，与其揣度不太可控的“市

场先生”，倒不如在调整期抓紧修炼“内功”。 主流空调企业也在逐渐建立和完善规范便

捷的安装维修服务流程，不仅可以规范作业服务行为保障工人安全，而且还在用户端实

现报装、维修流程和收费的透明化，空调企业服务能力进一步提升。除了服务能力，空

调企业在产品创新方面也成果斐然。除了智能、变频、高能效空调渗透率不断提高之

外，美的“有凉感无风感”空调、海尔自清洁空调的差异化创新已经在行业形成标志性卖

点，在切中消费痛点的同时为引领产品结构升级立下了汗马功劳。空调企业在渠道、营

销模式上的创新也非常值得关注。美的空调全面开展“T+3”模式，基本实现“零库

存”，新冷年轻装前行。TCL 空调通过创新众筹方式对线下渠道进行有机催化，直接点

燃经销商的热情实现上市即上量。奥克斯空调“网批大会”声势空前，以“厂家直供”

让利经销商，以互联网为依托、以智能工厂为智造根本，通过大数据、人工智能等技术

手段，对商品的生产、流通与销售过程进行全面升级改造 

http://news.cheaa.com/2018/0827/541754.shtml 

 

专访海尔：生态收入 10 倍速增长仅是衣联网价值冰山一角（中国家电网） 

 一年的时间里，衣联网生态收入以 10 倍左右的增速迅速增长，这意味着海尔洗

涤产业的物联网转型逐渐开花结果。8 月 26 日，海尔衣联生态平台、中国服装协会、中

国物品编码中心等共同牵头成立中国服装物联生态联盟，这标志着海尔衣联生态平台建

设已从探索阶段进入到大规模资源整合普及应用阶段。会议期间，海尔家电产业集团副

总裁、海尔洗衣机总经理李洋告诉中国家电网，去年 10 月 26 日衣联生态联盟成立后，

更多是“从 0 到 1”的阶段，而今年衣联生态的聚集效应已经开始显现，未来随着衣联

生态平台各资源方的加速聚合，生态收入的提升会更快。 

衣联生态推动海尔洗衣机高速增长 

  中怡康最新数据显示，国内洗衣机市场销售额在 2018 年前 7 个月中有 4 个月

是负增长。截至目前，整个洗衣机行业累计同比增幅为-0.81%，在此大背景下海尔洗衣

机同比增幅达到 11.51%。“海尔洗衣机实现高增长，一部分原因在于产品迭代以及中高
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端产品的销售上扬，另外一部分原因就是衣联生态起到了很大的促进作用。”据李洋介

绍，与服装、洗护企业的合作本身也能带动洗衣机的销售。比如，消费者进入洗护店面

本来是做衣物护理，结果很多人接触到产品后使用体验非常好，就顺便买下了洗衣机产

品。李洋表示，服装店和洗护店的消费频次要比传统的家电卖场高，因此这种销售的带

动作用也很可观。 

衣联生态平台打造“3+3”价值维度 

“做产品可能要分个你和我，做平台则要形成共赢共生的生态，这是做产品和做平

台最本质的一个区别。”李洋告诉中国家电网，衣联网生态平台的价值首先体现在用户

增值，产生价值的创造和增值以后，平台上的资源方可以共同分享。中国家电网了解

到，从参与者的角度来看，衣联网生态平台可以为用户、资源方、平台方实现价值增

值。从分场景来看，衣联网生态平台可以在厂、店、家三种场景下实现资源的赋能。海

尔在人单合一管理模式下，率先开启了物联网时代的生态品牌建设。海尔衣联网是

COSMOPlat 在服装大规模定制领域的工业互联网云平台，是衣物全生命周期的管理平台

又是智能衣物的销售平台，同时也是智能衣物和洗衣机的链接平台。通过智能衣物的数

字化管理，可以为用户提供贯穿衣物洗、护、存、搭、购全流程的最佳体验。  

http://news.cheaa.com/2018/0828/541883.shtml 

 

家电渠道变革与新生（中国家电网） 

市场是企业进行生产和销售的出发点和归宿，企业的一切活动都是围绕着市场展开

的。市场环境急剧变化，新技术层出不穷，消费者似乎越来越难以满足……正视家电渠

道，消费者在渠道选择上已十分丰富，不仅可以在实体店购买，也能够网上购买。在完

成购买行为时，往往不止一个渠道。家电渠道呈现出一种新面貌，传统零售正在被重塑

和颠覆，一个追求消费体验和服务升级的时代，正在以全渠道零售的名义加速到来，这

个议题的背景有三个层次： 

 第一：市场环境决定渠道转型 

三十年前，在物资匮乏信息闭塞的年代，买东西讲究物美价廉，选渠道要眼见为

实，对产品认知依赖广告和销售员，彼时的实体店完全能够满足消费者的诉求。而眼

下，生活在体验经济时代，消费者在渠道选择上首选快捷便利，购物前会上网查参数看

评论，买完还要朋友圈分享体验甚至推荐。这样的大势，注定家电渠道转型升级不可避

免。从家电业市场格局讲，无论是市场变化、消费者行为变化，还是经营模式的变化均

表明，渠道经营环境已发生根本性的改变。在变的不只是销售方式，而是渠道与消费者

的连接方式，说到底，从过去拼价格向拼价值转变，聚焦为从产品为中心向用户为中心

的转变。 

第二：渠道转变为“产品+服务”体系 

http://news.cheaa.com/2018/0828/541883.shtml
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在家电渠道推进和演变中，服务所表现出来的价值，不再简单为产品带来影响。服

务从战略层面让企业和顾客之间构建了一个全新的关系。这种关系决定了顾客价值真正

的体现，更是渠道和产品价值的体现。特别在电商渠道快速崛起背景下，渠道正借电商

之力，重整现有渠道和服务，家电渠道变革为“终端销售+服务支持”为主的新的渠道体

系。家电渠道变化有目共睹，由传统“百货-连锁-专卖店”单一型模式向“电商- O2O –社交

平台”多元模式的转变。在这种转变中，无论渠道商，还是品牌商，均在为回归服务价值

做努力。提倡交付的不只是产品，而是“产品+服务”，把所有的问题一次性解决，来提升

用户体验。从而积累渠道品牌资产、打造品牌形象。 

第三：渠道从卖单品到方案提供商转变 

新时代的到来，互联网和实体、跨界融合所带来的变革力量已由内而外释放出来。

在人们被高速发展的效率捆绑，购物方面处于没时间、没精力、没经验的契机下，为消

费者生活提供全新的解决方案变得至关重要。典型整装模式。在整装诞生之前，众多家

装公司只提供了一个半成品，实际上并没有全方位满足顾客的需求。而整装以满足消费

者生活方式，生活需求为出发点，以“家”为主线的交付模式，引领家居行业转型升级。

从卖单品到卖方案，这与消费者对家居协调性需求密切相关。其本质是产品，卖的却是

供应链。谁有优质的供应链，谁就会在行业中具有竞争力。带动行业逐步从压货分销走

向全产业链运营效率提升的红利阶段。从产品优势升级到渠道优势的阶梯和从产品同质

化竞争升级到服务系统化的竞争。 

http://news.cheaa.com/2018/0827/541802.shtml 
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7. 本周公司公告 

日期 公司 公告内容 

 

华帝股份 
公司发布 2018 年半年报。报告期内，公司实现营业收入 31.74 亿元，同比增长 17.24%；

实现归属于上市公司股东的净利润 3.43 亿元，同比增长 45.32%。 

英飞特 
公司发布 2018 年半年报。报告期内，公司实现营业收入 4.66 亿元，同比增长 37.49%；

实现归属于上市公司股东的净利润 3180.84 万元，同比增长 33.32%。 

新宝股份 
公司发布 2018 年半年报。报告期内，公司实现营业收入 37.63 亿元，同比下降 0.88%%；

实现归属于上市公司股东的净利润 1.38 亿元，同比下降 28.54%。 

8 月 28 日 

阳光照明 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 27.71 亿元，同比增长

15.32%；实现归属上市公司股东净利润 1.64 亿元，同比下降 29.35%。 

爱仕达 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 15.3 亿元，同比增长

7.89%；实现归属上市公司股东净利润 9206.34 万元，同比增长 7.21%。 

东方电热 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 11.72 亿元，同比增长

46.73%；实现归属上市公司股东净利润 8054 万元，同比增长 113.32%。 

莱克电气 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 28.22 亿元，同比增长

9.32%；实现归属上市公司股东净利润 2.04 亿元，同比下降 9.27%。 

毅昌股份 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 24.6 亿元，同比下降

7.74%；实现归属上市公司股东净利润-3272.35 万元，同比增长 37.52% 

万和电气 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 37.64 亿元，同比增长

22.79%；实现归属上市公司股东净利润 2.77 亿元，同比增长 29.37%。 

晨丰科技 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 4.11 亿元，同比增长

7.56%；实现归属上市公司股东净利润 4556.82 万元，同比下降 20.1%。 

惠而浦 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 31.16 亿元，同比下降

7.84%；实现归属上市公司股东净利润 2.89 亿元，同比增长 436.69%。 

8 月 29 日 

金海环境 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 2.97 亿元，同比增长

3.87%；实现归属上市公司股东净利润 4877.33 万元，同比下降 3.49%。 

和晶科技 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 7.03 亿元，同比下降

10.76%；实现归属上市公司股东净利润 3705.59 万元，同比下降 26.96%。 

顺威股份 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 9.15 亿元，同比增长

10.32%；实现归属上市公司股东净利润-1141.28 万元，同比下降 190.73%。 

奥马电器 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 38.59 亿元，同比增长

了 17.27%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 2.67 亿元，同比增长 41.97%。 

奥佳华 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 22.09 亿元，同比增长

31.61%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 1.44 亿元，同比增长 56.08%。 

TCL 集团 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 525.24 亿元，同比增长

0.67%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 15.86 亿元，同比增长 53.4%。 

8 月 30 日 

海立股份 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 69.83 亿元，同比增长

32.05%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 1.68 亿元，同比增长 47.08%。 

三雄极光 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 10.63 亿元，同比增长

11.77%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 9420.34 万元，同比增长 6.15%。 
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*ST 德奥 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 2.89 亿元，同比下降

12.12%；公司实现归属于上市公司股东的净利润-6024.41 万元，同比下降 51.73%。 

春兰股份 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 5.02 亿元，同比增长

131.87%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 1.13 亿元，同比增长 39.27%。 

苏泊尔 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 88.49 亿元，同比增长

25.27%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 7.39 亿元，同比增长 22.59%。 

佛山照明 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 20.65 亿元，同比增长

2.02%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 2.29 亿元，同比增长 0.34%。 

海信科龙 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 203.71 亿元，同比增长

15.7%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 8.03 亿元，同比增长 19.47%。 

雪莱特 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 3.55 亿元，同比下降

21.46%；公司实现归属于上市公司股东的净利润-1619.33 万元，同比下降 208.04%。 

珈伟股份 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 11.82 亿元，同比下降

44.15%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 1837.9 万元，同比下降 91.85%。 

聚隆科技 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 1.17 亿元，同比下降

37.27%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 932.97 万元，同比下降 68.15%。 

8 月 31 日 

飞乐音响 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 15.55 亿元，同比下降

40.66%；公司实现归属于上市公司股东的净利润-4.11 亿元，同比下降 463.15%。 

深康佳 A 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 176.25 亿元，同比增长

54.53%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 3.42 亿元，同比增长 1007.16%。 

海信电器 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 140.12 亿元，同比增长

3.28%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 3.47 亿元，同比下降 12.34%。 

*ST 厦华 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 1935.86 万元，同比增

长 593.45%；公司实现归属于上市公司股东的净利润-648.62 万元 

美的集团 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 1426.24 亿元，同比增

长 14.6%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 129.37 亿元，同比增长 19.66%。 

格力电器 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 909.76 亿元，同比增长

31.5%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 128.06 亿元，同比增长 35.48%。 

青岛海尔 
公司发布 2018 年半年度报告，报告期内，公司实现营业收入 885.92 亿元，同比增长

14.19%；公司实现归属于上市公司股东的净利润 48.59 亿元，同比增长 10.01%。 

9 月 1 日 惠而浦 

公司发布关于副总裁辞职的公告，董事会于近日收到公司副总裁胡强先生提交的书面

辞呈。公司副总裁胡强先生因个人原因，辞去公司副总裁职务。胡强先生辞职后将不

在公司担任任何职务。 

公司发布关于监事辞职的公告， 
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8. 风险提示 

原材料价格大幅波动风险；房地产市场不景气；行业竞争加剧；汇率大幅波动风险 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2、增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3、中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4、减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2、中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3、看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司

没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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