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基本面短期回落，中期继续看好钢铁股估值修复，重点推荐华菱钢铁、柳钢股份、

马钢股份、八一钢铁、南钢股份、三钢闽光、新钢股份、宝钢股份、鞍钢股份等。

此外，受益钒价上涨的攀钢钒钛亦可重点关注。 

❑ 高炉开工率回升，库存延续下降。跟踪的区域成交量有所下降，其中，上海

终端成交量环比降 19.6%；全国 237 家钢贸商出货量 15.7 万吨，周环比降

13.7%，月环比降 10.2%。本周唐山部分钢企完成前期减排任务，陆续复产。

受此影响，开工率有所上升，其中，全国 83.1%，环比升 0.2%；唐山 73.9%，

环比升 8.3%。库存方面，钢材社会库存 995 万吨，环比降 0.8%；钢厂库存增

加较为明显。本周期、现货价格均有所下跌，其中，现货螺纹、线材、热轧、

冷轧、中板周涨跌幅分别为-2.0%、-2.0%、-1.1%、-0.2%、-0.7%；期螺主力

合约价格报 4086 元/吨，环比跌 5.7%。原料方面，相对强势，62%PB 粉报 66.1

美元/吨，环比持平；二级冶金焦报价 2515 元，环比涨 5.0%。跟踪的钢厂毛

利跟随钢价回落，其中，螺纹吨滞后毛利 1399 元/吨，热轧滞后吨毛利 1165

元/吨。 

❑ 提前限产预期落空叠加高炉复产，短期钢价回落。过去两个月期、现货价格

在环保限产持续催化下，整体涨幅较大。而本周在唐山提前进行冬季限产预

期落空以及唐山部分高炉复产消息影响下，钢价短期展开回调。同时，本周

钢厂库存增幅扩大也显示后期供给压力或将逐步回升。目前时点，旺季需求

强度尚未被证伪，环保限产也未有放松迹象（本周末起，临汾区域环保要求

第一批钢厂已经陆续停产），而贸易商在恐高心态下，库存也整体维持低位。

若需求如期启动，库存拐点信号确立，钢价逐步消化前期涨幅后，后期仍具

备上涨基础。 

❑ 中期继续看好钢铁股估值修复。在基本面稳健背景下，后续业绩及限产预期

有望形成板块上涨催化剂：1）截至目前，Q3行业平均吨毛利环比Q2提升 15%，

预计 Q3 业绩整体环比提升 10-20%，同比则 70-80%。2）汾渭平原环保督察

持续至 11 月、长三角地区列入重点区域，以及采暖季限产预期也有提前反应

的可能性。总体而言，短期的钢价及钢铁股回调，不改我们中期对板块估值

修复观点。标的方面，基于估值及业绩确定性，重点推荐华菱钢铁、柳钢股

份、马钢股份、八一钢铁、南钢股份、三钢闽光、新钢股份、宝钢股份、鞍

钢股份等。此外，受益钒价上涨的攀钢钒钛亦可重点关注。 

❑ 风险提示：中美贸易战对钢铁板块影响，宏观经济下滑等。 
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一周回顾 

本周钢铁板块下跌 2.2%，大于上证综指 2.0 个百分点。板块个股中，常宝股份、金洲

管道、宏达矿业领涨，钢研高纳、*ST 地矿和马钢股份领跌，普钢股均有所下跌。 

本周各品种钢价均有所下跌，其中，螺纹、线材、热轧、冷轧、中板周涨跌幅分别为-2.0%、

-2.0%、-1.1%、-0.2%、-0.7%。原料方面，62%PB 粉报 66.1 美元/吨，环比持平；二

级冶金焦报价 2515 元，环比涨 5.0%。跟踪的钢厂毛利回升，其中，螺纹吨滞后毛利

1399 元/吨，热轧滞后吨毛利 1165 元/吨。 

跟踪的区域成交量有所下降，其中，上海终端成交量环比降 19.6%；全国 237 家钢贸

商出货量 15.7 万吨，周环比降 13.7%，月环比降 10.2%。全国高炉开工率 83.1%，环

比升 0.2%。库存方面，钢材社会库存 995 万吨，环比降 0.8%；8 月上旬钢厂库存 1194

万吨，旬环比升 4.4%。铁矿石港口库存 14733 万吨，环比降 1.5%。铁矿石发货量 2375

万吨，环比升 3.3%。焦煤库存（港口+焦化厂）1895 万吨，环比升 0.9%；独立焦化厂

开工率 75%，环比降 3.3%；焦炭库存（港口+焦化厂）736.71 万吨，环比降 1.2%。 

特色高频数据监测 

1、重点数据异动跟踪 

1）全国 237 家钢贸商出货量 15.7 吨，周环比降 13.7%，月环比降 10.2%；2）全国高

炉开工率 83.1%，环比升 0.2%；3）钢材社会库存 995 万吨，环比降 0.8%；4）螺纹

吨毛利 1399 元/吨，环比降 6.4%。 

图 1：全国 237 家钢贸商出货量 15.7 吨，周环比降 13.7%  图 2：全国高炉开工率 83.1%，环比升 0.2% 

 

 

 

资料来源：mysteel、招商证券  资料来源：mysteel、招商证券 
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图 3：钢材社会库存 995 万吨，环比降 0.8%  图 4：螺纹吨毛利 1399 元/吨，环比降 6.4% 

 

 

 
资料来源：mysteel、招商证券  资料来源：mysteel、招商证券 

2、产业链数据跟踪——核心三张表 

1）供需表： 

跟踪的区域成交量有所下降，其中，上海终端成交量环比降 19.6%；全国 237 家钢贸

商出货量 15.7 万吨，周环比降 13.7%，月环比降 10.2%。 

全国高炉开工率83.1%，环比升0.2%。库存方面，钢材社会库存995万吨，环比降0.8%；

8 月上旬钢厂库存 1194 万吨，旬环比升 4.4%。 

表 1：供需表 

类别 数据 数值 周环比 月环比 同比 更新日期 频率,单位 

库存 

钢材社会库存 995 -0.8% 0.4% 3.7% 2018/8/31 周，万吨 

   其中，长材 570 0.2% 0.8% 4.9% 2018/8/31 周，万吨 

   其中，板材 425 -2.2% -0.2% 2.0% 2018/8/31 周，万吨 

钢厂库存 1234 3.3% 7.9% -6.0% 18/8/中 旬，万吨 

唐山钢坯库存 40 16.9% -1.7% 98.8% 2018/8/31 周，万吨 

供给 

螺纹钢产线开工率 76.1% -0.3% 0.3% 1.3% 2018/8/31 周，% 

热轧产线周开工率 90.6% -1.6% -1.6% -3.1% 2018/8/31 周，% 

粗钢日产量（统计局） 265 - 1.0% 9.8% 2018/7/31 月，万吨 

大中型钢厂产量（钢协） 190 -2.2% -0.6% -1.1% 18/8/中 旬，万吨 

全国高炉开工率 83.1% 0.2% -0.1% -8.1% 2018/8/31 周，% 

需求 

全国 237 家钢贸商出货量 15.7 -13.7% -10.2% 268.0% 2018/8/31 日，万吨 

上海终端线螺走货量 18944 -19.6% -42.1% -35.8% 2018/8/31 日，吨 

钢铁 PMI 新订单 59 - 6.9% -7.0% 2018/7/1 月 

水泥价格（量） 428 - -2.3% 20.1% 2018/8/31 日，元/吨 

房地产新开工同比 14% - 3% 6% 2018/7/31 月，% 

汽车产量同比 3% - -8.6% -46.7% 2018/7/31 月，% 

出口 

月度出口量 589 - -15.2% -15.4% 2018/7/31 月，万吨 

国内外价差-热轧板卷 -102 -0.2% -24.6% 391.3% 2018/8/31 周，美元/吨 

国内外价差-螺纹 7 -8.3% -155.8% -82.3% 2018/8/31 周，美元/吨 

资金 沪大额银行承兑贴现率 0.33% -1.8% -2.4% -16.4% 2018/8/31 日，% 

资料来源：mysteel、wind、招商证券 
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2）原料表： 

铁矿石港口库存 14733 万吨，环比降 1.5%。铁矿石发货量 2375 万吨，环比升 3.3%。

焦煤库存（港口+焦化厂）1895 万吨，环比升 0.9%；独立焦化厂开工率 75%，环比降

3.3%；焦炭库存（港口+焦化厂）736.71 万吨，环比降 1.2%。 

表 2：原料表  

类别 数据 数值 周环比 月环比 同比 更新日期 频率,单位 

废钢 
电弧炉开工率 74% -1.6% 4.4% - 2018/8/31 周，% 

废钢与生铁价差 -492 41.2% 134.0% -37.8% 2018/8/31 日，元/吨 

铁矿石 

铁矿石港口库存 14733 -1.5% -4.0% 9.4% 2018/8/31 周，万吨 

钢厂库存天数（进口矿） 28 -3.4% 7.7% 3.7% 2018/8/23 周，万吨 

澳、巴、印铁矿石发货量 2375 3.3% 1.6% 4.0% 2018/8/26 周，万吨 

北方 6 港铁矿石到港量 997 -0.6% 1.0% 46.2% 2018/8/26 周，万吨 

国内矿山开工率 41.5% 4.3% -7.5% -3.0% 2018/8/31 周，万吨 

矿石月度进口量 8996   8.1% 4.3% 2018/7/31 月，万吨 

国内原矿产量 5900   -11.9% -48.6% 2018/7/31 月，万吨 

焦煤焦

炭 

焦炭库存（港口+焦化厂） 1895 0.9% -3.5% 8.5% 2018/8/31 周，万吨 

独立焦化厂开工率 75% -3.3% -4.4% -8.0% 2018/8/31 周，万吨 

焦煤库存（港口+焦化厂） 736.71 -1.2% -2.0% 15.6% 2018/8/31 周，万吨 

动力煤库存-港口 4280.3 -0.7% 12.0% 64.7% 2018/8/31 周，万吨 

资料来源：mysteel、招商证券 

3）盈利表： 

本周各品种钢价均有所下跌，其中，螺纹、线材、热轧、冷轧、中板周涨跌幅分别为-2.0%、

-2.0%、-1.1%、-0.2%、-0.7%。原料方面，62%PB 粉报 66.1 美元/吨，环比持平；二

级冶金焦报价 2515 元，环比涨 5.0%。跟踪的钢厂毛利回升，其中，螺纹吨滞后毛利

1399 元/吨，热轧滞后吨毛利 1165 元/吨。 

表 3：盈利表 

类别 数据 数值 周环比 月环比 同比 更新日期 频率,单位 

盈利 

样本企业盈利比例 83.4% -0.6% -0.7% -2.9% 2018/8/31 周，% 

螺纹毛利 1399 -6.4% 21.7% -30.0% 2018/8/31 日，元/吨 

热轧毛利 1165 -4.4% 12.0% 20.6% 2018/8/31 日，元/吨 

冷轧毛利 1064 -1.6% 28.3% 27.2% 2018/8/31 日，元/吨 

中厚板毛利 1217 -2.9% 14.8% 61.9% 2018/8/31 日，元/吨 

冷轧不锈毛利（即时） 19 -111.8% -72.3% -98.6% 2018/8/31 日，元/吨 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 4030 -0.7% 5.5% 8.3% 2018/8/31 日，元/吨 

螺纹 HRB400(全国均价) 4450 -2.0% 4.2% 57.2% 2018/8/31 日，元/吨 

线材 6.5mm(全国均价) 4731 -2.0% 3.9% 9.0% 2018/8/31 日，元/吨 

热轧 3.0mm(全国均价) 4377 -1.1% 1.3% 5.7% 2018/8/31 日，元/吨 

冷轧 1.0mm(全国均价) 4875 -0.2% 3.5% 5.7% 2018/8/31 日，元/吨 

中板 20mm(全国均价) 4449 -0.7% 2.0% 12.7% 2018/8/31 日，元/吨 

原料价 

进口矿(61.5%PB 粉) 66.1 0.0% -2.2% -14.3% 2018/8/31 日，美元/吨 

国产矿(66%唐山精粉) 770 1.3% 12.4% 6.9% 2018/8/31 日，元/吨 

焦炭(唐山二级冶金焦) 2515 5.0% 27.3% 20.3% 2018/8/31 日，元/吨 

file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23电炉钢!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23进口矿!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23国产矿!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23进口矿!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23进口矿!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23国产矿!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23RANGE!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23产量出口!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23煤焦!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23煤焦!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23煤焦!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23煤焦!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23开工率!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23毛利成本!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23毛利成本!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23毛利成本!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23毛利成本!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1
file:///D:/招商研究所实习/数据统计/【招商钢铁】新版钢铁行业高频数据库2017.10.20.xlsx%23钢价!A1


 

 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 6 

 

炼焦煤（主焦煤:澳） 1430 0.0% -6.5% 5.9% 2018/8/31 日，元/吨 

动力煤（秦港 Q5500） 580 0.0% 0.0% -4.9% 2018/8/31 日，元/吨 

废钢（6-8mm:张家港） 2360 -4.1% 2.6% 37.2% 2018/8/31 日，元/吨 

资料来源：wind、招商证券 

投资机会与上市公司动态 

1、上市公司动态跟踪 

表 4：上市公司动态 

公司&公告 详细内容 

韶钢松山：2018 年半

年度报告。 

报告期内，产铁 264 万吨，同比减少 13.45%；钢 300 万吨，同

比减少 7.72%；钢材 278 万吨，其中，普钢 260 万吨，同比减

少 2%，子公司宝特韶关产特棒 18 万吨，同比减少 27.21%；焦

炭 125 万吨，同比减少 9.39%。；实现营业收入 121.21 亿元，

同比增加 12.22%；实现净利润 17.57 亿元，同比增加 162.69%。 

中钢天源：2018 年半

年度报告。 

报告期内，实现营业收入 6.22 亿元，同比增长 9.17%。实现归

属于上市公司股东的净利润 7058.92 万元，同比增长 30.30%。

业绩较去年呈现出较大幅度的增长，为公司将来高质量发展奠定

了良好的基础。 

武进不锈：2018 年半

年度报告。 

2018 年上半年，国内宏观经济表现稳中有进，公司也保持较为

稳定的增长态势，公司下游石油化工行业投资增速稳中有升。报

告期内，公司实现营业总收入 9.53 亿元，比上年同期增长

49.03%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.92 亿元，比上年

同期增长 54.53%。 

包钢股份：2018 年半

年度报告。 

报告期内公司生铁产量完成 730 万吨，同比增长 10.86%；钢 747

万吨，同比增长 11.4%；商品坯材 715 万吨，同比增长 15.19%；

生产销售稀土精矿 12.13 万吨，实现销售收入 16.99 亿元。报告

期公司实现营业收入 316.81 亿元，同比增长 49.92%；实现合并

利润总额 18.43 亿元，同比增长 115.47%。 

河钢股份：2018 年半

年报。 

2018 年上半年，公司产生铁 1193 万吨，粗钢 1222 万吨，钢材

1169 万吨，受环保限产的影响，比去年同期分别下降 13.87%、

7.97%和 10.69%。实现营业收入 561.76 亿元，同比增加 3.15%,

归属于母公司的净利润 18.22 亿元,同比增加 45.67%。 

资料来源：公司公告、招商证券 

2、重点投资机会 

表 5：重点投资机会跟踪 

分类 行业要闻 

政策 

河北省政府提出，今年将继续实施钢铁、水泥、平板玻璃等重点行业去产能计

划，到 2020 年全省钢铁产能控制在 2 亿吨以内；以 2015 年底钢铁产能为基数，

承德、秦皇岛市原则上退出 50%左右的钢铁产能。 

天津市政府近日印发《天津市打好污染防治攻坚战八个作战计划的通知》，严禁

新增钢铁、焦化产能。 
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分类 行业要闻 

普钢 

中钢协：8 月钢材社会总库存 942 万吨，环比增加 16 万吨，上升 1.7%；其中

钢材市场库存总量 860 万吨，环比增加 17 万吨，上升 2.1%，港口库存 82 万

吨，环比减少 2 万吨，下降 2.2%。 

我国 7 月份全国粗钢产量 8124 万吨，同比增长 7.2%，增速同比回落 3.1 个百

分点；钢材出口 589 万吨，比上月减少 105 万吨；进口 103 万吨，比上月减少

1 万吨。 
原辅料 

7 月煤炭产量减少，进口配额预期不足。 

2018 年 1-7 月中国进口动力煤同比增长 17.77% 

其他 

中国钢铁新闻网：特大型高炉无料钟炉顶获冶金科学技术奖。 

中国日报：昆明钢铁加速走出去步伐，推进境外钢铁国际产能合作示范园区建

设。 

资料来源：西本新干线、招商证券 

3、上市公司股价与估值一览 

本周钢铁板块下跌 2.2%，大于上证综指 2.0 个百分点。板块个股中，常宝股份、金洲

管道、宏达矿业领涨，钢研高纳、*ST 地矿和马钢股份领跌，普钢股均有所下跌。 

表 6：上市公司股价与估值 

分类 证券简称 
股价 估值 

最新值 周变化 月变化 年度变化 PE PB 相对 PE 相对 PB 

指数 上证综指 2,725.25 -0.15% -1.55% -19.06% 8.53 1.28     

申万钢铁 2,904.77 -2.15% -3.88% -22.59% 22.15 0.71     

钢管 新兴铸管 4.91 1.66% 8.87% -29.96% 11.35 0.99 1.33 0.78 

久立特材 6.26 0.64% 6.28% -26.78% 26.40 1.81 3.10 1.42 

金洲管道 6.97 2.35% 5.61% -28.73% 19.10 1.69 2.24 1.32 

常宝股份 5.24 7.16% 13.42% -16.83% 17.96 1.39 2.11 1.09 

玉龙股份 6.08 14.50% 5.92% -30.67% 29.87 2.26 3.50 1.77 

特钢 大冶特钢 9.75 0.72% 6.67% -29.25% 9.50 1.06 1.11 0.83 

西宁特钢 4.66 -4.12% -2.92% -40.03% 79.15 1.55 9.28 1.21 

抚顺特钢 5.50 0.00% 0.00% -22.86% -4.87 -5.98 -0.57 -4.67 

方大特钢 11.11 -0.80% -8.18% -25.29% 5.13 3.85 0.60 3.01 

中原特钢 9.46 -3.76% -9.47% -29.87% -23.33 3.11 -2.73 2.43 

永兴特钢 14.90 -2.61% -4.85% -47.16% 13.12 1.66 1.54 1.29 

钢研高纳 10.00 -3.57% 2.77% -37.69% 63.93 3.09 7.49 2.41 

铁矿

石 

攀钢钒钛 3.03 -21.09% -1.30% -1.30% 16.29 4.77 1.91 3.72 

*ST金岭 3.49 -1.97% 8.39% -62.75% 384.00 0.89 45.02 0.69 

*ST创兴 2.70 -6.25% 8.87% -69.87% 30.15 6.28 3.53 4.91 

广泽股份 8.05 4.41% -1.83% -14.00% 446.13 2.76 52.30 2.16 

宏达矿业 3.35 -4.29% -10.43% -72.13% -18.18 0.97 -2.13 0.76 

山东地矿 4.33 5.35% 0.46% -44.20% -6.67 4.15 -0.78 3.24 

长材 韶钢松山 7.27 -8.09% -2.02% -19.93% 4.85 3.76 0.57 2.94 

三钢闽光 18.90 -5.74% -4.26% 20.69% 5.03 2.05 0.59 1.60 

杭钢股份 4.76 -1.45% -1.24% -40.72% 6.19 0.91 0.73 0.71 

凌钢股份 3.50 -4.63% -5.66% -43.91% 6.26 1.39 0.73 1.08 

酒钢宏兴 2.13 -2.29% -2.74% -40.17% 20.36 1.30 2.39 1.02 

八一钢铁 4.84 -5.28% -15.97% -63.17% 7.55 2.09 0.89 1.63 

柳钢股份 8.38 -4.45% -14.05% 8.83% 5.00 2.70 0.59 2.11 

板材 河钢股份 2.87 1.77% 1.41% -42.48% 12.76 0.61 1.50 0.48 

本钢板材 4.06 -1.22% -4.02% -37.92% 8.58 0.83 1.01 0.65 
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太钢不锈 5.76 0.00% 0.00% 1.95% 4.88 1.16 0.57 0.90 

鞍钢股份 6.13 1.66% -2.85% -21.71% 6.09 0.86 0.71 0.67 

华菱钢铁 9.34 -7.43% -4.79% 16.46% 4.27 2.04 0.50 1.60 

首钢股份 4.23 0.71% -1.17% -44.49% 8.33 0.84 0.98 0.66 

包钢股份 1.51 -3.21% -6.21% -47.75% 23.82 1.36 2.79 1.06 

宝钢股份 7.88 -2.35% -4.83% -8.05% 7.63 1.06 0.89 0.83 

山东钢铁 1.78 -3.26% -11.88% -32.58% 6.48 0.99 0.76 0.77 

南钢股份 4.36 -5.83% -10.84% -31.98% 4.50 1.41 0.53 1.10 

安阳钢铁 4.10 -6.39% -13.87% -21.31% 3.79 1.31 0.44 1.03 

新钢股份 6.41 -5.74% -10.72% -7.90% 4.35 1.34 0.51 1.05 

重庆钢铁 2.05 -1.44% -3.30% -4.65% 8.79 1.04 1.03 0.82 

马钢股份 3.90 2.90% -3.23% -28.31% 5.08 1.15 0.60 0.90 

钢贸 五矿发展 7.50 -7.86% -8.20% -48.06% -60.11 1.10 -7.05 0.86 

金属

制品 

中钢天源 6.27 0.00% -4.27% -58.26% 15.81 1.88 1.85 1.47 

恒星科技 2.98 -0.67% -4.49% -41.34% -64.21 1.35 -7.53 1.05 

新日恒力 3.47 -5.71% -27.86% -75.82% 51.57 2.77 6.05 2.16 

法尔胜 4.81 -0.41% -4.56% -41.13% 11.62 2.02 1.36 1.57 

贵绳股份 7.45 0.27% -3.12% -48.48% 75.26 1.32 8.82 1.03 

大西洋 4.27 -2.51% 2.40% -30.79% 54.64 2.01 6.41 1.57 
资料来源：wind、招商证券 

图 5：钢铁行业历史 PE Band  图 6：钢铁行业历史 PB Band 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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