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 行情回顾：上周（8 月 27 日-9 月 2 日）上证综指下跌 0.15%、申万休闲

服务指数上涨 1.84%，上周休闲服务指数跑赢上证综指 2.00 个百分点，

在申万28个一级行业指数涨幅排第2位。年初至今上证综指下跌17.60%，

申万休闲服务指数下跌 1.31%，申万休闲指数跑赢上证综指 15.97 个百分

点，在申万 28 个一级子行业中涨幅排第 1 位。上周细分板块涨跌不一，

其中上涨板块有旅游综合（+4.01%）、教育服务（+1.18%）和酒店

（+0.01%）,下跌板块有中证体育（-1.86%）、餐饮（-2.23%）和景点

（-2.35%）。板块的估值为中证体育 21.58、景点 29.36、酒店 31.32、旅

游综合 35.58、教育服务 52.92、餐饮 76.01。 

 重点数据追踪：（1）eMarketer《预计 2018 中国在线旅行预订量将增长

20.5%》。报告显示，今年全球数字旅游销售额将达到 6944.1 亿美元，同

比增长 10.4%。中国地区从线下到线上预订的转变最为明显。中国在 2018

年的数字旅游销售总额将达到 1339 亿美元，同比增长 20.5%。（2）世界

旅游组织发布《世界旅游组织旅游亮点 2018 年版》。报告显示，2017 年

世界旅游总收入为 1.34 万亿美元，比 2016 年增加了约 940 亿美元，中

国游客的消费接近全球总收入的五分之一。2017 年国际游客总数达到

13.23 亿人次，比上一年增加约 8400 万人次，增长 7%，为 2010 年以来

的最大增幅。2017 年国际旅游收入增长了 5%。除了 1.34 万亿美元旅游

收入外，国际旅游中非居民进行的国际客运还带来 2400 亿美元收入，这

使旅游业创造的出口额增加到 1.58 万亿美元，相当于每天 40 亿美元，占

世界总出口额的 7%。 

 行业新闻概览：（1）餐饮旅游：吉林省与黑龙江省将联合整治边境旅游市

场；Peakwork 与 Travelfusion 展开合作，提升机票预订能力。（2）酒店：

华住旗下酒店开房记录全泄露，数据在暗网售卖；HRS 推出自动价格过滤

器，节约差旅酒店成本。（3）体育：第二届极地旅游论坛在京举办，凝聚

共识促推极地旅游可持续发展；校园足球改革试验区、试点县基本要求公

布：坚持普及并提高质量。（4）教育：教育部等八部门发文防控青少年近

视，严禁学生将个人手机、平板电脑带入课堂；联想控股向三育教育提供

2.5 亿美元财务资助，后者去年贡献收入 1.87 亿元。 

 上市公司重点公告：宋城演艺（300144.SZ）：子公司重组方案调整。公

司子公司六间房和密境和风的重组方案由一批交割调成为跨年度分两批

交割，重组方案实质未变更，估值和宋城演艺转让六间房股权计划未变更，

根据调整后方案，2018 年六间房仍纳入合并报表范围。中国国旅

（601888.SH）：子公司股权划转。公司决定将全资子公司—中免公司所

持下属 83 家全资或控股子公司股权划转至中免公司在海南设立的全资子

公司—中免集团（海南）运营总部有限公司。中国国旅（601888.SH）：

半年度业绩报告。报告期内，公司实现营业总收入 210.85 亿元，同比增 
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长 67.77%，实现营业利润 30.54 亿元，同比增长 59.99%，实现利润总额 30.62 亿元，同比增

长 58.66%，实现归属于上市公司股东的净利润 19.19 亿元，同比增长 47.60%。锦江股份

（600754.SH）：半年度业绩报告。报告期内，公司实现合并营业收入 693,935 万元，比上年

同期增长 10.34%。实现营业利润 71,552 万元，比上年同期增长 53.04%。实现归属于上市公

司股东的净利润 50,341 万元，比上年同期增长 22.05%。首旅酒店（600258.SH）：半年度业

绩报告。2018 年上半年，公司实现营业收入 400,236 万元，同比增长 0.35%，实现利润总额

52,613 万元，同比增长 27.73%，归属母公司净利润 33,996 万元，同比增长 41.23%。 

 投资建议：本周大部分社服务板块上市公司中报已披露完毕，各子板块业绩良好，尤其是中国

国旅、首旅酒店等龙头公司利润增幅较大，显示出良好的增长态势，随着双节的临近，旺季效

应将带来旅游、酒店等板块的持续复苏，故维持行业“强于大市”投资评级。在个股方面，消

费升级和供给优化将加速优胜劣汰，有利于龙头和具备竞争优势的企业胜出，且稳健的资金状

况也使得龙头企业盈利能力处于稳步上升的趋势，因此推荐以下个股：景区：首推具备低估值

和成长性的人工景区龙头宋城演艺，海洋旅游龙头新智认知以及具备竞争优势，计划外延式发

展的休闲度假景区天目湖；免税：中国国旅；出境游：首推出境游黑马腾邦国际；酒店：建议

关注锦江股份、首旅酒店。 

 风险提示：1、自然灾害和安全事故风险。游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。2、行业竞争

加剧的风险。旅游行业发展迅猛，吸引众多社会资本纷纷涌入，行业参与者数量的增加使得行

业面临竞争不断加剧的风险。3、投资并购整合风险。行业近年来并购增加，随着并购数量的

增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风

险。 
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一、 行情回顾 

上周（8 月 27 日-9 月 2 日）上证综指下跌 0.15%、申万休闲服务指数上涨 1.84%，上周休闲服务

指数跑赢上证综指 2.00 个百分点，在申万 28 个一级行业指数涨幅排第 2 位。年初至今上证综指下

跌 17.60%，申万休闲服务指数下跌 1.31%，申万休闲指数跑赢上证综指 15.97 个百分点，在申万

28 个一级子行业中涨幅排第 1 位。 

图表1 申万一级行业指数周涨跌幅% 

 

资料来源:Wind，平安证券研究所 

图表2 年初至今休闲服务板块涨跌幅位列第一% 

 

资料来源:Wind，平安证券研究所 

上周细分板块涨跌不一，其中上涨板块有旅游综合（+4.01%）、教育服务（+1.18%）和酒店（+0.01%）,

下跌板块有中证体育（-1.86%）、餐饮（-2.23%）和景点（-2.35%）。板块的估值为中证体育 21.58、

景点 29.36、酒店 31.32、旅游综合 35.58、教育服务 52.92、餐饮 76.01。 
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图表3 子版块周涨跌幅（%）情况 

 

资料来源:Wind，平安证券研究所 

图表4 细分板块涨跌详情 

板块代码 板块名称 本周涨跌幅% PE 领涨股票 领跌股票 

801214.SI 旅游综合 +4.01 35.58 

三特索道（+6.83%） 

中国国旅（+6.13%） 

曲江文旅（+2.91%） 

国旅联合（-5.84%） 

新智认知（-2.93%） 

西藏旅游（-2.74%） 

801212.SI 景点 -2.35% 29.36 

天目湖（+1.81%） 

三湘印象（+1.43%） 

桂林旅游（+1.35%） 

宋城演艺（-4.59%） 

黄山旅游（-0.89%） 

九华旅游（-0.66%） 

801213.SI 酒店 +0.01 31.32 

大东海 A（+0.87%） 

锦江股份（+0.33%） 

岭南控股（+0.13%） 

华天酒店（-0.73%） 

金陵饭店（-0.22%） 

首旅酒店（-0.16%） 

801211.SI 餐饮 -2.23% 76.01 
广州酒家（+4.83%） 

 

ST 云网（-3.53%） 

全聚德（-1.74%） 

西安饮食（-1.18%） 

399804.SZ 中证体育 -1.86% 21.58 

完美世界（+5.63%） 

东港股份（+2.14%） 

三七互娱（+1.49%） 

安妮股份（-9.89%） 

奥拓电子（-5.69%） 

三夫户外（-5.18%） 

886040.WI 教育服务 +1.18% 52.92 

百华悦邦（+13.55%） 

新南洋（+4.53%） 

拓维信息（+0.71%） 

全通教育（-1.25%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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图表5 社服子行业估值对比  图表6 社服子行业估值变化对比 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

二、 重点数据跟踪 

eMarketer《预计 2018 中国在线旅行预订量将增长 20.5%》 

美国市场研究机构 eMarketer 发布报告称，今年全球数字旅游销售额将达到 6944.1 亿美元，同比增

长 10.4%。中国地区从线下到线上预订的转变最为明显。中国在 2018 年的数字旅游销售总额将达

到 1339 亿美元，同比增长 20.5%。尽管预计中国的发展速度在未来几年会放缓，到 2021 年增速降

至 13%，但这一增速仍然接近全球增速的两倍。eMarketer 报道的作者 Corey McNair 表示：“中国

在线旅行预订的发展预计会非常快，以至于中国在预测期结束后销售额会赶超美国。在 2017 年到

2022 年期间，中国每年的增速会是美国的三倍。预测期结束后，美国仍然会保持稳定增长，并且每

年创造 2,000 多亿美元的收入。不管怎样，增速放缓是数字旅行市场日益成熟的结果。”（品橙旅游） 

世界旅游组织《世界旅游组织旅游亮点 2018 年版》 

世界旅游组织发布报告显示，2017 年世界旅游总收入为 1.34 万亿美元，比 2016 年增加了约 940

亿美元，中国游客的消费接近全球总收入的五分之一。2017 年国际游客总数达到 13.23 亿人次，比

上一年增加约 8400 万人次，增长 7%，为 2010 年以来的最大增幅。2017 年国际旅游收入增长了

5%。除了 1.34 万亿美元旅游收入外，国际旅游中非居民进行的国际客运还带来 2400 亿美元收入，

这使旅游业创造的出口额增加到 1.58 万亿美元，相当于每天 40 亿美元，占世界总出口额的 7%。在

世界最大的旅游市场和目的地中，法国位居世界第一，西班牙上升为第二位，美国和中国分列第三、

第四位;2017 年欧洲和非洲的入境人数增速名列前茅，分别增长了 8%和 9%。在旅游收入方面，美

国以 2107 亿美元的成绩遥遥领先，远超第二名西班牙的 680 亿美元;亚洲国家和地区中，泰国、中

国澳门和日本进入了旅游收入的前十名。（迈点旅游） 

 

三、 行业重要新闻 

3.1 餐饮旅游 

吉林省与黑龙江省将联合整治边境旅游市场 

吉林省最近在赴俄罗斯符拉迪沃斯托克旅游安全和市场秩序专项整治工作会议表示，将以查处“不

合理低价游”为突破口，与黑龙江省联合开展边境旅游市场秩序整治工作，严厉查处“不合理低价
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游”、强迫诱骗购物、擅自增加自费项目、擅自改变行程等违法经营现象。吉黑两省赴符拉迪沃斯托

克旅游市场是全国旅游市场专项整治“利剑行动-2”的重要组成部分。会议对此进行部署，将赴俄

边境旅游线路和经营赴俄旅游业务的旅行社列为重点整治对象。会议还要求，排查住宿、陆路和海

上旅游安全隐患，全面排查组团社在俄各环节的供应商资质并备案，严禁旅行社向不合格供应商订

购产品和服务，严禁租用“黑车”“黑船”“黑宾馆”接待我赴俄旅游团队。吉林各级旅游部门要建

立重点边境游旅行社旅游安全工作台账，对企业法人、账户资金、业务数量和质量保证金、旅行社

责任险认缴等企业经营情况进行梳理、摸排、登记，提高安全保险和防范意识。（品橙旅游） 

Peakwork 与 Travelfusion 展开合作，提升机票预订能力 

Peakwork 是一家全球旅游业的软件专家，近日宣布与 Direct Connect 分销解决方案领先的航空服

务整合和创新企业 Travelfusion 展开新的合作。Travelfusion 以 EDF 数据格式向 Peakwork 网络提供

航班信息，这些信息仅限航班销售和动态包价服务。Travelfusion 的销售部高级副总 Jonathan Penn

评论称：“与 Peakwork 的合作为 Peakwork 客户带来了双赢：他们现在可进行购物、预订和管理全

球的 330 多个 LLC 和 25 个 NDC FSC。我们丰富的数据包括对所有辅助设施、品牌票价、预订和特

价机票的支持，从而增强旅游运营商的竞争力。”Peakwork 的航空服务部总监 Christian Andersen

补充称：“Travelfusion 为 Peakwork 网络提供了巨大的航班信息组合。两个技术合作伙伴的连接为

Player Hub Network 中的所有合作伙伴带来了快速灵活的航班信息。”（品橙旅游） 

 

3.2 酒店 

华住旗下酒店开房记录全泄露，数据在暗网售卖 

近日，华住旗下所有酒店数据被在暗网售卖，其中包括汉庭酒店、美爵、全季等多家酒店，数据内

容包括华住官网注册资料、酒店入住登记身份信息以及酒店开房记录等，华住集团 28 日发布声明表

示，今日，网络上出现大量用户、自媒体传播“出售华住旗下酒店数据”的消息，引起极其恶劣的

舆论影响。集团非常重视，已在内部迅速开展核查，确保客人信息安全;集团已经第一时间报警，公

安机关正在开展调查;也聘请了专业技术公司对网上兜售的“相关个人信息”是否来源于华住集团进

行核实。（品橙旅游） 

HRS 推出自动价格过滤器 节约差旅酒店成本 

全球商务旅行协会（GBTA）2017 年研究报告发现，预订渠道上显示的酒店房价错误率达六分之一

（17%），如企业按照错误上传的价格进行预订，则实际支付的金额比协议价格高出 14%。商旅行业

领先的全球酒店解决方案提供商 HRS 发现，许多企业的酒店项目中协议价格错误率达到 20%或更高；

HRS 测算，这些因酒店价格错误上传所导致的企业额外成本累计高达人民币 46 亿元。HRS 正式推

出全新的实时、自动价格过滤器解决了这个困扰行业多年的难题。在人工智能技术的支持下，价格

过滤器技术解决了企业员工所使用的预订系统中协议酒店价格上传错误的问题。目前该技术正在申

请专利，它将有效预防商旅人士以错误的价格进行预订。这也标志着 HRS 在企业酒店价格保证方面

实现了质的飞跃，并为全球企业的商旅酒店管理带来数以亿计的成本节约机会。（品橙旅游） 

 

3.3 体育 

第二届极地旅游论坛在京举办，凝聚共识促推极地旅游可持续发展 

8 月 31 日，由中国旅游协会、中华环保联合会主办、执惠承办的“2018 第二届中国极地旅游论坛

暨全球极致生活探索嘉年华”在北京举办。此次论坛共邀请 50 余位国内外极地专家、200 余家高端

旅行服务商、高端户外装备/设备制造商及经销服务商等极地旅游相关机构等，围绕极地旅游产品迭



 

 

 

 

社会服务·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  7 / 12 

 

代升级、市场扩容和极地生态保护、产业整合滞后、品牌建设乏力，以及如何促进极地旅游乃至我

国整个旅游产业可持续发展等议题，进行了积极有效研讨。中国极地旅游论坛组委会在论坛上发布

了《南极旅游环保指南》，同时，作为此次论坛的组成部分，首届全球极致生活探索嘉年华也于 8 月

31 日同步在京举办，并持续至 9 月 2 日。其通过场景化打造，营造出南极、北极、冰山、雪原、沙

漠等全球极地旅游目的地，为高端旅行产品、旅行品牌与消费者创造极致互动场景体验。（体育大生

意） 

教育部印发校园足球改革试验区、试点县基本要求：坚持普及并提高质量 

8 月 29 日，教育部办公厅发布关于印发《全国青少年校园足球改革试验区基本要求（试行）》和《全

国青少年校园足球试点县（区）基本要求（试行）》的通知。两份通知指出，要加大政策保障和经费

支持力度，逐年增加本地区青少年校园足球专项资金，优化区域内足球教育资源配置。整合资源，

推动区域内足球场地建设力度，盘活现有足球场地设施资源，着力实现教育系统、体育系统足球场

地资源共建共享。在全国青少年校园足球试点县（区）所在地党委和人民政府要加强对校园足球工

作的组织领导、统筹和协调，将校园足球工作纳入县（市、区）经济社会发展规划和年度工作要点

并严格落实。（体育大生意） 

 

3.4 教育 

教育部等八部门发文防控青少年近视，严禁学生将个人手机、平板电脑带入课堂 

8 月 30 日，教育部、国家卫生健康委、财政部、人社部、国家新闻出版署等八部门联合下发正式的

《综合防控儿童青少年近视实施方案》。《实施方案》从家庭、学校、学生、医疗卫生机构等多方面

提出建议，其中针对有些方面更是直接提出明确的要求或给出限制性的规定。比如学校方面，严格

按照“零起点”正常教学。坚决控制义务教育阶段校内统一考试次数。严禁学生将个人手机、平板

电脑等电子产品带入课堂。政府部门每年对校外培训机构教室采光照明、桌椅配备、电子产品等达

标情况开展全覆盖专项检查。2019 年前，出台相关强制性标准，严格规范儿童青少年的教材、教辅、

考试试卷、作业本、报刊及其他印刷品、出版物等的字体、纸张，以及学习用灯具等。还有，实施

网络游戏总量调控，控制新增网络游戏上网运营数量等。（芥末堆） 

联想控股向三育教育提供 2.5 亿美元财务资助，后者去年贡献收入 1.87 亿元 

8 月 30 日，联想控股发布持续关联交易的公告称，将自 2018 年 8 月 30 日订立协议起的三年内向

三育教育提供不超过 2.5 亿美元或等值人民币的财务资助，其中 1 亿美元或等值人民币将用于支持

三育教育日常运营及业务发展，1.5 亿美元或等值人民币将用来以备项目并购。2017 年 7 月，联想

控股与弘毅投资共同对三育教育进行战略投资，投资金额未 1.275 亿美元。交易完成后，联想控股

持股 51%，弘毅投资持股 29%。联想控股在 2017 年报里表示，此次战略投资是出于对学前教育行

业和消费升级的看好。联想控股表示，预计三育教育将继续为联想控股贡献利润。2017 年 8 月至

12 月间，三育教育为联想控股贡献收入 1.87 亿元，净利润 2500 万元。（芥末堆） 

 

四、 过去一周上市公司重要公告（08.27-09.02）  

图表7 过去一周上市公司重要公告 

日期 公司代码 公司简称 事件类型 内容概览 

餐饮旅游上市公司公告   

8 月 28 日 300144.SZ 宋城演艺 战略合作事项 公司与浙江省新华书店集团有限公司签署了战略合作协
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议，双方将在商业开发、内容创意、产品服务、经营管理、

信息技品牌打造、活动宣传等方面开展跨界交流和全方位

合作。 

8 月 28 日 000863.SZ 三湘印象 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 894,393,133.50 元，同比增

长 1.83%，归属于上市公司股东的净利润 37,031,646.64

元，同比下降 59.99%。 

8 月 29 日 000888.SZ 峨眉山 A 
半年度业绩报

告 

2018 年 1-6 月，公司实现游山人数 160.01 万人次，同比

增长 7.07%；实现营业收入 52,451 万元，同比增长 0.17%，

实现归属于母公司股东的净利润 7,004 万元，同比增长

11.56%。 

8 月 29 日 002159.SZ 三特索道 
半年度业绩报

告 

报告期，公司实现营业收入 26,681.12 万元，比去年同期

增长 24.18%；归属于上市公司股东的净利润 9,653.37 万

元，比去年同期增长 387.56%。 

8 月 29 日 002159.SZ 三特索道 拟股权转让 

全资子公司武汉三特木兰川旅游开发有限公司与克什克腾

旗鑫泰投资管理有限责任公司签订《股权转让协议书》，拟

将所持木兰置业 70%的股权以 1,988.18 万元的价格转让

给鑫泰投资。 

8 月 29 日 000428.SZ 华天酒店 拟设立分公司 
公司拟成立湖南华天大酒店分公司，将华天酒店解放路总

店从母公司中进行剥离，作为单体酒店经营管理。 

8 月 29 日 000428.SZ 华天酒店 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 47,831.17 万元，同比增加

4.92%。归属于上市公司股东的净利润为-14,318.84 万元，

同比下降 46.81%。 

8 月 30 日 600258.SH 首旅酒店 
半年度业绩报

告 

2018 年上半年，公司实现营业收入 400,236 万元，同比增

长 0.35%，实现利润总额 52,613 万元，同比增长 27.73%，

归属母公司净利润 33,996 万元，同比增长 41.23%。 

8 月 30 日 601888.SH 中国国旅 
子公司股权划

转 

公司决定将全资子公司—中免公司所持下属 83 家全资或

控股子公司股权划转至中免公司在海南设立的全资子公司

—中免集团（海南）运营总部有限公司。 

8 月 30 日 601888.SH 中国国旅 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业总收入 210.85 亿元，同比增长

67.77%，实现营业利润 30.54 亿元，同比增长 59.99%，

实现利润总额 30.62 亿元，同比增长 58.66%，实现归属

于上市公司股东的净利润 19.19 亿元，同比增长 47.60%。 

8 月 30 日 603043.SH 广州酒家 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业总收入为人民币 7.91 亿元，较上

年同期增长 15.14%；归属上市公司股东净利润为人民币

5,835.36 万元，较上年同期增长 42.09%。 

8 月 30 日 000978.SZ 桂林旅游 
半年度业绩报

告 

本报告期，公司共接待游客 416.88 万人次，同比下降

4.54%；公司实现营业收入 25,717 万元，同比下降 1.69%；

实现营业利润 2,992 万元，同比增 12.03%；实现归属于

公司股东的净利润 2,930 万元，同比增长 0.6%。 

8 月 30 日 300144.SZ 宋城演艺 
子公司重组方

案调整 

子公司六间房和密境和风的重组方案由一批交割调成为跨

年度分两批交割，重组方案实质未变更，估值和宋城演艺

转让六间房股权计划未变更，根据调整后方案，2018 年六

间房仍纳入合并报表范围。 

8 月 30 日 000524.SZ 岭南控股 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入为 313,719.52 万元，同比上

年同期增长 11.47%；实现归属于上市公司股东的净利润为

10,020.30 万元，同比上年同期增长 24.39%。 

8 月 31 日 600358.SH 国旅联合 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 145,896,473.00 元，同比增

长 74.86%，归属于上市公司股东的净利润-9,531,399.57
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元，同比提升 58%。 

8 月 31 日 600754.SH 锦江股份 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现合并营业收入 693,935 万元，比上年

同期增长 10.34%。实现营业利润 71,552 万元，比上年同

期增长 53.04%。实现归属于上市公司股东的净利润

50,341 万元，比上年同期增长 22.05%。 

8 月 31 日 601007.SH 金陵饭店 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 49613.86 万元，比去年同

期增长 16.06%；利润总额 7993.15 万元，比去年同期增

长 13.34%；归属于母公司所有者的净利润 4707.29 万元，

比去年同期减少 3.26%。 

8 月 31 日 000796.SZ 凯撒旅游 
半年度业绩报

告 

2018 年上半年，公司实现营业收入 37.67 亿元，较上年同

比增长 10.66% ；归属于上市公司股东的净利润

76,648,399.42 元，较上年同比减少，42.99%归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 0.75 亿元，较上年

同比增长 2.2%。 

8 月 31 日 000610.SZ 西安旅游 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 335,838,808.34 元，较上年

同 期 增 长 7.51% ， 归 属 于 上 市 公 司 股 东 净 利 润

-6,707,135.58 元。 

8 月 31 日 600749.SH ST 藏旅 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 7,511.88 万元，较去年同期

增长 24.54%，归属于上市公司股东的净利润为-1,590.21

万元，扣除非经常性损益后的净利润为-1,434.34 万元。 

体育上市公司公告    

8 月 27 日 002555.SZ 三七互娱 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 33.02 亿元，同比增长 7.2%，

利润总额 9.19 亿元，同比下降 9.6%；归属于上市公司股

东的净利润 8.01 亿元，同比下降 5.8%。 

8 月 27 日 002555.SZ 三七互娱 拟股权转让 

公司将通过产权交易所公开挂牌的方式对外转让公司持有

的芜湖顺荣汽车部件有限公司 100%股权，挂牌底价为

81,900.00 万元。 

8 月 28 日 600158.SH 中体产业 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 5.6 亿元，较上年同期增长

37.55%，归属于上市公司股东净利润 2568 万元，较上年

同期增长 90.52%。 

8 月 29 日 002174.SZ 游族网络 
半年度业绩报

告 

报告期内，游族实现营业总收入 1,786,787,310.70 元，相

比上年同期增加 6.38%；归属于上市公司股东的净利润为

492,986,038.73 元，相比上年同期增长 45.21%；其中移

动游戏稳步增长，营收达到 1,153,889,166.94 元，同比去

年增长 7.46%。 

8 月 30 日 002780.SZ 三夫户外 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入人民币 20,549.85 万元，比

上年同期增长 25.50%；实现利润总额人民币 438.51 万元，

同比增长 374.58%；其中归属于上市公司股东的净利润人

民币 256.84 万元，同比增长 452.36%。 

8 月 30 日 300526.SZ 中潜股份 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 207,527,174.04 元， 同比

增 长 11.20% ， 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润

16,065,147.99 元，同比下降 28.52%。 

8 月 30 日 000558.SZ 莱茵体育 
半年度业绩报

告 

2018 年上半年度，公司实现营业收入 4.35 亿元，较上年

同期下降 56.27%，归属于上市公司股东的净利润为 1,998

万元，同比增长 37.78%。 

8 月 30 日 000558.SZ 莱茵体育 拟股权转让 
拟将其合法持有的控股子公司莱茵达体育场馆管理有限公

司 82%的股权进行转让，受让方为自然人缪亮先生，转让
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价格为人民币 44,070,428.80 元。 

8 月 31 日 000829.SZ 天音控股 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 199.06 亿元，较上年同期增

长 12.26%；归属于上市公司股东的净利润 723.43 万元，

较上年同期增加 24.74%。 

教育上市公司公告    

8 月 27 日 002261.SZ 拓维信息 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业总收入 4.88 亿元，同比下降

11.46%，实现归属于上市公司股东的净利润 1425.76 万

元，同比下降 89.02%。 

8 月 28 日 300736.SZ 百华悦邦 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 209,708,946.58 元，较去年

同期减少 40.40%；实现营业利润 21,574,064.79 元，较去

年同期减少 18.78%；实现归属于上市公司普通股股东的

净利润 19,270,065.76 元，较去年同期减少 8.02%。 

8 月 28 日 300359.SZ 全通教育 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 29,740.17 万元，较上年同

期减少 32.95%，归属于上市公司股东净利润 277,840.12

元，较上年同期增长 101.56%。 

8 月 29 日 000526.SZ 紫光学大 
重大资产交易

终止 

因未征集到意向受让方，公司决定终止出售其持有的厦门

旭飞 99%股权。 

8 月 29 日 000526.SZ 紫光学大 
半年度业绩报

告 

报告期内，公司实现营业收入 16.57 亿元，同比增长

1.74%，归属于母公司的净利润 1.01 亿元，同比增长

0.68%。2018 年上半年，学大教育共新设立全资子公司 3

家，分公司 14 家，培训学校 3 家，各项业务保持稳定。 

资料来源：wind,平安证券研究所 

 

五、 未来一周上市公司大事提醒（09.03-09.09） 

图表8 未来一周大事提醒 

发生日期 证券名称 事件类型 

9 月 3 日 三夫户外 股东大会 

9 月 4 日 腾邦国际 股东大会 

9 月 5 日 中潜股份 股东大会 

9 月 6 日 大连圣亚 股东大会 

9 月 6 日 信隆健康 股东大会 

资料来源：wind,平安证券研究所 

 

六、 投资建议 

本周大部分社服务板块上市公司中报已披露完毕，各子板块业绩良好，尤其是中国国旅、首旅酒店

等龙头公司利润增幅较大，显示出良好的增长态势，随着双节的临近，旺季效应将带来旅游、酒店

等板块的持续复苏，故维持行业“强于大市”评级。 

在个股方面，消费升级和供给优化将加速优胜劣汰，有利于龙头和具备竞争优势的企业胜出，且稳

健的资金状况也使得龙头企业盈利能力处于稳步上升的趋势，因此推荐以下个股：  



 

 

 

 

社会服务·行业周报 
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 景区：首推具备低估值和成长性的人工景区龙头宋城演艺，海洋旅游龙头新智认知以及具备竞

争优势，计划外延式发展的休闲度假景区天目湖； 

 免税：中国国旅； 

 出境游：首推出境游黑马腾邦国际； 

 酒店：建议关注锦江股份、首旅酒店。 

图表9 休闲服务板块与上证综指估值对比 

 

资料来源:Wind，平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

1、自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和安全事故时应对

更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、重大疫情、大型活动、安全事

故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

2、行业竞争加剧的风险。旅游行业发展迅猛，吸引众多社会资本纷纷涌入，投资增速近年来保持高

位，尤其在资源端的景区、主题公园、特色小镇的投资事件较为集中，这些新的项目未来 3-4 年有

可能集中投入市场，行业参与者数量的增加使得行业面临竞争不断加剧的风险。 

3、投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产业链或扩大规模，

随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领域和团队面临团队融合的风险和企

业经营的风险。 
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