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推荐（维持） 非洲猪瘟持续爆发，生猪流通环节将重点管控 

2018年09月02日 
《农业农村部关于切实加强生猪及其产品调运

监管工作的通知》事件影响点评 
  

上证指数 2725 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 77 2.2 

总市值（亿元） 6450 1.4 

流通市值（亿元） 4941 1.3 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -6.8 -15.0 -20.0 

相对表现 -1.6 2.2 -7.2 
 
 

 

资料来源：贝格数据、招商证券 
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（08.13-08.19）—大浪淘沙，金淘沙
拣》2018-08-20 

2、《郑州非洲猪瘟事件点评—市场恐
慌情绪蔓延，或将推动周期提前反
转》2018-08-17 

3 、《招商农业周报第三十七期
（08.06-08.12）-多因素助力猪价上
涨，白鸡高景气持续》2018-08-13  

 

事件： 

8 月 31 日，国务院办公厅印发了《国务院办公厅关于做好非洲猪瘟等动物疫病

防控工作的通知》，对我国非洲猪瘟等动物疫病防控工作做出全面部署。为落实

国办《通知》要求，农业农村部印发了《农业农村部关于切实加强生猪及其产品

调运监管工作的通知》，明确了发生疫情省份生猪及其产品调运要求，严格限制

生猪及其产品由高风险区向低风险区调运。简单来说，就是发生非洲猪瘟疫情的

省，在疫情解除封锁前，暂停生猪外调，同时关闭省内所有生猪交易市场，并对

生猪产品的调运也作出了相应的规定。 

评论： 

农业农村部新闻办公室 9 月 2 日发布，安徽省宣城市宣州区发生生猪非洲猪

瘟疫情，这是 8月初以来，我国发生的第六起非洲猪瘟疫情，值得注意的是。

本次疫情发生的古泉镇和五星乡两个疫点直线距离 13.1 公里，距离 30 日农

业农村部发布的安徽省芜湖市南陵县疫点 32.6 公里和 44.3 公里，至此安徽

成为我国首个爆发两起非洲猪瘟疫情的省份。梳理目前发生的 6 起非洲猪瘟

疫情，从地理位置上看疫情往南蔓延的趋势明显，且开始呈现区域爆发的势

头。我们认为由于非洲猪瘟传染源仍未找到，同时生猪调运市场存在较多不规

范环节，散养户防疫水平低下等原因，后续疫情形势仍不确定。 

为控制非洲猪瘟疫情，8 月 31 日，农业农村部印发了《农业农村部关于切实

加强生猪及其产品调运监管工作的通知》，对发生疫情的省区生猪及其产品的

调运进行的严格的规定。以安徽为例，由于其下辖的宣城市和芜湖市分别发生

了疫情，将暂停安徽所辖各市生猪调出本市，同时暂停安徽所辖市生猪产品调

出本省。 

我们认为该通知的实行，由于限制了生猪调运，市场将呈现割裂的状态，对区

域性猪价涨跌有较大影响，具体而言，主产区将面临较大的供给压力，而主销

区将受益供应减少猪价快速拉升。比如吉林省在疫情发生之后生猪价格由

13.15 元/kg 降至 12.95 元/kg，河南郑州在查出非洲猪瘟之后，其生猪价格大

幅降低 1.25 元/kg 至 12.9 元/kg。华东作为我国生猪主销区，安徽猪价在疫

情发生后略微下调 0.1 元/kg，当前猪价 14.75 元/kg，但是其周边的浙江、上

海、江苏等省市作为我国生猪主要调入省则受限于生猪调运，猪价在 3天内分

别上涨 0.75 元/kg、0.7 元/kg、0.6 元/kg。长期来看，非洲猪瘟将倒逼我国

生猪调运市场不断规范，行业整体成本抬升。我们看好具备完善生物安全防疫

体系的企业，因为其在大规模疫病爆发时受到的影响相对较小，同时由于其多

点分布的特点，抗风险能力更强。事后来看，存活下来的大型养殖企业将大幅

受益于产能出清后的猪价反转。 

风险因素：突发大规模不可控疫病，重大食品安全事件，宏观经济系统性风险，

极端气候灾害导致农作物大规模减产推升粮价。仔猪腹泻与肥猪猪瘟非同种疫

病，影响有所不同。 
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图 1：8 月 1 日以来部分省市猪价变化图 

 
资料来源：猪易通，招商证券 

图 2：吉林省生猪价格变化图  图 3：河南省生猪价格变化图 

 

 

 
资料来源：猪易通，招商证券 注：阴影部分表示非洲猪瘟后猪价

变化 

 资料来源：猪易通，招商证券注：阴影部分表示非洲猪瘟后猪价

变化 

图 4：江苏省生猪价格变化图  图 5：浙江省生猪价格变化图 

 

 

 
资料来源：猪易通，招商证券注：阴影部分表示非洲猪瘟后猪价

变化 

 资料来源：猪易通，招商证券注：阴影部分表示非洲猪瘟后猪价

变化 
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图 6：安徽省生猪价格变化图  图 7：全国同期生猪价格变化图 

 

 

 
资料来源：猪易通，招商证券注：阴影部分表示非洲猪瘟后猪价

变化 

 资料来源：猪易通，招商证券 
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分析师承诺  

负责本研究报告的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬

的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 
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名，其中六年第一；2005 年获得《新财富》农林牧渔行业第三名，2006 年度第五名，《证券市场周刊》卖方分

析师水晶球奖农林牧渔行业 2010 年度第五名。 

雷轶：中山大学金融硕士，中山大学地理信息系统学士，2016 年加盟招商证券研发中心农林牧渔小组。以产业

分析见长，全方位深度剖析生猪养殖业，独家提出“工业化养猪黄金十年”，并从中挖掘出工厂化养殖典型代表

公司的投资性机会。 

陈晗：四川大学公司金融硕士，四川大学应用化学学士，2016 年加盟招商证券研发中心，从事农林牧渔研究工

作。 
 

投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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