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2018 年 09 月 02 日 行业研究●证券研究报告 

医药 行业快报 

基药目录调整在即，质优价廉药品有望受益 

 

投资要点 

 

 事件：8 月 30 日，国务院总理主持召开国务院常务会议，听取今年减税降费政

策措施落实情况汇报，决定再推新举措支持实体经济发展；部署完善国家基本药

物制度，保障群众基本用药需求、减轻药费负担。 

 基药目录即将大幅调整，或向“质优”药品倾斜：基本药物是根据公共卫生相

关性、安全性和有效性以及性价比等证据遴选出的、满足人们重点卫生服务需要

的药物。基本药物的概念由世界卫生组织于 1977 年提出，保障基本药物的充分

提供是基本卫生保健的重要要素之一。我国于 2009 年 8 月正式启动国家基本药

物制度建设，发布了第一版《国家基本药物目录》，拟定每 3 年进行一次目录

调整。2009 版《国家基本药物目录》包括化药、中成药共 307 个药物品种；2012

年，第二版《国家基本药物目录》出台，共调入 120 多种药物，基本药物数量

增至 497 种，其中化药和生物药 292 个，中成药 184 个，民族药 21 个；2015

年未对基药目录进行调整。本次基药目录调整在覆盖临床主要病种基础上，聚

焦癌症、儿科、慢性病等，调入 180 多种中西药，其中肿瘤用药 12 种、临床急

需儿童药品 22 种，均比原目录显著增加。调整后总品种扩充到 685 种。今后新

审批上市、疗效有显著改善且价格合理的药品将加快调入。一直以来，基本药物

给人的直观感受是“廉价药”的代名词，但根据基本药物制度的定义，基本药物

更多地是强调药物的性价比，即相对质优价廉的常用药，因此我们认为在不超

出财政支付能力的前提下，基药目录的调整会更多地向“满足人群卫生保健优

先需要的药品”倾斜。 

 以价换量，“基药”标志助力药企开疆扩土：基本药物制度规定，在使用上，

基层医疗卫生机构需要全部配备基本药物，其它各类医疗机构也要优先采购基本

药物并达到一定的使用比例；在药品报销上，基本药物的报销比例高于非基本药

物。因此，基本药物制度的推行将减轻患者的用药负担，释放潜在的市场需求。

对于药企来说，产品进入基药目录后有望促进销量的提升。同时，基本药物制

度的覆盖区域很大一部分是基层医疗机构，这对于药企打开基层医疗市场是非

常大的助力，特别是那些原本定位一二线城市、在基层医疗市场尚未重点布局

的产品，进入基本药物目录后有望实现渠道下沉，获得新增市场。此外，由于

医疗机构在药品采购时会优先采购基本药物，故而基药目录的调整会对未进入基

药目录的同类产品带来一定的冲击，尤其是中小型药企的影响会更大。然而，进

入基药目录后药品价格的下降是必然趋势，这是一个“以价换量”的过程。综合

来看，质优价廉的常用药调入基本药品目录的可能性较大，调入目录后会在一

定程度上导致药品价格的下降，但对药品招标采购、销量提升、开拓基层医疗

市场等是显著的利好。 

 风险提示：政策风险，市场竞争加剧，销售不达预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    郑巧声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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