
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 资本货物 

8 月数据有望超预期，9-10 月旺季挖机销量值得期待 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、柳工、

诺力股份、精测电子、中大力德、快克股份、双环传动、日机密封、

拓斯达、杭氧股份和杰瑞股份。 

长期推荐组合：长川科技、弘亚数控、克来机电、爱仕达、应流股

份、智云股份、昊志机电、机器人、华铁股份、安徽合力和中集集

团。 

本周观点 

估计 8 月份挖机销量同比增长接近 40%，超此前市场预期：根据我

们最新与产业沟通，预计 8 月份国内挖机销量大约 1 万台，同比增

长 30%；含出口约 1.2 万台，同比增幅接近 40%，高于此前市场预

期。7 月份受高温以及雨水影响为传统开工淡季，进入 8 月份以后，

各地开工环比出现明显增加。而根据我们跟主机厂的交流情况看，8

月份几大主机厂开机小时数都是同比向上的，显示出销量超预期与

开工趋于活跃相对应。因此，我们对 9-10 月份旺季销量也保持乐观。 

基建加码增需求，环保核查促更新，看好下半年至明年行业景气度：

7 月底政治局会议定调加大基础设施补短板力度，此前国常会也提出

要加快 1.35 万亿地方政府债券发行和使用进度，近期地铁项目重新

恢复审核也释放明显信号。根据与代理商和主机厂的沟通情况，普

遍预期今年下半年到明年上半年，在基建项目落地带动下，工程机

械行业将保持高景气，下半年旺季行情值得期待。同时，随着全国

各地落实划定低排放控制区，对符合排放标准的设备需求将增大，

一部分排放超标的设备将逐渐淘汰，这将加快更新需求释放。此外，

根据我们从产业了解的情况，非道路机械设备国四排放标准很可能

从 2020 年 1 月 1 日开始实施，即从 2020 年开始禁止销售国三设备，

已销售产品使用不受影响。由于国四设备相对于国三设备在成本方

面将提高 5%左右，因此可能存在需求提前释放的情况，从而影响

2019 年的销量，因此，我们对明年挖机销量保持乐观。 

风险提示 

宏观经济低于预期的风险，后续开工情况低于预期的风险等。 
 

 走势对比 
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1 行业观点及投资建议 

估计 8月份挖机销量同比增长接近 40%，超此前市场预期：根据我们最新与产业沟通，

预计 8 月份国内挖机销量大约 1 万台，同比增长 30%；含出口约 1.2 万台，同比增幅

接近 40%，高于此前市场预期。7 月份受高温以及雨水影响为传统开工淡季，进入 8

月份以后，各地开工环比出现明显增加。而根据我们跟主机厂的交流情况看，8 月份

几大主机厂开机小时数都是同比向上的，显示出销量超预期与开工趋于活跃相对应。

因此，我们对 9-10 月份旺季销量也保持乐观。 

基建加码增需求，环保核查促更新，看好下半年至明年行业景气度：7 月底政治局会

议定调加大基础设施补短板力度，此前国常会也提出要加快 1.35 万亿地方政府债券发

行和使用进度，近期地铁项目重新恢复审核也释放明显信号。根据与代理商和主机厂

的沟通情况，普遍预期今年下半年到明年上半年，在基建项目落地带动下，工程机械

行业将保持高景气，下半年旺季行情值得期待。同时，随着全国各地落实划定低排放

控制区，对符合排放标准的设备需求将增大，一部分排放超标的设备将逐渐淘汰，这

将加快更新需求释放。此外，根据我们从产业了解的情况，非道路机械设备国四排放

标准很可能从 2020 年 1 月 1 日开始实施，即从 2020 年开始禁止销售国三设备，已销

售产品使用不受影响。由于国四设备相对于国三设备在成本方面将提高 5%左右，因此

可能存在需求提前释放的情况，从而影响 2019 年的销量，因此，我们对明年挖机销量

保持乐观。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

全年坚定看好行业龙头强者恒强、“补短板”以及智能制造贯穿产业升级三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、柳工、诺力股份、精测

电子、中大力德、快克股份、双环传动、日机密封、拓斯达、杭氧股份和杰瑞股份。

长期推荐组合：长川科技、弘亚数控、克来机电、爱仕达、应流股份、智云股份、昊

志机电、机器人、华铁股份、安徽合力和中集集团。 

 

3 行业重点新闻 

【轨交】日立与三菱商事获得巴拿马单轨铁路约 8.4 亿美元订单 

日立制作所与三菱商事 8 月 30 日发布消息称，已获得中美洲国家巴拿马的单轨铁路系
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统订单。订单额约 8.4 亿美元。巴拿马城市交通拥堵严重，力争通过完善基础设施加

以缓解。该订单是横跨巴拿马运河的“巴拿马 Metro 3 号线”，全长约 27 公里的路段

内设有 14 个车站。日企将交付 28 列 6 编组也就是 168 节车以及通信、信号与供电系

统。参与该项目的还有三菱商事和日立的意大利轨道交通子公司 Ansaldo STS。 

 

【半导体】格芯宣布终止 7nm FinFET 工艺研发，分拆 ASIC 业务 

据半导体行业观察获悉，格芯（GLOBALFOUNDRIES）今天迈出了其转型的重要一

步。公司宣布，将搁置 7 纳米 FinFET 项目，并调整相应研发团队来支持强化的产品

组合方案。在裁减相关人员的同时，一大部分顶尖技术人员将被部署到 14/12 纳米

FinFET 衍生产品和其他差异化产品的工作上。 

 

【锂电】丰田、日产等车企将联合回收锂电池 

据外媒报道，8 月 25 日，丰田、日产等日系车企联合宣布计划从 10 月份开始回收、

处理报废车的锂离子动力电池。与当前整车企业个别委托专业拆解和再生利用网点处

理相比，新体系实施后废旧车辆的运输费和维护费将有所减少。随着电动车等新能源

车的普及进一步加快，整车企业联手参与锂电池回收利用有利于提高处理效率。据报

道，日本汽车工业协会为主导的日本汽车业界负责探讨联合处理废旧锂电池的模式，

具体操作则由汽车再生资源合作机构(JARP)负责。具体来说，汽车拆解网点收到电动

车等废旧车后，将电池拆解出来转给再生利用网点进行处理。将从不同品牌汽车拆解

出来的电池存放到一定数量后交给再生利用网点，从而提高处理效率。2019 年 4 月开

始不仅是报废车，汽车装配过程中使用过的电池也可以处理。 

 

【油气】7 月天然气消费量同比增近两成 

据国家发展改革委运行快报统计，7月份天然气产量129亿立方米，同比增长9.4%；天

然气进口量98亿立方米，同比增长33.6%；天然气表观消费量224亿立方米，同比增长

19.1%。1至7月份，天然气产量908亿立方米，同比增长5.5%；天然气进口量682亿立

方米，同比增长38.5%；天然气表观消费量1572亿立方米，同比增长17.8%。 

 

4 重点公司公告 

【汉钟精机】发布2018年半年报，实现营业收入18.08亿元，较去年同期增长80.73%；

归属于上市公司股东的净利润为-6.08亿元，较上年同期下降628.47%。 
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【川仪股份】发布2018年半年报，实现营业收入16.37亿元，较去年同期增长12.81%；

归属于上市公司股东的净利润为9989万元，较上年同期增长40.93%。 

【应流股份】发布2018年半年报，实现营业收入825,217,744.76元，同比增长13.98%；

实现归属母公司股东的净利润56,957,959.85元。同比增长了1.65%。 

【智云股份】发布2018年半年报，实现营业收入50,745.00万元，较上年同期增长48.30%；

实现归属于上市公司股东的净利润8,350.18万元，较上年同期增长48.87%。 

【中曼石油】发布2018年半年报，实现营业收入7.56亿元，净利润1.04亿元。 

【康力电梯】发布2018年半年报，实现营业收入14.49亿元，同比减少7.48%；实现归

属于母公司所有者的净利润4,054.25万元，同比减少80.14%。 

【弘亚数控】发布2018年半年报，实现营业总收入608,665,170.18元，较上年同期增长

50.39%；归属于上市公司股东的净利润163,932,038.71元，较上年同期增长33.54%。 

【诺力股份】发布2018年半年报，实现销售收入89,224.27万元，同比增长10.49%；实

现归属上市公司股东净利润9550万元，同比增长52.56%。 

【三一重工】发布2018年半年报，公司实现营业收入281.24亿元，同比增长46.42%；

归属于上市公司股东的净利润33.89亿元，同比增长192.09%。 

 

5 板块行情回顾 

本期（8月27日-8月31日），沪深300上涨0.28%，机械设备板块下跌1.01%，在28

个申万一级行业中排名靠后；18个三级子行业有涨有跌，其中金属制品涨幅最大

（+1.10%），磨具磨料跌幅最大 (-4.41%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

销售负责人 王方群 13810908467 wangfq@tpyzq.com 
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上海销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

上海销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

上海销售 张梦莹 18605881577 zhangmy@tpyzq.com 
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