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建筑业中报略放缓，下半年基建刺激或超预期 
 
行业点评 

 行业整体增速放缓，基建加码设计板块表现亮眼。1）整体增速放缓，设计
表现亮眼。2018 上半年 SW 建筑业营收 2.14 万亿元，同比增长 11.7%；归
母净利润 723 亿元，同比+16.3%。营收和利润增速较 2017H1 均有所下
滑。分板块来看，受益于基建加码，产业链前端的设计板块营收和利润增速
分别为 31.2%/39.7%；钢结构工程整体表现亮眼，营收/归母净利润增速为
27.3%/38.4%；园林板块增速放缓，但景气度依旧较高，营收/归母净利润增
速分别为 28.1%/20.6%；八大建筑蓝筹央企营收和归母净利润增速分别为
9.6%/12.5%，较 2017H1 增速略有下滑。2）盈利能力提升，设计/园林维持
高毛利率。建筑业 2018H1 整体毛利率/净利率为 11.8%/4.0%，分别提升
0.5/0.2pct。其中设计和园林保持较高毛利率，分别为 27.0%和 26.4%；八
大央企毛利率提升 0.5pct 至 11.2%。3）经营性现金流净流出增加，PPP 投
资放缓。上半年行业垫资仍然较多，经营性现金流净流出 2263 亿元（去年
同期净流出 1720 亿元）。其中八大央企 CFO 净流出就达 1937 亿元
（2017H1 净流出 1458 亿元）；但化学工程和钢构工程好转明显，经营性现
金流分别净流入 22/9 亿元（去年同期净流出 16/3 亿元）。因 PPP 投资、房
地产投资放缓，行业整体投资性现金净流出 1211 亿元，较 2017H1 净流出
1223 亿元略有减少。其中八大央企净流出 983 亿元（去年同期净流出 992
亿元），园林板块净流出 64 亿元（2017H1 净流出 26 亿元）。4）资产质量
略有提升，国资企业资产负债率仍处高位。截止至 6 月末，建筑行业资产负
债率为 76.66%，同比-0.55pct。其中设计板块与钢构工程资产负债率较低，
分别为 53.18%/53.70%；虽然国资企业资产质量不断夯实，但资产负债率仍
然处在高位，八大央企/地方国企资产负债率分别为 77.97%/80.75%。 

 基建“补短板”政策不断加码，下半年建筑行业盈利有望加速。1）自 7 月
31 日中央政治局会议提出“加大基础设施建设补短板力度”以来，各省部委
政策不断加码：财政部要求加快专项债券发行、发改委加快地铁项目审批、
铁路总公司确认今年铁路投资重返 8000 亿元。近日政策再度加码基建：民
航局、国家发改委于 23 日联合对外公布《民航领域鼓励民间投资项目清
单》，清单共 28 个项目，预计总投资规模达 1100 亿元；8 月 30 日，发改委
在新闻发布会提出要抓紧推进一批西部急需、符合国家规划的交通等领域重
大工程建设。2）约有 41 家建筑企业预告三季报增速大于中报增速，与预告
企业总数比例超过 50%，微观层面印证紧信用紧信贷边际减缓，下半年基建
加码力度增大，“补短板”背景下，行业下半年盈利有望加速。 

 三条主线择股：率先受益于基建“补短板”设计企业/低估值基建蓝筹/高景
气度园林行业的龙头企业 /自下而上边际变化大的优质个股。1）苏交科
（13*2018EPS）（H1 营收/业绩同增 22%/21%）/中设集团（13*2018EPS）
（H1 营收/业绩/订单分别为 17/1.68/34 亿元，同增 68%/40%/27%）。2）葛
洲坝（6*2018EPS）（估值处在历史底部；股息率达 3.78%；历年资产减值
损失/营收处于央企前列，资产质量高）。3）东方园林（9*2018EPS）（农银
投资拟债转股 30 亿元且近期获 40 亿银行授信，资金面大幅缓解；已取得
176 万吨危废环评，49 万吨在建持证产能，危废版图凸显）。4）中材国际
（8*2018EPS）（受益于人民币贬值；目前为历史最低估值；剔除预收账款
后杠杆率 43%，资产质量高；股息率达 2.48%；国改危废潜在空间大）。 

风险提示 

 利率上行，宏观经济不及预期，房地产政策调控不确定风险。 
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一、新闻点评 

 事件： 8 月 30 日，发改委就西部大开发进展情况举行新闻发布会，突出补
短板重点，抓紧推进一批西部急需、符合国家规划的交通和信息网络、生
态环保、城镇污水、垃圾处理、能源通道等领域重大工程建设；同时提出
交通基础设施依然是西部大开发的重点任务，要加快形成以干线（高速）
铁路公路为主骨架的交通网络建设。 

 点评：7 月 31 日召开的中央政治局会议首次提出“加大基础设施领域补短
板的力度”；7 月 26 日李克强总理在考察西藏铁路时表示要通过扩大有效
投资，加快中西部基础设施建设，补齐短板；此次发改委新闻发布会再次
提到突出补短板重点、交通基础设施依然是西部大开发的重点任务，基建
补短板或将助力基建下半年提速。1）推荐广泛参与交通建设的综合类龙头
基建企业，如：葛洲坝（多元业务齐发力的优质建筑企业）/中国铁建（铁
路轨交优势明显的低估值传统基建龙头）/中国交建（海外国内兼修的基建
龙头）。2）推荐交通建设订单占比较高的设计类龙头公司，如：苏交科
（国际国内双轮驱动的交通设计咨询龙头）/中设集团（业绩确定性较高的
低估值交通设计龙头）。 

二、重点推荐标的 

 中材国际（600970.SH） :世界水泥工业龙头企业，财务报表夯实在路上：
1）公司 Q1 业绩同比增速 18%，Q2 业绩同比增速达到 59%，增速逐季递
增；2）资产优质：①公司是我国少数在细分领域具备世界竞争力的国际工
程企业，其订单承接基本依赖于市场竞争；②公司自 2015 年以来大幅提
升经营质量夯实财务报表，资产状况不断优化（减值损失大幅下降），盈利
能力不断提升（Q1/Q2 毛利率为 18%/17%，维持高水平），ROE 有望在今
年接近 20%水平；③历史绝大多数年份经营现金流为正，预收账款占比为
国际工程之最，对外部融资依赖程度较低；④上市以来分红稳定在约 30%
左右；3）具备巨大成长潜力：①国际业务依赖横纵向多元化打开行业天花
板，多元化工程近年来增长迅速，2017 年新签订单接近历史最高值；②国
内水泥窑协同处置危废技术“始祖”，合并后的中国建材集团旗下众多的水
泥生产线为公司水泥窑协同处置危废发展提供巨大发展空间；③“两材”
合并后公司为国际工程唯一上司公司平台，预计将获得集团足够的支持和
重视。 

 苏交科（300284.SZ）： 1）公司 2018 年 H1 营收 /业绩/扣非业绩达
30/1.83/1.78 亿元，同增 22%/21%/27%。其中设计/工程业务营收分别为
25/4 亿元，同增 22%/132%，工程业务发展态势迅猛。2）全国/江苏公路
水路投资额同增 1.4%/23%，考虑 2018 年内忧外患的宏观环境，基建或将
成为经济保增长的重要方式，根据我们将全国各地方投资目标加总的测算，
江苏省内下半年公路水路投资同比增速 145%，环比增速 35%，公司作为
省内设计龙头，有望深度受益。3）现阶段，在“PPP 新模式高准入过滤
竞争者，设立异地销售中心完成轻资产扩张，资本助力并购加速版图扩张，
“互联网+”技术革新打破空间/人力双重限制，外延并购拓宽行业边际”
五大途径的作用下，设计行业内部正发生剧烈的结构变化，行业集中度提
升趋势明确，龙头公司集中度有望提升。4）预计公司 2018/2019 年 EPS
为 0.73/0.90 元，维持 18.2 元目标价位，对应 2018/2019 年 PE 估值
25/20 倍。 

 岭南股份（002717.SZ）：1）可转债获批缓解资金压力，框架协议有望助
力业绩高增。①本次发行可转换公司债券募集资金总额 6.6 亿元，主要用
于乳山市城市绿化景观建设及提升改造 PPP 项目（项目总投资 5.52 亿元，
拟以可转债资金投入 2.6 亿元）和邻水县御临河关门石至曹家滩及其支流
综合整治 PPP 项目（项目总投资 6.98 亿元，拟以可转债资金投入 4 亿元）。
可转债获批，公司资金压力将获得极大的缓解；②由于公司 PPP 项目单体
金额均较小，我们预计 PPP 融资落地比例相较其他园林公司更高；②50 亿
元框架协议的签署继续推动公司“大生态”产业实施落地，项目的顺利进
行将助力公司业绩高增。订单饱满保证业绩，预计中报增速 50%-100%。2）
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公司 2018 年上半年已公告订单达 101.7 亿元，同比增长 20.3%。我们预计
公司在手订单约 350 亿，订单与 2017 年营收比超 7 倍，叠加框架协议陆续
落地，未来业绩高增有保障。3）我们预计公司 2018/2019 年 EPS 为
0.98/1.49 元，给予目标价 18-20 元，对应 2018 年 PE 18-20 倍。 

 中设集团（603018.SH）：1）公司 H1 新承接业务额 33.69 亿元，同比
+26.87%；其中勘察设计类业务新承接业务额 29.39 亿元，同比+18.82%，
新接订单维持快速增长。公司 H1 公告的重大设计订单有 3 单，共计 8.4 亿
元，去年全年公告重大设计订单仅 2 单，共计 4.5 亿元，单个大订单增加。
在手设计订单充裕，业绩增长确定性强。2）①纵向来看，目前公司 PE
（TTM）仅 16 倍，PB 仅 2.5 倍，创上市以来最低估值水平。②横向来看，
公司 2018 年 PE 估值仅 12 倍，处于可比公司最低位，苏交科/设计总院/中
衡设计 2018 年 PE 估值为 13/16/14 倍。③我们预计公司未来三年 CAGR 约
29%，公司 PEG 仅 0.43。3）4 月 19 日，大股东中科汇通减持完毕，股价压
制因素消除。4）我们预测公司 2018-2020 年归母净利达 4/5/6 亿元。给予
目标价 25.6 元（20*2018EPS）。 

 海螺水泥（600585.SH）:1）①天时：区域布局紧跟市场脚步，海螺水泥
顺势而为享经济发展红利。②地利：发家地安徽省石灰石储备量全国第二
且质优、便于开采，同时安徽省依附长江黄金水道贯穿东西南北，可实现
华东、中南全覆盖，T 型战略最小化运输成本。③人和：郭文叁专注主业、
管理有方，工会持股调动公司积极性。2)水泥是同质化产品，海螺水泥的
低成本优势冠绝行业且无法复制（矿山、码头资源有限），这也是公司拥有
稳定高 ROE、净利率的根本原因。3）一体化管理：生产线设计+装备制造+
水泥生产+市场营销，公司一体化管理能力突出。4）水泥行业：需求企稳，
集中度待提升。需求企稳、供给压缩，预计全年水泥价格同增 18%-26%。5）
我们预计公司 2018-2020 年业绩达 282/298/316 亿元，根据 DDM 模型给予
公司目标估值 2584 亿元，存在 31%的上升空间，公司现价对应 2018 年股
息率达 5.7%。 

三、一周行情回顾 

本周行情：建筑装饰板块-1.59%，上证综指-0.15%，创业板指数-1.03%，
沪深 300 指数+0.28%。 

分子板块来看，园林工程（-9.75%）跌幅最大，房屋建设、装修装饰、基
础建设、专业工程涨幅分别为-0.74%、-1.33%、-0.26%、+0.49%。 

个股方面，在建筑板块公司中，百利科技、东方铁塔、中衡设计、光正集
团、镇海股份位列涨幅榜前五位，东方园林、棕榈股份、建艺集团、神州长城、
杭萧钢构位列跌幅榜前五位。 

概念股除一带一路外全部下跌，一带一路（0.17%），PPP（-2.57%），京
津冀一体化（-0.37%），雄安新区（-0.40%），国企混改（-0.10%）。 
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图表 1：本周建筑装饰板块下跌 1.59%  图表 2：年初至今建筑装饰板块下跌 23.97% 

 

 

 
来源：：Wind，国金证券研究所  来源：：Wind，国金证券研究所 

图表 3：本周园林工程（-9.75%）跌幅最大  图表 4：园林工程（-39.54%）今年以来跌幅最大 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：：Wind，国金证券研究所 

图表 5：本周 PPP跌幅最大（-2.57%） 
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来源：Wind，国金证券研究所 

图表 6：本周建筑板块上涨幅度前 10 名个股，百利科技周涨幅最大约+16% 

周涨幅 top10 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 相对于沪深 300 区间涨跌幅% 年初至今涨幅% 

603959.SH 百利科技 16.24 16.00 15.72 -26.56 

002545.SZ 东方铁塔 6.32 13.67 13.39 -26.59 

603017.SH 中衡设计 10.96 13.58 13.30 -31.64 

002524.SZ 光正集团 5.10 6.25 5.97 -19.69 

603637.SH 镇海股份 13.05 5.33 5.05 -29.41 

603843.SH 正平股份 8.99 4.76 4.48 -38.59 

300355.SZ 蒙草生态 5.27 3.94 3.67 -57.32 

601618.SH 中国中冶 3.58 2.87 2.60 -24.44 

000961.SZ 中南建设 6.11 2.69 2.41 -4.36 

002811.SZ 亚泰国际 14.78 2.64 2.36 -25.70 

来源：Wind，国金证券研究所 

图表 7：本周建筑板块下跌幅度前 10 名个股，东方园林周跌幅最大约-23.45% 

周跌幅 top10 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 相对于沪深 300 区间涨跌幅% 年初至今涨幅% 

002310.SZ 东方园林 11.46 -23.45 -23.72 -42.96 

002431.SZ 棕榈股份 5.44 -18.93 -19.20 -34.95 

002789.SZ 建艺集团 16.61 -14.91 -15.18 -29.45 

000018.SZ 神州长城 2.68 -12.42 -12.69 -55.65 

600477.SH 杭萧钢构 4.68 -10.34 -10.62 -41.82 

603359.SH 东珠生态 17.83 -8.89 -9.17 -26.07 

603081.SH 大丰实业 10.82 -6.32 -6.60 -58.40 

000498.SZ 山东路桥 3.89 -6.27 -6.54 -40.84 

300237.SZ 美晨生态 6.85 -6.04 -6.31 -25.67 

002307.SZ 北新路桥 6.61 -5.97 -6.25 -6.46 

来源：Wind，国金证券研究所 

四、本周回顾行业及公司要闻回顾 

一带一路要闻 

 习近平总书记出席推进“一带一路”建设工作五周年座谈会，表示在“一
带一路”的历程中，中国倡议走向世界、“国际列车”拓展合作平台、人文
交流搭建民心桥梁。（新华社） 

 辽宁省建设“一带一路”综合试验区。包括探索引领共建“东北亚经济走
廊”，创建“大连自由贸易港”，构建联动互济的全方位、全领域、全时空
开放格局，形成优势装备制造引领国际产能合作新路径，建立现代金融服
务于实体经济的高效机制，搭建文化交融互信的纽带桥梁。（中国一带一路
网） 

 国务委员兼外交部长王毅 28 日在北京会见科特迪瓦外长塔诺，双方将共建
一带一路。（中国一带一路网） 

PPP要闻 

 经核查，截止 2018 年 7 月 24 日，有部分入库机构超过 12 个月未更新业
绩。财政部 PPP 中心于 7 月 27 日进行了公开提示并要求其在 7 日内更新
业绩。截止 8 月 3 日，仍有 22 家入库咨询机构未进行业绩更新，故将 22
家机构清退出机构库，清退后两年内将不得重新入库。（新浪财经） 
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 财政部部长刘昆表示，要依法依规管控地方政府债务风险。坚决遏制隐性
债务增量，督促整改政府投资基金、PPP、政府购买服务中的不规范行为，
严禁各种违法违规担保和变相举债。（财联社） 

 四川省修订出台 PPP 综合补助资金管理办法，主要在以下几方面作出了完
善：一是注重引导带动；二是细化分配方法；三是拓宽使用范围，推动项
目加快落地实施；四是突出支持重点。（上证报） 

雄安特区 

 河北出台意见，支持外商参与雄安新区规划建设。（河北省人民政府网站） 

 《中国地热能发展报告(2018)》白皮书给出了推动中国地热能高质量发展
的对策建议，包括建立雄安新区地热能区域性高效开发利用示范区。（证券
时报） 

 雄安新区今年秋季植树造林项目已进入前期工作阶段，选址工作已完成。
雄安的“千年秀林”工程实行“投资人+施工总承包”模式，采用区块链技
术创新监管造林资金，真正做到以人民为中心、共建共享森林发展。（华尔
街见闻） 

国企改革 

 四川省要加大省属国企混合所有制改革力度，进一步优化资源配置、转化
经营机制、激发发展活力，推动国有资本提质增效、转型升级。（中国证券
网） 

 目前国资委正在抓紧完善央企改组改建国有资本投资、运营公司试点工作
方案，并研究将更多具备条件的中央企业纳入国有资本投资公司试点范围。
第二批国有资本投资、运营公司试点企业名单即将公布，规模或超第一批。
（中国证券报） 

 甘肃省政府出台《关于改革国有企业工资决定机制的实施意见》，建立健全
与劳动力市场基本适应、与省属国有企业经济效益和劳动生产率挂钩的工
资决定和正常增长机制，完善省属国有企业工资分配监管体系。（财联社） 

 

图表 8：宏观数据要闻 

央行 
央行连续第 7 个交易日未开展逆回购操作，因 8 月 30 日无逆回购到

期，当日实现零投放零回笼。（财联社） 

人民币 
人民币兑美元中间价下调 133 点，报 6.8246，创 2018 年 8 月 24 日

以来最大跌幅。（财联社） 

房地产 
前 7 个月全国土地流拍 796 宗，二线城市流拍数增长 200%。（证券时
报） 

工信部 

工信部办公厅发布关于征集重大投资项目编制 2018 年度工业企业技术

改造升级导向计划（第二批）的通知，项目须符合相关产业政策，对
应《工业企业技术改造升级投资指南（2016 年版）》的领域和重点，

通信业重大投资和技术改造项目亦可申报。（财联社） 

交通部 

交通部印发《深入推进长江经济带多式联运发展三年行动计划的通

知》，到 2020 年，长江经济带主要港口铁路进港率达到 80%以上，大

宗散货铁路、水运集疏港比例力争达到 90%以上，重点集装箱港口铁

水联运量年均增长 15%以上，力争上海洋山集装箱江海直达比例达到

20%。（财联社） 

财政部 

财政部提出要加快地方政府专项债权发行和使用进度，地方基建项目

将迎井喷期。（时代周报） 

财政部部长刘昆在向全国人大常委会报告时提出，加大基础设施领域

补短板的力量，督促和指导地方加快新增债券发行节奏，保障必要的

在建工程建设。（财联社） 

农业农村部 
要因地制宜实施乡村振兴战略推动农业农村优先发展，大力推动基础

设施与公共服务向农村倾斜。（财联社） 

发改委 

国家民航局、发改委联合对外公布《民航领域鼓励民间投资项目清

单》，清单共包括鄂州民用机场、呼和浩特新机场、香港机场高端物流
货站等 28 个项目，预计总投资规模达 1100 亿元 
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发改委今日就西部大开发进展情况举行新闻发布会，突出补短板重
点，抓紧推进一批西部急需、符合国家规划的交通和信息网络、生态

环保、城镇污水、垃圾处理、能源通道等领域重大工程建设 

交通基础设施依然是西部大开发的重点任务，要加快形成以干线（高

速）铁路公路为主骨架的交通网络建设。（财联社） 

呼和浩特 

呼和浩特市房管局发文，明确全面停止房地产去库存调控措施，把

“稳地价、稳房价、稳预期”作为房地产调控的总体目标，拟采取多

项措施调控房价，进一步规范房地产项目销售行为，引导群众理性购
房，有效抑制房价上涨。（wind） 

长春 
长春取消棚改项目货币化安置购房奖励政策，鼓励有条件的棚改项目

新建一定数量的回迁安置住房。（财联社） 

来源：国金证券研究所、Wind、财经网站、各政府部门官网 
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图表 9：建筑装饰公司要闻 

 公司  内容  

中标/签约订

单情况 

棕榈股份 
公司于近日收到与四川省甘孜藏族自治州人民政府签署的《战略合作协议》及与甘孜藏族自治州丹巴县人民

政府签署的《关于丹巴县旅游项目合作开发协议》。 

森特股份 公司中标《珠海长隆海洋科学馆金属屋面系统工程》，中标金额 2.48 亿元。 

铁汉生态 
公司中标《文山市历史遗留砷渣综合治理（EPC）工程（含地勘、设计、施工）建设项目，中标金额 3.58

亿。 

铁汉生态 

签署《双流区空港中央公园之五湖四海一期工程勘察-设计-施工总承包（EPC）建设项目工程总承包合同》

和《大埔县东片、南片区大埔角村、三洲村等 27 个省定贫困村创建社会主义新农村示范村建设项目 EPC 总

承包工程合同》，金额分别为 5.58 亿和 2.12 亿。 

奇信股份 
公司中标深圳国际会展中心（一期）装修工程二标段等六个项目，总金额为人民币 5.06 亿元，占公司 2017 

年度经审计营业收入的 12.94%。 

三维工程 
公司签约“独山子石化加工轻烃炼油及乙烯优化调整项目（炼油部分）-5 万吨/年硫磺回收装置”项目，项目

金额为 2.25 亿元。 

大丰实业 
公司中标“泌阳县文化艺术中心二期建设 PPP 项目（二次）”，总投资为 2.74 亿元，合作期为 15 年，其中建

设期 2 年，运营期 13 年。 

增/减持 

华铁科技 
股东应大成减持公司无限售条件流通股 750,000 股，占公司总股本的 0.15%。截至目前，减持计划时间过

半，减持计划尚未实施完毕。 

恒通科技 

公司股东北京市中科燕山创业投资有限公司计划 2 月 27 日减持不超过公司股份 2055.68 万股，占公司总股

本比例 8.36%。截止 2018 年 8 月 31 日，已累计减持 491.81 万股，占公司总股本比例 2.00%，减持计划已

实施完毕。 

百利科技 
公司股东吉林雨田股权投资基金合伙企业计划自 2018 年 8 月 31 日起六个月内减持数量不超过 219.52 万
股，占公司总股本的 0.7%。 

股权、权益

相关 

元成股份 
公司确定 2018 年 7 月 18 日为限制性股权激励预留部分授予日，向 4 名对象授予 65.6 万股限制性股票，每

年解除限售比例 50%/50%，授予价格为 6.76 元/股。 

华建集团 
公司以非公开发行方式向上海现代建筑设计（集团）有限公司（以下简称“现代集团”）发行了 1106.04 万

股，发行价格为 10.85 元/股。 

半年度/二季

度业绩 

中国铁建 2018H1 营收 3089.81 亿元（+6.93%），归母净利 80.09 亿元（+22.78%）。 

葛洲坝 2018H1 营收 461.11 亿元（-8.12%），归母净利 19.53 亿元（+12.64%）。 

四川路桥 2018H1 营收 154.74 亿元（+16.72%），归母净利 4.78 亿元（+27.52%）。 

龙建股份 2018H1 营收 24.66 亿元（-18.02%），归母净利 2114.38 万元（+11.33%）。 

*ST 百特 2018H1 营收 2.48 亿元（-60.32%），归母净利 616.31 万元（-94.71%）。 

美丽生态 2018H1 营收 1.08 亿元（-60.67%），归母净亏损 8498.6 万元（上年同期亏损 4556.03 万元）。 

博信股份 2018H1 营收 11.08 亿元（+3383.92%），归母净利 1345.81 万元（扭亏为盈，上年同期亏损 138.72 万元）。 

美芝股份 2018H1 营收 4.3 亿元（+10.08%），归母净利 1914.82 万元（-18.81%）。 

神州长城 2018H1 营收 15.87 亿元（-47.54%），归母净利 1.44 亿元（-46.39%）。 

中国化学 2018H1 营收 340.08 亿元（+36.34%），归母净利 10.85 亿元（+27.95%）。 

浙江交科 2018H1 营收 105.39 亿元（+42.97%），归母净利 6.71 亿元（+69.47%）。 

重庆建工 2018H1 营收 221.05 亿元（+4.38%），归母净利 1.86 亿元（+16.82%）。 

亚厦股份 2018H1 营收 42.10 亿元（+3.75%），归母净利 2.02 亿元（+12.51%）。 

森特股份 2018H1 营收 11.98 亿元（+73.01%），归母净利 1.01 亿元（+13.25%）。 

中化岩土 2018H1 营收 14.31 亿元（+53.54%），归母净利 9890 万元（+13.18%）。 

东华科技 2018H1 营收 11.82 亿元（+39.54%），归母净利 0.74 亿元（+9.86%）。 

维业股份 2018H1 营收 10.99 亿元（+29.23%），归母净利 5699 万元（+48.32%）。 

浦东建设 2018H1 营收 12.60 亿元（+27.34%），归母净利 1.62 亿元（+9.23%）。 

富煌钢构 2018H1 营收 14.32 亿元（+9.60%），归母净利 0.43 亿元（+42.43%）。 

洪涛股份 2018H1 营收 20.41 亿元（+4.61%），归母净利 1.1 亿元（+6.12%）。 

建艺集团 2018H1 营收 13.33 亿元（+16.61%），归母净利 4535 万元（+2.86%）。 

宝鹰股份 2018H1 营收 33.74 亿元（+2.50%），归母净利 2.06 亿元（+7.70%）。 

汉鼎宇佑 2018H1 营收 2.38 亿元（+10.75%），归母净利 1.14 亿元（+149.44%）。 

赛为智能 2018H1 营收 5.85 亿元（+0.48%），归母净利 8302 万元（+66.16%）。 

建科院 2018H1 营收 1.54 亿元（+8.08%），归母净利 361 万元（+9.55%）。 
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延华智能 2018H1 营收 5.51 亿元（-0.01%），归母净利 2175 万元（+452.88%）。 

弘高创意 2018H1 营收 5.99 亿元（-47.01%），归母净利 0.10 亿元（-87.14%）。 

华凯创意 2018H1 营收 1.61 亿元（-18.86%），归母净利 946 万元（-17.36%）。 

沃施股份 2018H1 营收 1.41 亿元（-26.78%），归母净利 671 万元（-39.03%）。 

龙元建设 2018H1 营收 103.8 元（+25.82%），归母净利 3.94 亿元（+69.61%）。 

天广中茂 2018H1 营收 16.74 亿元（+8.34%），归母净利 2.44 亿元（+1.38%）。 

山东路桥 2018H1 营收 56.01 亿元（+32.11%），归母净利 1.35 亿元（-47.93%）。 

东南网架 2018H1 营收 40.16 亿元（+23.25%），归母净利 1.26 亿元（+83.11%）。 

中油工程 2018H1 营收 213.9 亿元（+12.47%），归母净利 1.19 亿元（-79.35%）。 

汉嘉设计 2018H1 营收 4.29 亿元（+59.77%），归母净利 3156 万元（+45.11%）。 

农尚环境 2018H1 营收 2.23 亿元（+9.73%），归母净利 2653 万元（+3.70%）。 

乾景园林 2018H1 营收 1.60 亿元（-12.63%），归母净利 1196 万元（-44.67%）。 

成都路桥 2018H1 营收 10.74 亿元（+56.63%），归母净利 1118 万元（-23.36%）。 

山鼎设计 2018H1 营收 9071 万元（+43.02%），归母净利 818 万元（+87.25%）。 

启迪设计 2018H1 营收 3.71 亿元（+71.48%），归母净利 4717 万元（+45.97%）。 

中国交建 2018H1 营收 2084 亿元（+9.61%），归母净利 81.75 亿元（+8.45%）。 

上海建工 2018H1 营收 782.9 亿元（+18.08%），归母净利 12.90 亿元（+1.86%）。 

金螳螂 2018H1 营收 109.0 亿元（+14.81%），归母净利 9.89 亿元（+10.27%）。 

中铁工业 2018H1 营收 80.07 亿元（+5.81%），归母净利 7.11 亿元（+9.86%）。 

中国核建 2018H1 营收 227.8 亿元（+20.84%），归母净利 3.35 亿元（+13.74%）。 

江河集团 2018H1 营收 72.15 亿元（+9.48%），归母净利 3.15 亿元（+30.46%）。 

岳阳林纸 2018H1 营收 33.98 亿元（+35.60%），归母净利 2.96 亿元（+263.27%）。 

科利达 2018H1 营收 7.62 亿元（-5.43%），归母净利 4330 万元（+106.19%） 

诚邦股份 2018H1 营收 3.73 亿元（+11.09%），归母净利 3451 万元（+2.93%）。 

坚朗五金 2018H1 营收 15.83 亿元（+15.39%），归母净利 3145 万元（-69.08%）。 

中国建筑 2018H1 营收 5.89 亿元（+12.1%），归母净利 1914 万元（+6.1%）。 

华电重工 2018H1 营收 24.83 亿元（+11.51%），归母净利 885.8 万元（+122.44%）。 

中公高科 2018H1 营收 7545 万元（+11.21%），归母净利 643.3 万元（-48.01%）。 

云投生态 2018H1 营收 1.04 亿元（-68.49%），归母净利-2.01 亿元（-298.42%）。 

杭萧钢构 2018H1 营收 24.68 亿元（+15.85%），归母净利 3.53 亿元（-1.53%）。 

中国中冶 2018H1 营收 1261 亿元（+24.76%），归母净利 29.1 亿元（+8.69%）。 

中国电建 2018H1 营收 1266.03 亿元（+5.40%），归母净利 40.57 亿元（+9.16%）。 

其他 

东方铁塔 
公司通过全资子公司海仁投资持有 1.34 亿股的青岛银行首次公开发行股票申请于 8 月 28 日获证监会发审委

审核通过。公司占其首次公开发行前总股本的 3.30%。 

棕榈股份 公司将于 2018 年 8 月 30 日开市起股票复牌，且将继续推进发行股份购买资产。 

建研院 
公司发布首次公开发行限售股份上市流通公告，本次限售股上市流通数量为 34,517,365 股，限售股上市流通

日期为 2018 年 9 月 5 日。 

华建集团 
公司下属 7 家子公司分别收到上海市静安区财政局拨付的 2017 年度财政扶持金 2078 万元，该款项主要用于
企业生产发展。 

北新路桥 新疆北新路桥集团股份有限公司子公司陆续收到政府补助资金 1157.94 万元。 

来源：公司公告，国金证券研究所 
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图表 10：建筑材料公司要闻 

 

 公司  内容  

半年度/二
季度业绩 

万年青 2018H1 营收 40.91 亿元（+49.02%），归母净利 5.14 亿元（+487.15%）。 

南玻 A 2018H1 营收 54.71 亿元（+10.66%），归母净利 3.53 亿元（-10.22%）。 

科顺股份 2018H1 营收 12.49 亿元（+44.69%），归母净利 1.29 亿元（+19.72%）。 

丽岛新材 2018H1 营收 5.94 亿元（+8.85%），归母净利 5073 万元（+20.74%）。 

凯伦股份 2018H1 营收 2.46 亿元（+40.49%），归母净利 2523 万元（+34.91%）。 

亚玛顿 2018H1 营收 9.55 亿元（+14.55%），归母净利 1890 万元（+148.26%）。 

瑞泰科技 2018H1 营收 18.58 亿元（+100.50%），归母净利 632 万元（+15.66%）。 

东方雨虹 2018H1 营收 56.13 亿元（+30.21%），归母净利 6.18 亿元（+25.26%）。 

 太空智造 2018H1 营收 2.44 亿元（+49.73%），归母净利 3243 万元（+370.20%）。 

 青龙管业 2018H1 营收 4.15 亿元（+17.75%），归母净利 623.8 万元（+114.57%）。 

 中航三鑫 2018H1 营收 21.93 亿元（+23.16%），归母净利-1602 万元（-59.68%） 

 万邦德 2018H1 营收 64.36 亿元（+9.67%），归母净利 3446 万元（+15.92%）。 

 柘中股份 2018H1 营收 2.91 亿元（+113.883%），归母净利 4359 万元（+7.17%）。 

 嘉寓股份 2018H1 营收 18.68 亿元（+58.64%），归母净利 5603 万元（+171.83%）。 

 金刚玻璃 2018H1 营收 3.00 亿元（+55.77%），归母净利 1191 万元（+27.72%）。 

 长航凤凰 2018H1 营收 4.59 亿元（+21.80%），归母净利 5126 万元（+172.66%）。 

 海南瑞泽 2018H1 营收 14.51 亿元（+22.97%），归母净利 7509 万元（+12.56%）。 

 洛阳玻璃 2018H1 营收 7.02 亿元（-0.30%），归母净利 2198 万元（+11.37%）。 

 凯盛科技 2018H1 营收 13.09 亿元（-16.44%），归母净利 4748 万元（+35.00%）。 

 纳川股份 2018H1 营收 6.16 亿元（+16.45%），归母净利 2521 万元（-6.86%）。 

 南山控股 2018H1 营收 17.34 亿元（-22.53%），归母净利-904 万元（-106.60%）。 

 尖峰集团 2018H1 营收 15.03 亿元（+15.09%），归母净利 3.02 亿元（+25.53%）。 

 东方银星 2018H1 营收 11.2 亿元（+1938.55%），归母净利 426.82 万元（+108.92%）。 

 *ST 新亿 2018H1 营收 1575.92 万元（-36.95%），归母净利 4669.12 万元（+1046.67%）。 

 同力水泥 2018H1 营收 9.29 亿元（-64.61%），归母净利 2.88 亿元（-24.89%）。 

中标/签约

订单情况 

纳川股份 公司中标“连州市 PPP 模式整县推进村镇污水处理设施建设项目（第二次）”，总投资约 6.79 亿元，合作期为

20 年，其中建设期 1 年，运营期 19 年。 

股权、权

益相关 

科顺股份 公司确定 2018 年 7 月 27 日为限制性股权激励首次授予日，向 303 名激励对象授予权益 1,939.50 万股，其中

股票期权 1,293.00 万股，限制性股票 646.50 万股，每年解除限售比例 40%/30%/30%，股票期权的行权价格

为 13.15 元/股，限制性股票的授予价格为每股 6.58 元/股。 

增减持 韩建河山 
公司董事田玉波通过集中竞价交易已减持公司股份共计 80 万股，占公司总股本的 0.27%，占其个人减持股份

计划实施前所持公司股份总数的 13.79%。 

其他 

深天地 A 公司董事会于近日收到公司证券事务代表张茹女士提交的书面辞职报告。 

恒通科技 公司接受生态环境部整改并将于 2018 年 8 月 28 号开市起复牌。 

中航三鑫 公司董事会收到公司副总经理侯志坚先生提交的书面辞职报告 

中航三鑫 2018 年上半年度收到政府补助资金 2124 万元，其中与收益相关的政府补助资金 1894 万元，与资产相关的政

府补助 230.4 万元。 

 东宏股份 公司董事会收到公司副总经理侯志坚先生提交的书面辞职报告 

 粤水电 公司终止始兴县太平镇、马市镇风电目的投资建设。 

 天安新材 
公司首次公开发行限售股，拟在 2018 年 9 月 6 日申请上市流通，限售股股东共计 43 名，流通数量总共为

5731.33 万股。 

来源：公司公告，国金证券研究所 

五、风险提示 

 利率上行风险：利率持续上升或将进一步抬高公司融资成本。 

 宏观经济不及预期：建筑行业的发展与国家宏观经济形势及相关政策具有
较强的关联性，宏观经济不及预期将对建筑行业产生一定的影响。 
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 房地产宏观政策调控不确定性风险：如果房地产宏观调控加紧，必然会影
响建筑行业发展。 

 原材料价格波动风险:建筑行业的上游原材料价格大幅度上涨，会严重影响
整个行业的盈利能力，公司承受由于原材料价格波动带来的风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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