
 

 

 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

造纸板块短期反弹有望  
   
 建议关注包装印刷板块绩优标的 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 轻工制造 

报告时间 । 2018/9/2 
   

 

 分析师 

 
汪云云 
证书编号：S1100518070001 

021-68595229 

wangyunyun@cczq.com 

 联系人 

林东岳 
证书编号： S1100117070006 

021-68595117 

lindongyue@cczq.com 

 

 

 

 
 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号

中海国际中心 15楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大

厦 11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 21层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——轻工制造行业周报（20180902） 

❖ 川财周观点 

造纸板块：消费旺季来临，纸价上涨有望逐步兑现，本周浆价继续反弹，叠加

贸易战影响，拥有良好内生增长能力的龙头将持续获益，相关标的有太阳纸

业。家居板块：定制家居方面，受去年以来房地产市场的严格调控、整装企业

截流以及行业竞争日趋激烈等因素影响，板块持续调整。我们认为，门店数量

较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关标的

有欧派家居、尚品宅配；成品家居板块，长期来看，软体家居龙头凭借渠道优

势和品类扩大能力，市场份额有望继续扩大，相关标的有顾家家居。包装印刷

板块：拥有高端大客户资源和部分定价权，新品新客户资源较多的行业龙头存

在投资机会，相关标的有裕同科技，另外建议关注电子烟行业，相关标的有劲

嘉股份。 

❖ 市场表现 

本周川财建材轻工指数下跌 0.81%，收于 6938.85。在各子板块中，包装印刷板

块收于 2203.40，上涨 1.16%；家用轻工板块收于 2040.80，下跌 1.32%；造纸板

块收于 2141.77，下跌 1.69%。 

❖ 价格追踪 

本周瓦楞纸市场均价为 4558 元/吨，环比上涨 0.04%；箱板纸均价为 5110 元/

吨，环比持平；A 级 250g 灰底白板纸含税均价 4663 元/吨，环比持平；250-400g

白卡纸含税均价 5501 元/吨，环比上涨 0.80%；铜版纸市场价为 6800 元/吨，环

比持平；双胶纸市场均价为 6942 元/吨，环比持平。 

❖ 公司公告 

欧派家居（603833）：公司 2018H1实现营业收入 48.45 亿元，同比增长 25.05%；

归属于上市公司股东的净利润 5.50亿元，同比增长 32.83%；索菲亚（002572）：

公司发布了 2018H1 实现营业收入 29.9亿元，同比增长 20.12%；归属于上市公

司股东的净利润 3.69亿元，同比增长 25.38%。 

❖ 行业资讯 

8 家造纸企业进入了民营企业 500 强和民营制造业企业 500 强榜单，山东晨鸣

纸业以 870 亿元的营收规模排名总榜单第 50 位，位列造纸行业第一位。（中国

纸网） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；原材料价格波动；公司经营管理风险。 
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一、川财周观点 

本周川财建材轻工指数下跌 0.81%，收于 6938.85。在各子板块中，包装印刷

板块收于 2203.40，上涨 1.16%；家用轻工板块收于 2040.80，下跌 1.32%；造

纸板块收于 2141.77，下跌 1.69%。 

造纸板块：本周国废黄板纸价格走势阶段性触顶局部回落。截至本周，环保部

公布共计公布了 18 批废纸进口核准名单。目前 18 批总核定量为 1432.88 万

吨，其中，玖龙纸业、理文造纸、山鹰纸业三家纸企分别获批额度为 516.47万

吨、231.60万吨、224.68 万吨，总计获批额度 972.74万吨，占已核定总量的

67.89%，废纸进口政策向龙头企业倾斜。中小纸企由于竞争力较弱，受限于成

本提升而被逐步淘汰，造纸行业集中度有望继续提升，利好箱板瓦楞纸龙头山

鹰纸业。 

文化纸方面，随着进入消费旺季，文化纸价格上涨有望逐步兑现。本周进口木

浆价格继续小幅反弹，预计浆价将会维持高位。此外，受贸易战影响，拥有木

浆生产能力的企业有望获益，相关标的是太阳纸业。 

包装印刷板块：包装行业目前估值水平已经处于低位，具备一定安全边际。龙

头企业由于具备较强的议价能力，盈利能力具有一定的稳定性。我们认为，拥

有高端大客户资源和部分定价权，新品新客户资源较多的行业龙头存在投资机

会，相关标的有裕同科技、合兴包装。近期建议关注新型电子烟行业，相关标

的有劲嘉股份、东风股份。 

家用轻工板块：定制家居板块二季度以来持续调整，主要原因包括去年以来房

地产市场的严格调控、整装企业截流以及行业竞争日趋激烈。我们认为，门店

数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关

标的有欧派家居、尚品宅配。成品家居板块，行业龙头凭借渠道优势和品类扩

大能力，行业渗透率快速提升，同时通过品牌溢价提升客单价，市场份额有望

继续扩大，相关标的有顾家家居。 

 

二、市场表现 

相较上周五收盘价，上证综指下跌 0.15%，收于 2725.25；沪深 300 指数上涨

0.28%，收于 3334.50；创业板指数下跌 1.03%，收于 1435.20；轻工制造指

数下跌 0.77%，收于 2164.01。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

轻工制造板块指数周涨幅排名17/28，板块整体排名居中靠后。在各子板块中，

包装印刷板块收于 2203.40，上涨 1.16%；家用轻工板块收于 2040.80，下跌

1.32%；造纸板块收于 2141.77，下跌 1.69%。 

 

图 2： 板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

 

-0.15%

0.28%

-1.03%

-0.77%

-1.2%

-1.0%

-0.8%

-0.6%

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

上证综指 沪深300 创业板指 轻工制造

2
.4

8
%

1
.8

4
%

1
.6

5
%

0
.5

8
%

0
.4

5
%

0
.1

1
%

0
.0

8
%

-0
.0

2
%

-0
.0

6
%

-0
.3

7
%

-0
.4

2
%

-0
.5

6
%

-0
.6

3
%

-0
.6

4
%

-0
.6

4
%

-0
.7

4
%

-0
.7

7
%

-0
.8

2
%

-0
.8

4
%

-0
.8

6
%

-1
.1

0
%

-1
.1

2
%

-1
.1

5
%

-1
.2

0
%

-1
.2

0
%

-1
.4

9
%

-1
.5

9
%

-2
.1

5
%-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

房
地
产

休
闲
服
务

国
防
军
工

通
信

银
行

商
业
贸
易

农
林
牧
渔

汽
车

家
用
电
器

化
工

电
子

电
气
设
备

计
算
机

非
银
金
融

综
合

公
用
事
业

轻
工
制
造

医
药
生
物

有
色
金
属

建
筑
材
料

交
通
运
输

纺
织
服
装

食
品
饮
料

机
械
设
备

传
媒

采
掘

建
筑
装
饰

钢
铁



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/11 

图 3： 子板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、数据跟踪 

3.1 原材料价格 

废旧黄板纸周均价为 3012 元/吨，环比上涨 1.41%，本周国废黄板纸价格走势

阶段性触顶局部回落。进口针叶浆周均价进口针叶浆周均价 7060 元/吨，较上

周上涨 41 元/吨，环比上升 0.58%；进口阔叶浆周均价 6201 元/吨，较上周上

涨 36 元/吨，环比上升 0.58%。 

 

图 4： 国废：黄板纸（福建 A 级）（元/吨）  图 5： 美废 8#到岸价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 纸浆价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

3.2 纸张价格 

本周瓦楞纸市场均价为 4558 元/吨，环比小幅上涨 0.04%；箱板纸均价为 5110

元/吨，环比持平；A 级 250g 灰底白板纸含税均价 4663 元/吨，环比持平；

250-400g 白卡纸含税均价 5501 元/吨，环比上涨 0.80%；铜版纸市场价为

6800 元/吨，环比持平；双胶纸市场均价为 6942 元/吨，环比持平。 

 

图 7： 瓦楞纸价格（元/吨）  图 8： 箱板纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9： 白板纸价格（元/吨）  图 10： 白卡纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 铜版纸价格（元/吨）  图 12： 双胶纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周表现前五标的分别是吉宏股份、合兴包装、老凤祥、美克家居、周大生，

涨幅分别为 26.00%、16.46%、10.97%、9.68%、8.38%；表现后五标的分别是安

妮股份、山东华鹏、升达林业、赫美集团、冠福股份，跌幅分别为 9.89%、11.49%、

11.90%、13.17%、18.91%。 
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表格1. 轻工制造行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅/% 

前五 

标的 

002803.SZ 吉宏股份 32.13  6.63  26.00% 

002228.SZ 合兴包装 6.51  0.92  16.46% 

600612.SH 老凤祥 33.90  3.35  10.97% 

600337.SH 美克家居 5.55  0.49  9.68% 

002867.SZ 周大生 28.18  2.18  8.38% 

后五 

标的 

002235.SZ 安妮股份 6.56  -0.72  -9.89% 

603021.SH 山东华鹏 6.70  -0.87  -11.49% 

002259.SZ 升达林业 2.74  -0.37  -11.90% 

002356.SZ 赫美集团 10.88  -1.65  -13.17% 

002102.SZ 冠福股份 3.26  -0.76  -18.91% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

欧派家居（603833）：公司发布了 2018 年半年报，实现营业收入 48.45 亿元，

同比增长 25.05%；归属于上市公司股东的净利润 5.50 亿元，同比增长 32.83%。 

索菲亚（002572）：公司发布了 2018 年半年报，实现营业收入 29.9 亿元，

同比增长 20.12%；归属于上市公司股东的净利润 3.69 亿元，同比增长

25.38%。基本每股收益 0.3995 元。 

乐歌股份（300729）：公司发布 2018 年半年报，报告期内，公司实现营业收

入 43868.51 万元，较上年同期增长 27.88%；归属于上市公司股东的净利

3015.9 万元，较上年同期下降 3.97%。本期净利润减少主要因素为：汇率波

动导致销售收入同比减少 4.4%，材料上涨导致成本增加 3%左右，海外营销

费用率同比增长 3.59%，以及研发费用同比增长 67%。 

丰林集团（601996）：公司 2018 年 1-6 月实现营业收入 6.46 亿元，同比增长

6.07%；归属于上市公司股东的净利润 6811.97 万元，同比增长 1.95%；公司

每股收益为 0.07 元。 

 

五、行业资讯 

全国工商联揭晓了“2018 中国民营企业 500 强”系列榜单，并发布《中国民

营企业 500 强调研分析报告》。共有 8 家造纸企业进入了民营企业 500 强和

民营制造业企业 500 强榜单，山东晨鸣纸业以 8702236 万元的营收排名总榜
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单第 50 位，造纸行业第一位。华泰集团、玖龙纸业、太阳控股、博汇集团、

恒安集团、山鹰国际和胜达集团依次列后。（中国纸网） 

中国十九冶集团与泰国长荣嘉有限公司(EvergreenPlus)在成都签署泰国长荣

嘉纸浆厂项目主合同。泰国长荣嘉纸浆厂项目位于泰国华富里，距曼谷约

160 公里。项目计划分两期建设，一期为年产 20 万吨未漂白纸浆厂，二期完

成后纸浆厂总产能为年产 42 万吨漂白纸浆。项目的主要工艺设备采用芬兰的

二手设备，目前已全部进场。（中国纸网） 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

宏观经济增速较低，居民消费需求削弱 

原材料价格大幅波动 

木浆价格剧烈波动，影响造纸行业的供需 

企业经营管理风险 

企业在经营管理方面存在不可预期的风险 
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