
 

 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

  
   

 关注 5G 发展带来的投资机会 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 信息科技/电子 

报告时间 । 2018/9/2 

   

 

 分析师 

 
欧阳宇剑 
证书编号：S1100517020002 

021-68595127 

ouyangyujian@cczq.com 

 

 联系人 

 
王睿 
证书编号：S1100117090008 

0755-25332321 

wangrui@cczq.com 

 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商

务大厦 21 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B座 17

楼，610041 
 

——电子行业周报（20180902） 

 川财周观点 

近期在“2018 年 5G 网络创新研讨会”上，中国联网网络技术研究院总工孔力

表示，目前联通已经在 16 个城市开启了 5G 实验，2019 年将进行应用示范及

试商用，计划在 2020 年正式商用。5G 的发展将使毫米波、MIMO 等技术实现

大规模推广，手机里的天线数量将增多、尺寸将变小，手机后盖将全部应用玻

璃和陶瓷材质。此外，基站和手机里使用的 PCB 的层数和品质也有所提升。

建议关注受益于 5G 新技术的相关标的，包括蓝思科技、三环集团、立讯精密、

深南电路等。消费电子方面，从近期新发手机的配置来看，手机创新趋势仍旧

持续，尤其体现在 AI 的应用、新型陶瓷/玻璃外壳的使用、配备屏下指纹识

别等方面。我们认为，创新趋势的持续能够在一定程度上弥补手机整体销量

滞缓的问题，目前消费电子行业整体估值偏低，安全边际较高，并且在 9 月

份苹果新机发布的预期下，消费电子板块具有一定投资价值。建议关注边际

改善的消费电子龙头。相关标的：立讯精密、欧菲科技、信维通信等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 2.97%，上证综指下跌 0.15%，收于 2725.25 点，

电子行业指数下跌 0.42%，收于 2519.96 点。电子行业指数版块排名 11/28，

整体表现较差。周涨幅前三的个股为鸿利智汇、欣旺达、瑞丰光电，涨幅分别

为 11.87%、9.11%和 9.00%。跌幅前三的个股分别是雪莱特、GQY 视讯、猛狮

科技，跌幅分别为 19.14%、13.11%和 11.07%。 

 行业动态 

芯片业巨头博通(Broadcom)日前表示，该公司以 189 亿美元收购软件公司 CA 

Technologies (CA)的交易获得美国反垄断部门批准。 该交易还需要获得欧

洲和日本反垄断机构的批准。博通预计交易在今年第四季度完成。（Techweb） 

近期武汉新芯集成电路制造有限公司召开二期扩产项目现场推进会。二期扩

产项目规划总投资 17.8 亿美元，建设自主代码型闪存、微控制器和三维特种

工艺三大业务平台。（长江存储官网） 

 公司公告 

超声电子（000823）：2018 年上半年公司实现营业收入 22.78 亿元，营业收入

同比上升 13.61%，归属于母公司的净利润 7651 万元，归属于母公司的净利润

同比下降 20.26%；长盈精密（300115）：2018 年上半年公司实现营业收入 36.24

亿元，营业收入同比减少 1.99%，归属于母公司的净利润 9138.59 万元，归属

于母公司的净利润同比下降 74.11%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

近期在“2018 年 5G 网络创新研讨会”上，中国联网网络技术研究院总工孔

力表示，目前联通已经在 16 个城市开启了 5G 实验，2019 年将进行应用示范

及试商用，计划在 2020 年正式商用。5G 的发展将使毫米波、MIMO 等技术

实现大规模推广，基站和手机里使用的 PCB 的层数和品质也有所提升。此外

手机里的天线数量将增多、尺寸将变小，手机后盖将全部应用玻璃和陶瓷材质。

建议关注受益于 5G 新技术的相关标的，包括蓝思科技、三环集团、立讯精密、

深南电路等。消费电子方面，从近期新发手机的配置来看，手机创新趋势仍旧

持续，尤其体现在 AI 的应用、新型陶瓷/玻璃外壳的使用、配备屏下指纹识别

等方面。我们认为，创新趋势的持续能够在一定程度上弥补手机整体销量滞缓

的问题，目前消费电子行业整体估值偏低，安全边际较高，并且在 9 月份苹果

新机发布的预期下，消费电子板块具有一定投资价值。建议关注边际改善的消

费电子龙头。相关标的：立讯精密、欧菲科技、信维通信等。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 2.97%，上证综指下跌 0.15%，收于 2725.25

点，电子行业指数下跌 0.42%，收于 2519.96 点。电子行业指数版块排名

11/28，整体表现较差。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子、光学光电子分别下跌 2.41%、

0.69%、0.60%，元件、电子制造上涨 0.36%。电子版块三级行业中，涨幅前

三的是光学元件、印制电路板、LED，分别上涨 1.92%、1.48%、0.74%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,842.28 -2.41 -5.89 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 4,130.04 -0.69 -9.53 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 3,290.67 0.48 -2.69 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,380.80 -0.60 -9.92 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 3,615.51 0.32 -7.90 

850811.SI 集成电路(申万) 2,089.27 -2.63 -6.77 

850812.SI 分立器件(申万) 1,349.31 -1.46 -3.46 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,868.63 -1.29 0.61 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,532.99 1.48 3.04 

850823.SI 被动元件(申万) 3,908.50 -0.37 -7.18 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 950.99 -2.11 -11.33 

850832.SI LED(申万) 1,766.77 0.74 -11.35 

850833.SI 光学元件(申万) 3,453.95 1.92 0.11 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 4,140.00 -0.69 -9.53 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,608.73 0.22 -10.72 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 4,437.52 0.41 -5.10 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、芯片业巨头博通(Broadcom)日前表示，该公司以 189 亿美元收购软件公司

CA Technologies (CA)的交易获得美国反垄断部门批准。 该交易还需要获得

欧洲和日本反垄断机构的批准。博通预计交易在今年第四季度完成。（Techweb） 

2、近日，巴比特获悉，来自深圳的熊猫矿机，最近已完成其自主研发的 12nm

比特币芯片量产，预计在今年 Q3-Q4 发布多款比特币矿机。熊猫矿机从 16 年

以来一直专注于显卡矿机，此番杀入比特币 ASIC 阵营参与竞争，说明熊猫意

欲完成 ASIC 和 GPU 挖矿市场的双面布局。（腾讯科技） 

3、随着 2018 年进入最后几个月，高通骁龙 855、苹果 A12、华为麒麟 980 等

各家新一代旗舰移动平台都越来越近了，其中麒麟 980 已经确定在 8 月 31 日

正式发布，抢先进入 7nm 工艺世代。（凤凰科技） 
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4、力晶科技公司创办人兼执行长黄崇仁于 27 日于台湾地区科技部正式宣布

将于竹科铜锣基地，投资兴建 2 座 12 英寸晶圆厂，占地 11 公顷，总投资新

台币 2780 亿元，总月产能 10 万片，以因应不断扩增的驱动 IC、电源管理 IC、

利基型存储器等需求。目前规划分 4 期执行，第一期预计 2020 年开始建厂，

2022 年投产，未来将可创造超过 2700 个优质工作机会。（科技新报） 

5、据路透社报道，丰田将向 Uber 投资 5 亿美元以共同开发自动驾驶汽车。

两家公司均致力于在激烈竞争的自动驾驶行业中追赶竞争对手。业内普遍认为，

丰田和 Uber 在开发无人车方面落后于竞争对手。这次合作加深了两者的现有

关系，体现了 CEO 达拉•科斯罗萨西计划让 Uber 通过合作伙伴关系开发无人

车而非自主研发的战略。（网易科技） 

6、三星宣布，将在 IFA2018 上推出全球首款集成雷电 3 接口的曲面 QLED 量

子点显示器。（快科技） 

7、近期武汉新芯集成电路制造有限公司召开二期扩产项目现场推进会。二期

扩产项目规划总投资 17.8 亿美元，建设自主代码型闪存、微控制器和三维特

种工艺三大业务平台。（长江存储官网） 

8、资策会产业情报研究所（MIC）表示，观测全球资讯系统与半导体产业趋

势，全球资讯系统市场长期停滞，然 2018 年受惠于商用换机需求，全球电脑

市场持平；展望 2019 年，在商用换机需求趋缓与贸易保护政策等影响下，全

球电脑系统市场微幅衰退。关于 2018 年全球半导体概况，预估市场规模将成

长 10.1％，主要来自各应用终端存储器需求持续增加，及车用电子等新兴应用

带动。（MIC） 

9、惠州潼湖管委会拟在中韩(惠州)产业园起步区(智慧区国际合作产业园)建设

赛格潼湖国际半导体产业园。该园规划约 1.3 平方公里，主要与深圳市赛格集

团有限公司合作，发展半导体和智能制造产业。（中韩新闻网） 

 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为鸿利智汇、欣旺达、瑞丰光电，涨幅分别

为 11.87%、9.11%和 9.00%。跌幅前三的个股分别是雪莱特、GQY 视讯、猛

狮科技，跌幅分别为 19.14%、13.11%和 11.07%。 
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表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300219.SZ 鸿利智汇 11.87 002076.SZ 雪莱特 -19.14 

300207.SZ 欣旺达 9.11 300076.SZ GQY 视讯 -13.11 

300241.SZ 瑞丰光电 9.00 002684.SZ 猛狮科技 -11.07 

002841.SZ 视源股份 8.73 300139.SZ 晓程科技 -8.81 

603920.SH 世运电路 8.12 002547.SZ 春兴精工 -8.10 

002463.SZ 沪电股份 7.85 603595.SH 东尼电子 -7.91 

002745.SZ 木林森 7.53 600666.SH 奥瑞德 -7.47 

300128.SZ 锦富技术 5.92 600261.SH 阳光照明 -6.93 

002475.SZ 立讯精密 5.86 002885.SZ 京泉华 -6.80 

002384.SZ 东山精密 5.31 300115.SZ 长盈精密 -6.52 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

超声电子（000823）：2018 年上半年公司实现营业收入 22.78 亿元，营业收

入同比上升 13.61%，归属于母公司的净利润 7651 万元，归属于母公司的净

利润同比下降 20.26%。 

长盈精密（300115）：2018 年上半年公司实现营业收入 36.24 亿元，营业收

入同比减少 1.99%，归属于母公司的净利润 9138.59 万元，归属于母公司的

净利润同比下降 74.11%。 

飞乐音响（600651）：2018 年上半年公司实现营业总收入 15.55 亿元，较去

年同期减少 40.66%，实现净利润-4.11 亿元，同比减少 463.15%。 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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