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2018 年 09 月 02 日 行业研究●证券研究报告 

商贸零售 行业快报 

电商法出台影响自然人网店与知识产权保护，

利好治理良好的大型 B2C 平台 

事件 

《中华人民共和国电子商务法》已由中华人民共和国第十三届全国人民代表大会常

务委员会第五次会议于 2018 年 8 月 31 日通过，一共 89 条，将于 2019 年 1 月 1日

起施行。我国《电商法》经历 3 次公开征求意见、4 次审议，经过各方利益的反复

拉锯和博弈，最终落定。 

 

投资要点 

 电商法将使我国线上线下相对平衡，有望促进我国经济健康发展：近年来，我

国线上渠道快速发展，据艾瑞咨询，我国网络购物零售额从 2007 年的 560 亿元

发展至 2017 年的 60800 亿元，年复合增速约为 56.78%，增速远高于线下渠道增

速。另据国家统计局，2017 年我国网上商品和服务零售额累计达 7.18 万亿元，

约为社会消费品零售总额 36.63 万亿元的 20%，电商行业已成为我国零售的重要

组成。电商法作为我国电商行业的基准法律，将保持我国线上线下相对平衡，有

望促进我国经济健康发展。 

 电商法将个人身份开设网店重新纳入市场主体登记范围，自然人网店避税渠道

将消失：自 2008 年工商总局《网络商品交易及有关服务行为管理暂行办法》免

除自然人网店工商登记义务十年后，电商法再一次将自然人网店纳入工商登记范

围内。办理工商登记是税收缴纳的基础，C2C 电商不需要进行工商登记，对线上

线上共同发展并不公平。中央财经大学电商税收研究报告显示，2015 年 C2C 电

商少缴税额约 436.6 亿元至 614.33 亿元，2018 年或少缴税额超千亿元。电商法

出台后，作为商业主体和经营者，电商卖家需要依法纳税，这意味着以自然人网

店名义不纳税的电商避税渠道将不再存在。因此，本次电商法的出台，利好不依

赖自然人渠道避税的 B2C 平台，对线上 C2C 平台或造成冲击。 

 电商渠道维护知识产权，平台理应知晓商品侵权却未删除或承担连带责任：刚

落地的电商法对知识产权的保护有了进一步的细化，电子商务平台经营者知道或

者应当知道平台内经营者侵犯知识产权的，应当采取删除、屏蔽、断开链接、终

止交易和服务等必要措施；未采取必要措施的，与侵权人承担连带责任。卖家商

品侵权是电商平台持续面临的问题，各大综合电商平台均投入较大资金量进行打

假，例如阿里平台 16 年投入超 10 亿元进行打假，并组建有 2000 人的打假工作

团队。此次电商法对商品侵权平台理应知晓情况下的连带责任的确立，或使我国

电商进一步强化对知识产权的保护，使消费者受益，但对电商平台而言或提升平

台监管成本。因此，电商法的出台利于已经对知识产权保护有较大投入、与品牌

有良好合作的大型平台。 

 投资建议：整体来看，电商法的出台有利于线上线下融合发展，促进我国经济稳

健前行。我们建议关注电商法有望带来的影响：（1）对平台而言，或冲击依赖

自然人商家的 C2C 平台，利好如京东、天猫、苏宁等治理良好的 B2C 平台。（2）
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对商家而言，自然人商家的部分退出，或使平台持续向品牌化发展，有望利好类

似南极电商等众多依赖电商渠道的品牌商。（3）国家将促进跨境电商商务发展，

提高跨境电商便利化水平，有望持续利好跨境进出口公司，如跨境通。 

 风险提示：电商法在部分细节上仍有模糊；电商法或使我国电商格局有所变化；

整体社会消费品零售增速有所放缓。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    王冯声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本
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