
 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com           1  

传媒行业 
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 本周行业观点 

威尼斯电影节 VR 单元扩容，内容供应是 VR 突破变现瓶颈的关键 
 

当地时间 8 月 29 日至 9 月 8 日，第 75 届威尼斯电影节举行。自 2017 年 3 月起，威尼斯官方正式宣布设立 Venice Virtual 
Reality 单元，收集全球 VR 作品参加正式竞赛，争夺 3 项 VR 大奖。今年，威尼斯影展扩大了规模，金狮奖共收录了 40 部 VR
作品分别进入 VR 竞赛单元及展映。其中，竞赛单元互动组有 11 部，竞赛单元叙事组有 19 部，非竞赛单元 VR 精选互动组 1
部，非竞赛单元 VR 精选叙事组 5 部，以及非竞赛单元威尼斯电影学院叙事组 4 部。国内 VR 影视工作室 Pinta Studios 的《烈

山氏》、爱奇艺 VR 的《无主之城 VR》和 Sandman Studios 的《地三仙》成功入围竞赛单元的叙事组，其中 Pinta 和 Sandman
皆为第二次入围威尼斯影展 VR 单元。去年，Pinta 的《拾梦老人》、Sandman 的《Free Whale》入围。主流电影节对 VR 内

容的关注，显示了行业在内容端的发展潜力。 
经历了上一轮的高速增长，目前的 VR 市场较为明确的变现风口在线下。“线下”即面对 VR 主题公园（包括小型 VR 娱乐

中心）、VR 影院等的线下应用场景。在 2017ChinaJoy 深度报告中，我们也曾提到，VR 主题乐园是线下流量变现的产物。主

题乐园的体验性、娱乐性、互动性等内在属性与 VR 技术有着天然的亲和力。VR 主题乐园的价值就在于其代表未来的娱乐方式，

对传统游乐场、主题公园、真人 CS 等场所产生的冲击可能性较大；其次，VR 主题乐园是 VR 线下属性的具现化形态，具有 VR
硬件销售、内容分发、品牌展示的功能。但同时也应看到，这种变现模式不仅需要场地、硬件的建设和投入，同样也需要内容

端的支持。 
VR 影院的瓶颈则在于内容供应。2017 年年初，巨幕公司曝光了开设在 LA 的第一家 VR 影院，并且最终目标计划在全球开

设 1000 家 VR 影院。但是到了 2018 年 6 月，巨幕公司关闭了纽约的两家体验店，紧接着 7 月初关闭了上海店。巨幕公司自身

有着传统影院的发行优势，能与全球影院合作，可以抢先上映好莱坞大片的 VR 体验。但是没有太多的大型厂商为目前是小众

市场的 VR 市场开发内容，优质内容、大制作的却大也是传统影院观众没有被吸引到 VR 影院的重要原因。 
 

 风险提示：资金投入、研发成本过高；同质化竞争；专业人才匮乏；技术创新不足；变现问题 

 本期【卓越推】 暂不推荐 

 

 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

 

郭荆璞   首席分析师 
执业编号：S1500510120013 
联系电话：+86 10 8332 6789 
邮箱：guojingpu@cindasc.com 
 
温世君   研究助理 
联系电话：+86 10 8332 6877 
邮箱：wenshijun@cindasc.com 
 
王  上   研究助理 
联系电话：+86 10 8332 6725 
邮箱：wangshang@cindasc.com 
 
产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3 个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配置。 
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研究团队简介 

信达证券能源化工研究团队（郭荆璞）为第十二届新财富石油化工行业最佳分析师第三名。研究领域覆盖能源政策、油气、煤炭、化工、电力、新能源和能源互联网等。 
郭荆璞，能源化工行业首席分析师。毕业于北京大学物理学院、罗格斯大学物理和天文学系，学习理论物理。回国后就职于中国信达旗下的信达证券，现任研究开发中心

总经理，首席分析师。覆盖能源化工方向，兼顾一级市场、量化策略。以经济周期模型研究油价和能源价格波动，根据产业周期寻找投资机会，熟悉石油、煤炭、天然气

产业链，对化肥、农用化学品、纺织化学品、精细化工中间体，以及新能源、汽车轻量化、甲醇经济、碳排放有特别的研究。 
 
温世君，负责信达证券研究开发中心传媒行业研究工作，立足行业内部趋势挖掘市场长期机会，聚焦传媒政策趋势、文化产业投资、互联网消费升级、影视娱乐新业态等

行业前沿。加盟信达证券前，曾任中央电视台发展研究中心研究员，有七年的传媒研究、市场分析与业务实践经验。温世君为中国广播电影电视社会组织联合会微视频短

片委员会常务理事，曾任 2014 亚洲媒体峰会首席演讲嘉宾、哈佛亚洲研究论坛演讲嘉宾、首届地面媒体台网融合交流会演讲嘉宾。温世君拥有中国人民大学哲学学士学

位，北京大学哲学硕士学位，曾赴哈佛大学、辅仁大学、岭南大学访学。 
 
王上，负责信达证券研究开发中心传媒行业研究工作，毕业于韩国成均馆大学新闻放送专业，2016 年 10 月底加入信达证券。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
 
 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 
本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发

布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 
本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资

标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信达

证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，

若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 
在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提供或争取提供投资银行业务服务。 
本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机

构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 
如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追究其法律责任的权利。 
 
 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 
本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
 


