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——计算机行业周报（20180902） 

❖ 川财周观点 

阿里云计算业务继续保持高速增长。国内云计算龙头阿里公布了 2019Q1 财

报，公司 Q1净销售额为 809亿元，同比增长 61.3%，其中云业务继续保持高

速增长，实现销售额 47.0 亿元，同比增长 93%，主要因为客单价提升以及付

费用户数增长的推动。付费客户数按年增加 75%至 101.1 万，ARPU 值由去年

同期的 2154 元上升至 2405 元。阿里云聚焦在大数据、AI、安全及物联网应

用领域，为包括民生银行、中国交建和洲际酒店等在内的越来越多的行业及

大企业客户提供全面丰富的云服务。 

未来云计算厂商或将向少数龙头集中。随着全球 IT基础设施市场逐步向云计

算厂商集中，加上大规模定制化特点，云计算厂商的 IT基础设施会逐步向少

数龙头供应商集中，市场集中度远高于传统市场。目前来看国内的云计算厂

商的龙头主要是阿里、腾讯、百度等大型互联网公司，尤其是阿里已经稳居全

球第三大 IaaS 服务提供商。国内 IaaS 市场的高速发展将带动上游 IDC 和服

务器的高速增长，同时也为下游的 PaaS、SaaS市场的发展奠定基础。在制约

基础服务器资源的门槛被打破后，丰富的应用创新将呈现百花齐放的状态，

未来 SaaS市场规模可能将数倍于 IaaS。从行业发展路径上看，A股云计算产

业的投资机会更多的集中在 SaaS 领域。重点推荐宝信软件（IDC 机房），在垂

直行业 SaaS重点关注广联达（建筑云）、太极股份（政务云）、卫宁健康（医

疗云）、卫士通（安全云）等。 

❖ 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 2.97%，上证综指下跌 0.15%，收于 2725.25 点，

计算机行业指数下跌 0.63%，收于 3773.47 点。计算机行业指数整体排名

14/28，在所有的行业指数中表现偏中性。周涨幅前三的个股为华东电脑、万

达信息、飞天诚信，涨幅分别为 15.13%、11.47%、10.44%。周跌幅前三的个

股是*ST工新、恒银金融、天夏智慧，跌幅分别是 22.75%、13.75%、12.69%。 

❖ 公司公告 

华胜天成（600410）：公司拟剥离完金融、税务业务并整合至新公司之后，出

售人社业务给平安医保科技，并向其转让长天科技100%股权，交易初始价1.58

亿元，经初步测算，交易预计产生收益 1亿元-1.2 亿元。 

❖ 行业资讯 

国务院办公厅发布《深化医药卫生体制改革 2018 年下半年重点工作任务》。

（中国政府网） 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

阿里云计算业务继续保持高速增长。国内云计算龙头阿里公布了 2019Q1 财

报，公司 Q1 净销售额为 809 亿元，同比增长 61.3%，其中云业务继续保持

高速增长，实现销售额 47.0 亿元，同比增长 93%，主要因为客单价提升以

及付费用户数增长的推动。付费客户数按年增加 75%至 101.1 万，ARPU 值

由去年同期的 2154 元上升至 2405 元。阿里云聚焦在大数据、AI、安全及物

联网应用领域，为包括民生银行、中国交建和洲际酒店等在内的越来越多的

行业及大企业客户提供全面丰富的云服务。在国内中小企业发展较为严峻的

经济环境下阿里云仍然保持近 100%的销售增长显示出国内云计算产业持续

的高景气。 

未来云计算厂商或将向少数龙头集中。随着全球 IT 基础设施市场逐步向云计

算厂商集中，加上大规模定制化特点，云计算厂商的 IT 基础设施会逐步向少

数龙头供应商集中，市场集中度远高于传统市场。目前来看国内的云计算厂

商的龙头主要是阿里、腾讯、百度等大型互联网公司，尤其是阿里已经稳居

全球第三大 IaaS 服务提供商。国内 IaaS 市场的高速发展将带动上游 IDC 和

服务器的高速增长，同时也为下游的 PaaS、SaaS 市场的发展奠定基础。在

制约基础服务器资源的门槛被打破后，丰富的应用创新将呈现百花齐放的状

态，未来 SaaS 市场规模可能将数倍于 IaaS。从行业发展路径上看，A 股云

计算产业的投资机会更多的集中在 SaaS 领域。重点推荐宝信软件（IDC 机

房），在垂直行业 SaaS 重点关注广联达（建筑云）、太极股份（政务云）、卫

宁健康（医疗云）、卫士通（安全云）等。  

 

二、市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本周川财信息科技指数下跌 2.97%，上证综指下跌 0.15%，收于 2725.25

点，计算机行业指数下跌 0.63%，收于 3773.47 点。计算机行业指数整体排

名 14/28，在所有的行业指数中表现偏中性。 

本周计算机版块二级子版块中，计算机设备 II、计算机应用分别下跌 1.89%、

4.00%。计算机版块三级行业中，计算机设备 III、IT 服务分别下跌 1.89%、

1.02%，软件开发上涨 0.57%。 
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图 1： 各行业指数本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

 

表格 1. 计算机二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801101.SI 计算机设备Ⅱ(申万) 2629.82 -1.89% -4.00% 

801222.SI 计算机应用(申万) 3928.12 -0.25% -2.85% 

851021.SI 计算机设备Ⅲ(申万) 2631.48 -1.89% -4.00% 

852225.SI 软件开发(申万) 4524.01 0.57% -1.22% 

852226.SI IT 服务(申万) 3519.2 -1.02% -4.37% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周计算机版块，超 2/3 的个股出现下跌，仅有 71 只个股跑赢计算机行业指

数。板块中个股涨跌幅的中位数是-1.79%。周涨幅前三的个股为华东电脑、

万达信息、飞天诚信，涨幅分别为 15.13%、11.47%、10.44%。周跌幅前三

的个股是*ST 工新、恒银金融、天夏智慧，跌幅分别是 22.75%、13.75%、

12.69%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 
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600850.SH 华东电脑 15.13% 600701.SH *ST工新 -22.75% 

300168.SZ 万达信息 11.47% 603106.SH 恒银金融 -13.75% 

300386.SZ 飞天诚信 10.44% 000662.SZ 天夏智慧 -12.69% 

603918.SH 金桥信息 9.50% 300399.SZ 京天利 -11.32% 

002230.SZ 科大讯飞 7.17% 600446.SH 金证股份 -10.16% 

300559.SZ 佳发教育 6.59% 300271.SZ 华宇软件 -9.43% 

601360.SH 三六零 6.15% 603636.SH 南威软件 -9.20% 

300609.SZ 汇纳科技 5.65% 002308.SZ 威创股份 -9.20% 

300520.SZ 科大国创 5.13% 300469.SZ 信息发展 -8.92% 

300253.SZ 卫宁健康 4.92% 300130.SZ 新国都 -8.30% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）科大讯飞：科大讯飞丝路总部、西安人工智能研究院及西安人工智

能双创基地揭牌暨项目签约仪式在西安市高新区举行。这是继今年 5 月科大

讯飞与西安市签署战略合作协议后的一次重要项目落地，标志着双方的合作

由协议走向实质建设阶段。双方将全面开展在人工智能科研、创新、创业、

行业应用等领域的深入广泛合作，共同致力于将“硬科技之都”西安打造成

人工智能+应用示范城市。。2）用友网络：公司正式通过全球软件领域最高级

别 CMMI 5 级认证评估。CMMI 是由美国国防部与卡内基-梅隆大学和美国国

防工业协会共同开发研制，并推出的系统工程和软件工程的集成成熟度模

型。通过此认证，说明已具备全球顶级的软件成熟度及软件项目管理能力。

3）华胜天成：公司全资子公司长天科技拥有金融、税务、人社三大业务，公

司拟剥离完金融、税务业务并整合至新公司之后，出售人社业务给平安医保

科技，并向其转让长天科技 100%股权，交易初始价 1.58 亿元，经初步测

算，交易预计产生收益 1 亿元-1.2 亿元。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 

科大讯飞 

科大讯飞“丝

路总部”签约

首批合作项目 

8 月 31日，科大讯飞丝路总部、西安人工智能研究院及西安人工智能双创基地揭牌

暨项目签约仪式在西安市高新区举行。这是继今年 5月科大讯飞与西安市签署战略

合作协议后的一次重要项目落地，标志着双方的合作由协议走向实质建设阶段。双

方将全面开展在人工智能科研、创新、创业、行业应用等领域的深入广泛合作，共

同致力于将“硬科技之都”西安打造成人工智能+应用示范城市。 
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中海达 

公司卫星导航

及惯导组件进

入多家汽车制

造企业测试 

日前在接受机构调研时表示，公司的卫星导航+惯导组件已进入多家汽车制造企业

的测试阶段，在无人驾驶领域的规模化产品应用方向走出了关键一步。公司的无人

载体相关技术产品还包括：无人机、无人船、农机无人驾驶、无人物流车组合导航

产品等。 

东方通 

公司拟用 0.6

亿至 2亿元回

购股份 

东方通(300379)8 月 31 日晚间公告，公司计划回购股份，回购资金总额不超 2 亿元

且不低于 6000 万元，回购价格不超 16.7 元/股。回购股份将用于公司实施股权激

励计划或员工持股计划。 

汉得信息 

实控人拟减持

公司 5.7274%

股份 

汉得信息合计持股 24.58%的控股股东、实际控制人、一致行动人股东陈迪清、范建

震计划于 2018年 8 月 9日至 2019年 2 月 8日（窗口期不减持）期间，合计减持公

司股份 50,000,000 股，占公司总股本的 5.7274%。 

初灵信息 

终止员工持股

计划，鼓励员

工自行增持 

公司董事会、股东大会通过员工持股计划相关议案后，公司一直积极与多家银行、

信托管理机构沟通。但在员工持股计划购买的 6个月有效期内，未能从银行等资金

端配资到位，公司决定终止员工持股计划。同时，公司鼓励员工自行增持公司股票，

公司继续推进银行等资金端的配资工作以及推出新的激励计划。 

京天利 

控股股东及其

一致人拟减持

不超 6%股份 

北京无线天利移动信息股份有限公司控股股东钱永耀先生及其一致行动人钱永美

女士、江阴鑫源投资有限公司、天津智汇投资合伙企业计划自本公告发布之日起

15 个交易日后至未来六个月内，以集中竞价、大宗交易的方式减持公司股份合计

不超过 11,856,000 股（占本公司总股本比例 6%）。 

用友网络 

通过 CMMI5 级

认证，具备全

球顶级软件项

目管理能力 

公司正式通过全球软件领域最高级别 CMMI 5 级认证评估。CMMI 是由美国国防部与

卡内基-梅隆大学和美国国防工业协会共同开发研制，并推出的系统工程和软件工

程的集成成熟度模型。通过此认证，说明已具备全球顶级的软件成熟度及软件项目

管理能力。 

华胜天成 

拟 1.58亿元

出售长天科技

人社业务及股

权 

公司全资子公司长天科技拥有金融、税务、人社三大业务，公司拟剥离完金融、税

务业务并整合至新公司之后，出售人社业务给平安医保科技，并向其转让长天科技

100%股权，交易初始价 1.58 亿元，经初步测算，交易预计产生收益 1亿元-1.2 亿

元。 

资料来源：Wind，中证网，e公司，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）经过多年发展，河北省大数据产业体系初具雏形，张北、廊坊、承

德、秦皇岛、石家庄等五大数据产业基地建设步伐加快，阿里、华为、中

兴、润泽、浪潮、联通等一批知名企业入驻。张承廊大数据产业基地初见规

模，润泽信息港、华为廊坊云基地、中国联通廊坊云中心、光环云谷、承德

德鸣大数据、张北云联、中国移动保定基地等一批数据中心建成投入使用，

56 万台服务器投入运营。2）四川省政府办公厅印发的《中国（四川）自由

贸易试验区协同改革先行区建设实施方案》（以下简称《方案》）提出，2018

年探索建设 3 个左右的自贸试验区协同改革先行区，力争到 2020 年培育打

造 15 个协同改革先行区，在产业、财税、土地、人才等要素保障方面给予充

分支持。随着《方案》落地实施，相关上市川企及将通过参与协同改革先行
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区建设而有所收获。 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

下半年各地支持发展工

业互联网政策或密集出

台 

广东省经信委制造业与互联网融合发展处科长刘坤东表示，当前广东省发展工业互联

网有自己的优势，新的支持政策即将出台，其中，面向社会进行补贴的方向和具体的

目录达到 11 个。广东目前拥有产业分类中几乎全部的制造业门类，40 个工业大类行

业中，销售产值居全国前 3位的有 20个行业。 

河北加快大数据产业创

新发展，培育数据经济

新动能 

经过多年发展，河北省大数据产业体系初具雏形，张北、廊坊、承德、秦皇岛、石家庄

等五大数据产业基地建设步伐加快，阿里、华为、中兴、润泽、浪潮、联通等一批知名

企业入驻。张承廊大数据产业基地初见规模，润泽信息港、华为廊坊云基地、中国联

通廊坊云中心、光环云谷、承德德鸣大数据、张北云联、中国移动保定基地等一批数

据中心建成投入使用，56万台服务器投入运营。 

大数据产业与实体经济

深度融合 

2018大数据国家标准宣贯会在乌鲁木齐召开。会议由中国电子技术标准化研究院、全

国信标委大数据标准工作组、新疆维吾尔自治区信标委主办。当前，我国大数据产业

高速发展，大数据已经广泛应用于政务、通信、银行、证券、保险、能源、制造、互联

网等领域。前期，信软司指导全国信标委大数据标准工作组建立完善了大数据标准体

系，发布了《大数据标准化白皮书》《工业大数据白皮书》等研究成果，研究制定了 25

项国家大数据标准，有力支撑了大数据发展和应用。 

互联网医疗纳入医保体

系 

国务院办公厅发布《深化医药卫生体制改革 2018 年下半年重点工作任务》（简称《工

作任务》），对医联体、远程医疗、处方外流以及互联网+医疗健康等领域有重点工作任

务安排。 

四川打造协同改革先行

区，一波上市川企将受

益 

四川省政府办公厅印发的《中国（四川）自由贸易试验区协同改革先行区建设实施方

案》（以下简称《方案》）提出，2018年探索建设 3个左右的自贸试验区协同改革先行

区，力争到 2020 年培育打造 15 个协同改革先行区，在产业、财税、土地、人才等要

素保障方面给予充分支持。随着《方案》落地实施，相关上市川企及将通过参与协同

改革先行区建设而有所收获。 

资料来源：wind，中国电子报，证券日报，金融投资报，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 
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