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❖ 川财周观点 

第五起非洲猪瘟疫情爆发，短期猪价承压。本周芜湖市南陵县某养殖场出现非

洲猪瘟疫情，该场共存栏生猪 459头，截至目前，发病 185头，死亡 80头。

八月共爆发五场非洲猪瘟疫情，分别在辽宁省、河南省、江苏省、浙江省及安

徽省。目前各地区疫情均已控制，共计扑杀生猪约 2.5 万头。本周末国务院办

公厅与农业农村部就非洲猪瘟疫情防控工作做出指示，要求快速消灭疫源，全

面排查，限制生猪移动及禁止用未经高温处理的餐厨剩余物饲喂生猪，短期来

看，农户抛售行为仍在持续，生猪调运阻力增多，猪价进一步承压，本周猪价

略有下降。短期来看，进入 9 月，随着各大学校食堂开学，终端消费复苏，生

猪供需结构改善有望带来价格上涨。同时考虑疫情的影响，近一个月 5 次疫

情的爆发对消费端的影响较为有限，生猪价格主要还是受养殖户恐慌抛售影

响承压，但生猪价格不会出现大幅下滑，消费旺季有望对猪价上涨形成一定支

撑，区域性价格差异将拉大。中长期来看，疫病爆发将使得生猪存栏量大幅下

降，进一步加速猪周期底部的出现，建议关注底部，市占率高的龙头标的。 

禽链价格回调，中报业绩同比扭亏为盈。本周主产区肉鸡苗上涨 3.49%，毛鸡

价格也维持高位上涨。截至本周，上市公司中报均披露完毕，禽链相关上市公

司业绩改善明显，同比扭亏为盈，进入业绩兑现期。下半年 3、4季度为消费旺

季，鸡苗价格或将维持高位持续上行。鸡苗供给偏紧的逻辑不变，行业景气度

较高将支撑公司盈利，三季度业绩有望超预期。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300上涨 0.28%,川财消费零售指数上涨 0.15%,农林牧渔板块在 28个

子行业中涨幅排名第 7。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔

业分别变动 0.46%、0.26%、-0.10%、-0.93%、-2.08%；个股方面，本周涨幅

前五的股票分别是西部牧业、民和股份、*ST 东凌、通威股份、冠农股份，涨

幅分别为 19.27%、9.22%、8.91%、8.84%、8.20%；跌幅前五的股票分别是香

梨股份、保龄宝、大湖股份、海利生物、隆平高科，跌幅分别为 14.01%、

9.94%、7.60%、6.36%、5.70%。 

❖ 行业动态 

农业农村部:蔬菜生产信息网监测，7 月底 580 个蔬菜重点县信息监测点在田

蔬菜面积 109万亩，同比减 4.5%。 

❖ 风险提示：环保政策执行不达预期，贸易战执行力度不达预期，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

第五起非洲猪瘟疫情爆发，短期猪价承压。本周芜湖市南陵县某养殖场出现

非洲猪瘟疫情，该场共存栏生猪 459 头，截至目前，发病 185 头，死亡 80

头。八月共爆发五场非洲猪瘟疫情，分别在辽宁省、河南省、江苏省、浙江

省及安徽省。目前各地区疫情均已控制，共计扑杀生猪约 2.5 万头。本周末

国务院办公厅与农业农村部就非洲猪瘟疫情防控工作做出指示，要求快速消

灭疫源，全面排查，限制生猪移动及禁止用未经高温处理的餐厨剩余物饲喂

生猪，短期来看，农户抛售行为仍在持续，生猪调运阻力增多，猪价进一步

承压，本周猪价略有下降。短期来看，进入 9 月，随着各大学校食堂开学，

终端消费复苏，生猪供需结构改善有望带来价格上涨。同时考虑疫情的影

响，近一个月 5 次疫情的爆发对消费端的影响较为有限，生猪价格主要还是

受养殖户恐慌抛售影响承压，但生猪价格不会出现大幅下滑，消费旺季有望

对猪价上涨形成一定支撑，区域性价格差异将拉大。中长期来看，疫病爆发

将使得生猪存栏量大幅下降，进一步加速猪周期底部的出现，建议关注底

部，市占率高的龙头标的。 

 

禽链价格回调，中报业绩同比扭亏为盈。本周主产区肉鸡苗上涨 3.49%，毛

鸡价格也维持高位上涨。截至本周，上市公司中报均披露完毕，禽链相关上

市公司业绩改善明显，同比扭亏为盈，进入业绩兑现期。下半年 3、4 季度为

消费旺季，鸡苗价格或将维持高位持续上行。鸡苗供给偏紧的逻辑不变，行

业景气度较高将支撑公司盈利，三季度业绩有望超预期。 

 

市场综述 

本周沪深 300 上涨 0.28%,川财消费零售指数上涨 0.15%,农林牧渔板块在 28

个子行业中涨幅排名第 7。子板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业

和渔业分别变动 0.46%、0.26%、-0.10%、-0.93%、-2.08%；个股方面，本

周涨幅前五的股票分别是西部牧业、民和股份、*ST 东凌、通威股份、冠农

股份，涨幅分别为 19.27%、9.22%、8.91%、8.84%、8.20%；跌幅前五的

股票分别是香梨股份、保龄宝、大湖股份、海利生物、隆平高科，跌幅分别

为 14.01%、9.94%、7.60%、6.36%、5.70%。 
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

西部牧业 300106.SZ 6.56 19.27 13.86 -1.71 -3.83 

民和股份 002234.SZ 13.62 9.22 41.14 -0.30 -45.92 

*ST东凌 000893.SZ 3.91 8.91 29.59 -3.13 -1.25 

通威股份 600438.SH 6.40 8.84 248.47 0.55 11.61 

冠农股份 600251.SH 6.07 8.20 47.64 0.13 45.19 

益生股份 002458.SZ 17.96 7.87 60.59 -0.47 -38.40 

天邦股份 002124.SZ 4.53 7.86 52.53 0.18 25.36 

北大荒 600598.SH 9.85 7.18 175.10 0.55 17.97 

生物股份 600201.SH 15.16 5.42 177.45 0.72 21.08 

国投中鲁 600962.SH 8.92 4.82 23.39 0.05 175.17 

跌幅前十 

香梨股份 600506.SH 10.19 -14.01 15.05 0.02 658.73 

保龄宝 002286.SZ 7.25 -9.94 26.77 0.14 53.17 

大湖股份 600257.SH 4.62 -7.60 22.23 0.02 253.02 

海利生物 603718.SH 8.10 -6.36 52.16 0.14 56.73 

隆平高科 000998.SZ 16.06 -5.70 201.74 0.55 29.02 

朗源股份 300175.SZ 3.81 -4.99 17.94 0.00 2,248.55 

普莱柯 603566.SH 14.56 -4.77 47.14 0.40 36.63 

中鲁 B 200992.SZ 3.07 -4.66 8.17 0.31 8.65 

正邦科技 002157.SZ 3.76 -4.57 87.95 0.03 146.59 

中水渔业 000798.SZ 5.94 -4.50 18.98 0.15 38.81 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、农产品价格监测 

1．畜禽养殖 

生猪养殖方面：猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪

收购价格分别为 13.56、13.19、12.84 元/公斤，变动分别为-0.07%、-0.30%、

-0.39%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 7.59，变动为-1.17%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.39 元/羽，变动分别为

1.80%；鸡蛋批发价为 9.96 元/公斤，变动为-0.70%；鸡蛋期货结算价格为

3851 元/千斤，变动为-0.59%。 

 

图 5： 蛋鸡期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 4.45元/羽，变动为 3.49%；817肉

鸡苗平均价格为 1.28元/羽，变动为 20.75%；活鸡平均价为 18.76元/公
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斤，变动为 0.86%，白条鸡平均价格为 19.15元/公斤，变动为 0.63%，商品

代雏鸡平均价格为 3.36,变动为 1.20%。 

 

图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 4.30 元/羽，变动为-2.27%；活鸭

批发平均价为 19.50 元/公斤，变动为 0.00%。 

 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料

价格分别为 3.01、3.11、2.85 元/公斤，变动分别为 0.33%、0.32%、

0.35%。 
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图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格走势分化，CBOT 玉米期货价格下跌 0.48%，大豆期货

价格下跌 3.07%。国内黄玉米期货结算价上涨 1.23%，现货上涨 0.44%。  

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 365.00 -0.48% 1.67% 3.40% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1899.00 1.23% 6.27% 2.76% 

 现货价:玉米 元/吨 1853.50 0.44% 1.16% 1.37% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 843.50 -3.07% -2.99% -12.93% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3630.00 -1.55% -2.29% -0.60% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 3243.00 -9.74% -7.71% -1.25% 

 现货价:大豆 元/吨 3528.42 0.13% 0.22% 0.10% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2831.00 -2.41% 7.60% -8.32% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2432.00 -0.78% 1.80% -12.17% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2618.00 -0.49% 2.27% -0.65% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 16660.00 -2.06% -0.92% 11.21% 

 现货价:棉花 元/吨 16310.08 0.02% -0.26% 3.75% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 12.27 元/公斤，变动分别
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为 0.82%；鲫鱼平均批发价为 14.95 元/公斤，变动为 0.74%；大带鱼平均批

发价 36.93 元/公斤，变动为-3.60%；主要海产品价格，海参价格为 164.00

元/千克，变动为-1.20%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价格

为 120.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 10.60 美分/磅，变动分别为

4.74%；白砂糖期货结算价为 5002 元/吨，变动为-0.06%；白砂糖现货价格

为 5210 元/吨，变动为 0.19%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

2017 年，中国与非洲农产品贸易总额突破 60 亿美元大关，比 2006 年增长

185.3%，其中中国自非洲进口油籽、棉麻丝、饮品等农产品 29.4 亿美元，

增长 143%。截至 2017 年底，中国企业在非洲投资 500 万元人民币以上的

农业项目 117 个，遍布 2/3 以上的非洲国家，投资存量 148.3 亿元人民币，

涵盖种植业、农产品加工、渔业等领域。持续健康发展的农业经贸合作，丰

富了双方农产品市场供给，促进了非洲农业产能优化和产业转型升级。（来

源：农业农村部，9 月 1 日） 

国务院办公厅印发了《国务院办公厅关于做好非洲猪瘟等动物疫病防控工作

的通知》，对我国非洲猪瘟等动物疫病防控工作做出全面部署。《通知》主要

从落实地方动物防疫责任、严格开展疫情处置、加强监测排查、强化重点防

控措施落实、确保市场供应安全、提升动物防疫能力和水平、健全联防联控

机制以及加强信息发布和舆论引导等八个方面，对下一步非洲猪瘟防控工作

提出了要求。《通知》指出快速消灭疫源；全面加强排查监测；限制生猪移

动；禁止使用未经高温处理的餐厨剩余物饲喂生猪。（来源：农业农村部，8

月 31 日） 

8 月 29 日，安徽省畜牧兽医部门在开展非洲猪瘟疫情排查时，发现芜湖市南

陵县某养殖场生猪不明原因死亡。8 月 30 日，经中国动物卫生与流行病学中

心（国家外来动物疫病研究中心）确诊为非洲猪瘟疫情。该场共存栏生猪

459 头，截至目前，发病 185 头，死亡 80 头。（来源：农业农村部，8 月 29

日） 

农业农村部就寿光蔬菜受灾回复，表示近期蔬菜价格上涨属于正常的季节性

波动。在正常年景下，9、10 月份全国大部分地区比较适宜蔬菜生长，市场

供给恢复，菜价止涨回落。由于今年蔬菜种植面积较上年有所降低，价格回

落的幅度可能会小一些，但市场供应有保障，预计菜价季节性波动的趋势不

会明显改变。据农业农村部蔬菜生产信息网监测，7 月底 580 个蔬菜重点县

信息监测点在田蔬菜面积 109 万亩，同比减 4.5%。值得注意的是，寿光本

地蔬菜供应全国市场的主要为茄果类，其中茄子、辣椒是本次受灾的主要大

棚蔬菜，受灾时大多处于播种、育苗或生长期，对市场的影响或将在 9 月下

旬、10 月初显现，届时这些品种可能会出现一定幅度的价格上涨，不过在蔬

菜大流通的格局下，预计全国总体菜价不会受明显的影响。（来源：农业农村

部，8 月 28 日） 
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四、公司动态 

量子生物（300149）：公司控股股东云南八本健康产业有限公司将其所持有

本公司的 520 万股份办理了质押。 

海南橡胶（601118）：公司 2018 年上半年实现营业收入 22.17 亿元，归属于

上市公司股东的净利润-3.85 亿元，公司胶产量 2.58 万吨，比去年同期增加

0.13 万吨；民营胶收购量 3.36 万吨，比去年同期增加 1.64 万吨；完成加工

量 5.95 万吨，比去年同期增加 1.7 万吨。亏损主要原因是橡胶价格持续下跌

导致资产减值损失 4.42 亿元。 

海利生物（603718）：公司 2018 年上半年实现营业收入 1.08 亿元，同比减

少 25.24%，归属于母公司净利润为 3205.12 亿元，同比减少 40.46%。 

正邦科技（002157）：公司拟向激励对象授予的股票期权数量为 3536.00 万

份，其中首次授予 3181.00 万份，约占本激励计划草案公告时公司股本总额

233906.18 万股的 1.36%，占本次授予股票期权总量的 89.96%。 

新希望（000876）：公司 2018 年上半年实现营业收入 316.42 亿，同比增

6.22%，净利润 8.46 亿，同比下降 25.20%。 

平潭发展（000592）：公司 2018 年上半年实现营业收入 4.50 亿元，同比增

加 29.89%。归属于母公司净利润为 1075.33 万元，同比增加 222.45%。由

于报告期内，国内市场正由需求端刺激向供给侧改革的动力转换，加之生态

保护与环保政策的影响，一些技术落后的生产商加速淘汰，2018 年传统林木

产品加工市场的需求较为旺盛。 

风险提示 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

贸易战执行力度不达预期 

中美贸易战反复，农产品作为我国可以用来还击的重要手段，增加关税执行

力度不及预期，将导致农产品价格波动，影响下游原材料成本价格。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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