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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 169 

行业总市值（亿元） 17,985.97 

流通市值（亿元） 16,552.99 

行业市盈率 TTM 14.01 

沪深 300 市盈率 TTM 11.1 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（0820-0826）：

新能源地规密集出台，关注造车新企交

付状况  (2018-08-27) 

2. 汽车及新能源行业周报（0813-0819）：

乘用车零售仍处低位，中高端车结构占

比提升  (2018-08-20) 
  

[Table_Summary]  截至 8 月 31 日，A 股全部公司中报业绩已经披露完成。根据我们对 SW 汽车

板块的统计，2018 年上半年 SW 汽车板块标的总营收为 13132 亿元，同比增

长 12.2%，总归母净利润为 621 亿元，同比增长 4.8%。 

 乘用车：盈利压力突显，聚焦行业龙头。代表汽车板块景气度的乘用车板块，

2018 年上半年总营收为 7005 亿元，同比增长 14.0%，总归母净利润为 314 亿

元，同比增长 1.3%。从上半年的经营数据来看，虽然营收保持了双位数的增长，

但作为行业龙头的上汽集团贡献了约 80%的营收增长，行业龙头份额进一步提

升。而板块利润增速远低于营收增速，主要原因来自于产品促销和原材料涨价，

并从侧面反映出了行业销量和盈利方面的压力。对于下半年行业情况我们仍持

谨慎态度，一方面来自于去年购置税退出前销量的透支致使去年下半年销量基

数较高，另一方面来自于原材料价格较去年同期仍处于高位，车企在销量和盈

利方面仍旧有着较大压力。 

 汽车零部件：重卡、并购业绩贡献较大，内生高增长优质标的可关注。2018

年上半年 SW 汽车零部件板块总营收为 3654 亿元，同比增长 17.4%，总归母

净利润为 260 亿元，同比增长 20.8%。从总体数据来看，零部件厂商的业绩表

现要远好于乘用车板块。经过进一步分析，上半年业绩增速在 20%且利润在 1

亿元以上的公司有 19 家（SW 汽车零部件一共 127 家），其中重卡相关标的有

2 家（重卡营收占比 50%以上），并购与处置资产相关的 6 家，其他 11 家为乘

用车领域的内生增长标的，而这 11 家对上半年汽车零部件板块业绩贡献仅为

20%，重卡与并购的贡献较大。下半年来看，重卡目前处于行业景气度高点，7

月份销量开始同比下滑，乘用车销量下半年仍有较大压力。综上来看，我们认

为，行业趋近零和博弈的情况下，具有长期成长逻辑的零部件厂商可持续关注。 

 一周复盘：上周沪深 300 上涨 0.28%，SW 整车板块上涨 0.86%，SW 汽车零

部件板块下跌 0.04%，SW 汽车服务板块下跌 3.29%。WI 新能源汽车指数下

跌 1.24%，WI 智能汽车指数下跌 0.41%。 

 投资建议：1）星宇股份：内资车灯龙头，增长潜力深厚；2）福耀玻璃：优质

奶牛型企业，扩张、分红两不误；3）上汽集团：自主给力，合资回暖，发展稳

健的带盾骑士；4）宇通客车：行业出清后补贴时代，新能源客车龙头提升空间

广阔；5）均胜电子：整合落地，汽车电子龙头迎来业绩向上拐点；6）小康股

份：搭建新能源汽车顶级团队，铸就“中国特斯拉”。  

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

截至 8 月 31 日，A 股全部公司中报业绩已经披露完成。根据我们对 SW 汽车板块的统

计，2018 年上半年 SW 汽车板块标的总营收为 13132 亿元，同比增长 12.2%，总归母净利

润为 621 亿元，同比增长 4.8%。 

乘用车：代表汽车板块景气度的乘用车板块，2018 年上半年总营收为 7005 亿元，同比

增长 14.0%，总归母净利润为 314 亿元，同比增长 1.3%。从上半年的业绩数据来看，营收

保持了双位数的增长，作为行业龙头的上汽集团贡献了约 80%的营收增长。而利润增速远低

于营收增速，主要原因来自于产品促销和原材料的涨价，从侧面反映出了行业销量和盈利两

方面的压力。对于下半年行业情况，我们仍持谨慎态度，一方面来自于去年下半年购置税退

出前销量的透支，另一方面来自于原材料价格较去年同期仍处于高位，车企在销量和盈利方

面仍旧有着较大压力。 

汽车零部件：2018年上半年SW 汽车零部件板块总营收为 3654亿元，同比增长 17.4%，

总归母净利润为 260 亿元，同比增长 20.8%。但看总体数据，零部件厂商的业绩表现要远好

于乘用车板块。但经过我们进一步分析，上半年业绩增速在 20%且规模利润在 1 亿元以上的

公司有 19 家（SW 汽车零部件一共 127 家），其中重卡相关标的有 2 家（重卡营收占比 50%

以上），并购与处置资产相关的 6 家，其他 11 家为乘用车领域的内生增长标的，而这 11 家

对上半年汽车零部件板块业绩贡献仅为 20%，而重卡与并购的贡献更大。 

客车：2018 年上半年 SW 客车板块总营收为 277 亿元，同比增长 23.5%，归母净利润

为 6.2 亿元，同比下滑 51.9%。去年上半年受推广目录的断档及补贴大幅退坡的影响，新能

源客车销量惨淡，今年上半年新能源客车销量相较于去年同期有明显回暖，板块总营收保持

正增长。但是补贴持续大幅退坡以及电池成本的降价在上半年没有体现（仍旧在谈判中），

上半年客车盈利情况较差。下半年随着电池成本降价的逐步体现，以及新车型的上市，盈利

端将出现改善。 

2 一周复盘 

上周沪深 300 上涨 0.28%，SW 整车板块上涨 0.86%，SW 汽车零部件板块下跌 0.04%，

SW 汽车服务板块下跌3.29%。WI新能源汽车指数下跌1.24%，WI智能汽车指数下跌0.41%。 

图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅  

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  
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3 行业数据 

根据乘联会公布的 8 月份前四周数据来看，乘用车日均零售数量分别为4.3万台/日、3.7

万台/日、4.2 万台/日、5.0 万台/日，同比增速分别为-18.8%、-17.4%、-14.4%、-10.6%；

对应厂家批发销量为 4.2 万台/日、3.8 万台/日、4.1 万台/日、5.3 万台/日，同比增速分别为

-13.8%、-14.8%、-16.4%、-2.0%。 

图 8：乘用车零售端 8 月周度日均销量（台）  图 9：乘用车批发端 8 月周度日均销量（台） 

 

 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理  数据来源：乘联会，西南证券整理 

4 行业新闻 

（1）宝马 2025 年推进电动化 2030 年 M 系全系实现电动化。德国汽车制造商宝马计

划到 2025 年之前，所有车型只提供混合动力版，或者纯电动版，并且宣布计划到 2030 年

前所有 M 系车型将只提供电动车版。在所有主要汽车制造商中，宝马是最先进的电动汽车制

造商之一，绝不落后于其他品牌。宝马凭借其电动车和混合动力车，为电动化开了个好头。

但是，此类电动车的续航里程还不佳，宝马正在努力提高整车的性能。宝马未来几十年内或

将与通用汽车合作，一起研发电动汽车。如果合作成功，宝马就能提高其电动车的续航里程，

并且甚至能产生一些不可思议的创新成果。 

（2）丰田汽车集团(Toyota Motor) 加快自动驾驶布局：内部挖潜、外联 Uber。丰田

汽车集团旗下的 Advics、Aisin Seiki Co.、Denso Corp.和 Jtekt Corp.等四家公司发表联合声

明，表示将会成立一家合资企业，专注于开发自动驾驶汽车的刹车、转向以及相关部件管理

软件。该合资公司计划在 2019 年 3 月份推出，而 Denso 将会成为最大的股东，持有 65%

的股份。 

（3）Lyft 聘请顾问公司拟明年 3-4 月 IPO 或领先 Uber 一步。美国网约车公司 Lyft 目

前已聘用 IPO 顾问公司 Class V Group LLC 与公司管理层商谈，双方最早会在 9 月开始同银

行业展开接触，筹备在 2019 年 3-4 月进行 IPO 的计划。双方对此尚未置评。今年 6 月由富

达国际(Fidelity International)领头的新一轮融资中，Lyft 获得 6 亿美元的融资，使该公司在

一年多的时间里将其估值翻倍至 151 亿美元。 

（4）日本 2050 年禁售燃油车 汽车业压力山大。为了降低交通领域温室气体排放，并

让日本汽车厂商在全球电动汽车竞争中不落下风，日本政府提出了新的目标。近日，日本经

济产业省召开官民协议会并提出，到 2050 年，日本汽车厂商在全球销售的乘用车都将实现
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电动化，即不再销售新的纯内燃机车型，而是电动汽车、燃料电池车或混合动力车。 

（5）小鹏汽车回应交付质疑：G3 完成试装，12 月量产交付。针对小鹏 G3 是否能如

期交付的质疑，小鹏汽车回应：小鹏 G3 已经完成试装，并且将会在年底也就是 12 月份实

现量产并启动交付，目前已经向供应商陆续分发订单了，但按照规则，非核心部件由多个供

应商提供，主要是为了保证量产，目前进展顺利。同时有人透露，小鹏汽车准备了一款新车

型，预计 2019 年开始量产。 

（6）日产（NISSAN）开始在华广州花都工厂量产 EV，应对中国新能源车规定。日产

汽车在华合资企业东风日产乘用车公司，8 月 27 日在广州花都工厂开始生产面向中国市场

的新型电动汽车(EV)“轩逸･纯电”(SYLPHY Zero Emission)。这是日产品牌在华量产的首款

EV，一次充电可行驶 338 公里。最快将于 9 月上市，价格未定。日产计划到 2019 年度在华

投放包括轩逸在内的 5 种电动车。 

（7）现代汽车集团全面开发回收利用电池 ESS，进军未来新能源市场。2 面对电动汽

车市场迅猛发展以及电池回收市场巨大规模待发掘的趋势，现代汽车集团全面开发回收利用

电动车电池 ESS，并与拥有 ESS 相关核心技术和能力的全球专业公司开展开放式创新战略

合作，打入国际 ESS 市场，抢占市场领先地位。6 月 26 日，现代汽车集团与全球能量企业

芬兰瓦锡兰签定了战略合作协议。此次合作，现代汽车不仅可以在 ESS 新能源市场发掘未

来成长动力，还可以通过增强资源循环性，有效应对电动汽车普及过程中的电池回收痛点。 

（8）百度与神州优车达成战略合作，打造百万辆级智能网联车队。神州优车将基于

Apollo 平台，搭建自有车载 OS，实现百万辆级百度车联网产品搭载，完成车辆的智能化升

级。在自动驾驶领域，双方将探索 10 万辆级自动驾驶车队的商业化运营，推动自动驾驶朝

着量产和运营落地有效过渡，加速“自动驾驶+共享出行”的商业化应用。 

（9）上汽集团与公安部交科所签署战略合作协议，加快智能驾驶落地。汽集团与公安

部交通管理科学研究所已于 8 月 30 日上午签署战略合作协议。根据协议，双方将在车联网

应用、自动驾驶汽车安全测试、交通安全研究应用等多领域开展战略合作。 

（10）欧洲上半年电动车销量激增 40%，保有量超 100 万辆。最新数据显示，今年上

半年，欧洲电动汽车销量增幅逾 40%，截至到目前，欧洲电动车保有量已超 100 万辆。欧

洲落后中国一年实现这一里程碑式的目标，但却领先于美国。由于特斯拉最新车型广受欢迎，

美国预计将于今年晚些时候达到这一目标。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

浩物股份 
子公司福伊尔公司拟投资 3 亿元人民币在内江经济技术开发区投资建设“高端曲轴生产线”项目，并与内江经开区管

委会签订《高端曲轴生产线项目投资协议书》 

长安汽车 将公司新能源汽车业务相关资产划转给全资子公司 

万丰奥威 董事会审议通过公司 2018 年度非公开发行股票预案（第三次修订稿）的议案 

奥特佳 
拟通过发行股份及支付现金的方式购买任曌华、任韶清、新余国电持有的国电赛思 100%的股权，将于 2018 年 8 月

31 日（星期五）开市起复牌 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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表 2：一周中报业绩情况汇总 

公司名称 2018h1 归母净利润 归母同比增速（%） 2018h1 营业收入 营收同比增速（%） 

东风汽车 2.91 116.10 57.89 -28.93 

威孚高科 15.45 16.54 49.61 4.92 

宇通客车 6.16 -23.42 120.17 29.03 

蓝黛传动 0.44 -31.65 5.70 -2.58 

东风科技 0.99 19.77 31.99 15.23 

宁波华翔 2.97 -24.18 69.40 -2.49 

华达科技 1.43 8.33 18.92 34.55 

模塑科技 0.13 -88.97 22.53 5.96 

双林股份 0.91 -47.19 19.48 -3.09 

松芝股份 0.70 -38.66 18.45 4.62 

贵航股份 0.75 -23.78 14.30 -15.91 

常熟汽饰 2.67 121.87 6.82 16.69 

联明股份 0.46 -15.13 4.82 4.35 

腾龙股份 0.55 -16.56 5.16 17.45 

凌云股份 1.77 -24.68 63.27 9.12 

美力科技 0.21 -3.90 2.53 35.93 

亚夏汽车 0.38 -11.41 27.69 -3.77 

广东鸿图 1.77 15.33 26.79 25.92 

华懋科技 1.49 19.56 5.09 14.78 

天成自控 0.30 7.71 4.06 42.85 

奥联电子 0.28 -6.15 1.79 -6.92 

万向钱潮 4.50 1.41 58.84 6.30 

潍柴动力 43.93 65.76 822.64 13.76 

广汇汽车 21.10 5.22 781.50 11.19 

中国汽研 1.74 26.71 14.51 34.65 

天汽模 0.78 2.45 9.13 3.12 

朗博科技 0.20 18.18 0.91 0.71 

合力科技 0.46 24.49 2.76 14.04 

富奥股份 4.81 6.17 38.19 11.61 

科华控股 0.48 -16.10 6.17 53.07 

安凯客车 -1.42 -393.78 14.93 -37.16 

日盈电子 0.13 -24.25 1.60 12.63 

亚太股份 0.36 -44.62 21.33 9.09 

襄阳轴承 -0.05 -204.58 8.25 3.58 

岱美股份 3.02 10.60 17.27 14.50 

江铃汽车 3.19 -42.31 142.87 -8.80 

西菱动力 0.43 -0.92 2.92 3.67 

亚夏汽车 0.38 -11.41 27.69 -3.77 

浩物股份 0.60 178.01 3.49 9.55 
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公司名称 2018h1 归母净利润 归母同比增速（%） 2018h1 营业收入 营收同比增速（%） 

比亚迪 4.79 -72.19 541.51 20.23 

小康股份 2.37 -39.36 104.53 3.80 

宁波高发 1.56 32.18 7.38 25.08 

新泉股份 1.52 39.58 18.53 17.23 

亚星客车 0.17 25.94 11.09 29.25 

恒立实业 -0.04 51.42 0.37 72.55 

交运股份 2.00 19.63 45.90 9.37 

常青股份 0.56 4.17 9.95 9.23 

铁流股份 0.46 -15.06 4.03 -0.11 

华阳集团 0.15 -89.16 16.17 -17.77 

富临精工 0.79 -62.82 6.53 -40.58 

雷迪克 0.40 12.92 2.28 1.37 

保隆科技 0.86 -9.14 11.38 16.09 

中鼎股份 7.02 12.41 60.98 13.32 

八菱科技 0.11 -86.39 3.73 -10.60 

江淮汽车 1.63 -52.58 237.45 -6.28 

隆盛科技 0.06 -60.76 0.60 -34.37 

兆丰股份 0.91 16.40 2.33 -14.25 

中国中期 0.07 -37.07 0.23 -7.67 

上汽集团 189.82 18.95 4,648.52 17.27 

一汽轿车 0.81 -70.08 134.79 0.58 

渤海汽车 0.77 -35.91 14.59 23.80 

钱江摩托 0.67 33.04 19.11 53.20 

中通客车 0.31 -50.36 24.01 5.37 

一汽夏利 -6.37 7.03 7.30 17.28 

金鸿顺 0.38 -28.90 5.36 8.12 

长安汽车 16.10 -65.16 356.43 6.22 

ST 嘉陵 -1.60 -312.81 2.01 -35.76 

申华控股 -2.21 -26.75 31.67 41.77 

福田汽车 -9.01 -986.19 216.63 -5.54 

中国重汽 4.84 1.01 225.41 23.10 

长城汽车 36.96 52.73 486.78 17.99 

庞大集团 2.59 -12.82 271.14 -17.65 

金固股份 0.84 229.46 14.79 13.28 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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