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投资要点 

 锂&磁材：本周中都化工电池级碳酸锂报价保持稳定，为 11.0 万元/吨。

与永磁材料相关的稀土品种价格除氧化镝（+0.22%）有所上涨外，其

余品种价格基本保持稳定。新能源汽车产量持续增长，长期来看碳酸锂

等下游需求巨大，建议关注锂资源行业龙头天齐锂业及新能源汽车磁材

+电驱双轮驱动标的正海磁材。 

 锂电池生产设备：赢合科技控股股东部分股份解除质押。受益于国家对

新能源产业的支持，锂电设备市场保持快速增长；宁德时代新一轮招标

已经启动，建议关注先导智能、赢合科技等设备龙头公司以及今天国际

等锂电物流自动化解决方案商。 

 锂离子电池：通用汽车因动力电池品质未能达标延迟电动车计划；丰田

日产联合回收锂电池。预计 18 年动力电池装机量增速将超过 30%，建

议关注补贴政策倾斜下行业龙头市场份额、产品结构双重改善，看好宁

德时代、杉杉股份、星源材质、当升科技。 

 驱动电机及充电设备：北京市印发《关于加强停车场内充电设施建设和

管理的实施意见》，要求对辖区内尚未建设充电设施且向社会开放使用

的既有停车场(含限时开放停车场)，按照不低于 10%车位比例配建充电

桩。地方政府对充电桩领域的加码值得期待，建议关注产业生态格局趋

好、市占份额提升的电机电控领域，诸如方正电机，以及充电领域的新

星和顺电气。 

 多款新能源车型上市、行业面临洗牌。多家车企在成都车展上市新能源

新品，预计 3-4 季度还有合资品牌上新潮,新能源车价格体系预计迎来

巨变,原有格局有望打破，在此情境下关注具备新品周期的企业。预计

2018 年新能源车销量仍将保持高速增长，占据技术先发优势的企业将

会显著受益，关注相关产业链。强烈推荐上汽集团、宇通客车，推荐银

轮股份。 

 风险提示：1、电动车产销增速放缓。随着新能源汽车产销基数的不断

增长，维持高增速将愈发困难，面向大众的主流车型的推出成为关键；

2、产业链价格战加剧。补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使

产业链各环节面临降价压力；3、海外竞争对手加速涌入。随着国内市

场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，

对产业格局带来新的冲击。 
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一、 锂、稀土磁材 

1.1 行业重点新闻 

 欧洲成为全球第二大电动汽车销量市场，总销量超过 100 万辆。英国《卫报》最新统计数据显

示，今年上半年以来，欧洲的电动汽车销量飙升超过 40%，目前欧洲的电动汽车的销量已超过

100 万辆。虽然欧洲比中国晚了近一年才达到这一里程碑式的目标，但却领先于美国。由于特

斯拉最新车型的广受欢迎，美国预计也将在今年晚些时候达到电动汽车销量超过 100 万辆这一

目标。据外媒报道数据显示，今年上半年，在欧盟、冰岛、列支敦士登、挪威和瑞士共售出了

19.5 万辆插电式混合动力汽车，同比增长 42%。【中国汽车报】 

 如果锂电池十年后不能被替代，电动汽车大规模发展将受到限制。在不久前出版的《自然》

（Nature）杂志上，一篇题为《距离锂电子电池革命仅余 10 年》（Ten years left to redesign 

lithium-ionbatteries）的文章指出，锂离子电池性能和价格的演进速度正在放缓。如果不加大

对基于储量丰富的铁、铜等材料的电极材料的研究，电动汽车的大规模发展将受到限制。 电动

汽车需要功能强大、重量轻、价格实惠的电池。最好的选择是商业化的锂离子电池——它们相

对紧凑和稳定。但它们仍过于笨重和昂贵，无法广泛使用。【第一电动网】 

 美国最大的已知锂矿内华达矿，可生产 25％的世界锂。美国最大的已知锂矿床位于内华达州北

部，一家矿业公司称其有很大的计划。这种高品位，高浓度的矿物质存在于McDermitt Caldera，

从洪堡县延伸至俄勒冈州。Lithium Nevada 表示，它将于 2022 年开始在 Thacker Pass 开采，

最初生产约 30,000 公吨碳酸锂。它将在 2025 年的第二阶段开始生产，增加一倍。有关官员称，

它将提供全球 25％的锂，并将拥有至少 46 年的矿山寿命。Lithium Nevada 政府事务和社区关

系副总裁 Tim Crowley 说：“我们找到了一个可以以 46 年的优势开采的地区。”【上海有色网】 

 日本 2050 年禁售燃油车，汽车业压力山大。为了降低交通领域温室气体排放，并让日本汽车

厂商在全球电动汽车竞争中不落下风，日本政府提出了新的目标。近日，日本经济产业省召开

官民协议会并提出，到 2050 年，日本汽车厂商在全球销售的乘用车都将实现电动化，即不再

销售新的纯内燃机车型，而是电动汽车、燃料电池车或混合动力车。该会议由日本政府官员和

经济界代表联合召开，日本经济产业大臣世耕弘成，丰田、本田、日产等日本车企高管出席。

在此次会议上，日本政府正式提出了到本世纪中叶，日本乘用车“全面电动化”的目标。【中国

汽车报】 

 

1.2 锂&磁材价格 

本周中都化工电池级碳酸锂报价保持稳定，为 11.0 万元/吨。与永磁材料相关的稀土品种价格除氧化

镝（+0.22%）有所上涨外，其余品种价格基本保持稳定。 
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图表1 碳酸锂价格走势图（元/吨） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表2 本周稀土价格基本稳定（万元/吨） 

 氧化镨 氧化钕 氧化镝 氧化铽 

最新价格 41.0 31.65 11.45 29.25 

本周涨跌幅 0.00% 0.00% +0.22% 0.00% 

最近一月涨跌幅 0.00% -1.09% -0.43% 0.00% 

年初至今涨跌幅 -1.20% -2.62% -0.43% 5.41% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

1.3 上市公司公告及股价表现 

天齐锂业：《天齐锂业股份有限公司关于对全资子公司增资的公告》2018 年 5 月 30 日，公司召开第

四届董事会第十七次会议审议通过了《关于公司重大资产购买方案的议案》等议案，公司拟购买

Nutrien Ltd.间接持有的 Sociedad Quimica y Minera deChile S.A.公司已发行的 A 类股 62,556,568

股，总交易价款约为 40.66 亿美元（以下简称“本次交易”），2018 年 8 月 29 日，公司召开第四届

董事会第二十一次会议以 7 票同意，0 票反对，0 票弃权的表决结果审议通过了《关于对全资子公司

增资的议案》，根据公司安排，由公司全资子公司天齐鑫隆科技（成都）有限公司（以下简称“天齐

鑫隆”）作为本次交易的实施主体，为增强其资本实力，推动本次交易的完成，公司拟以 21 亿元人

民币对其进行增资。 

天齐锂业：《天齐锂业股份有限公司 2018 年半年度报告》报告期内，公司实现营业收入 328,948.76

万元，较上年同期增加 36.24%；产品综合毛利率为 72.54%，较上年同期增加 3.9 个百分点；实现

归属于母公司股东的净利润 130,939.05 万元，较上年同期增加 41.71%。 

图表3 锂&磁材主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨幅（%） 月涨幅（%） 

002192.SZ 融捷股份 4.51 -19.22 

2,000

52,000

102,000

152,000

202,000

经销价:碳酸锂(≥99.5%,电池级):中都化工
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代码 名称 周涨幅（%） 月涨幅（%） 

600549.SH 厦门钨业 1.04 -9.80 

002070.SZ *ST 众和 0.00 0.00 

000970.SZ 中科三环 -1.50  -13.56  

002460.SZ 赣锋锂业 -2.44  -20.54  

300224.SZ 正海磁材 -2.71  -17.60  

002466.SZ 天齐锂业 -4.74  -22.64  

600773.SH 西藏城投 -5.51  -1.47  

600366.SH 宁波韵升 -7.07  -19.13  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

1.4 盈利预测与投资建议 

新能源汽车产量持续增长，长期来看碳酸锂等下游需求巨大。建议关注锂资源行业龙头天齐锂业及

新能源汽车磁材+电驱双轮驱动标的正海磁材。 

图表4 重点公司盈利与评级 

股票名称 股票代码 股票价格 
2018-08-31 

EPS P/E 
评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

天齐锂业 002466.SZ 36.56 1.88 2.30 2.92 19.47 15.90 12.52 
暂未

评级 

正海磁材 300224.SZ 6.46 0.12 0.18 0.29 52.15 35.89 22.28 
暂未

评级 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

二、 锂电池生产设备 

2.1 上市公司公告及股价表现 

赢合科技(300457)：公司控股股东王维东先生近期解除质押股份 3175万股，占其所持比例的 23.98%，

截止到目前，王维东先生与一致行动人许小菊女士合计所持有公司股份累计被质押 4869 万股，占其

合计持有公司股份数的 33.27%，占公司总股本的 12.94%。 

图表5 锂电池生产设备板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

300450.SZ 先导智能 1.09 -22.40 

300457.SZ 赢合科技 -1.11 4.05 

300532.SZ 今天国际 -4.28 -14.21 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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2.2 盈利预测与投资建议 

宁德时代新一轮招标已经启动，看好高端锂电设备提供商先导智能以及最纯正的锂电自动化设备提

供商赢合科技。先导智能的产品性能优质，公司战略定位于高端客户，进军整线模式有望打开新的

增长空间。赢合科技最早布局锂电自动化一体化解决方案，市场占有率逐步提升，公司客户结构分

散，抗风险性更强，新一轮产能建设有望提速，成长性持续向好。同时建议关注锂电自动化物流解

决方案商今天国际、检测设备企业星云股份。 

图表6 锂电池生产设备板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 最新价格 
EPS P/E 

评级 
2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

先导智能 300450.SZ 23.25 0.61 1.12 1.67 38.1 20.7 14.0 推荐 

赢合科技 300457.SZ 24.90 0.59 0.89 1.23 42.4 28.1 20.3 推荐 

今天国际 300532.SZ 13.64 0.34 0.53 0.71 40.6 25.8 19.1 推荐 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 锂离子电池 

3.1 行业重点新闻 

【电池质量不达标，通用推迟在华电动车生产计划】8 月 30 日，通用汽车公司计划在中国市场增加

电动汽车产量的计划遇阻，因这家汽车生产商认定原本打算使用的中国产电池在测试时未能达到其

自身性能及安全标准。通用汽车原本计划下个月启动插电式混合动力版别克 Velite6 的生产，这款汽

车是本土版的 Volt。纯电动版则定于明年初投入生产。据一位知情人士透露，内部测试显示，由

A123Systems 提供的电池未能达到通用汽车自身质量标准，令上述生产计划被推迟。 

【丰田、日产等车企将联合回收锂电池】海外媒体报道，8 月 25 日，丰田、日产等日系车企联合宣

布计划从 10 月份开始回收、处理报废车的锂离子动力电池。与当前整车企业个别委托专业拆解和再

生利用网点处理相比，新体系实施后废旧车辆的运输费和维护费将有所减少。随着电动车等新能源

车的普及进一步加快，整车企业联手参与锂电池回收利用有利于提高处理效率。  

 

3.2 上市公司公告及股价表现 

当升科技（300073.SZ）：公司发布 18年半年报，报告期内实现营业收入 16.30亿元，同比增长 95.22%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.06 亿元，同比增长 114.99%。 

国轩高科（002074.SZ）：公司发布 18年半年报，报告期内实现营业收入 26.07亿元，同比增长 8.76%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.64 亿元，同比下降 28.90%。 

鹏辉能源（300438.SZ）：公司发布 18年半年报，报告期内实现营业收入 9.62亿元，同比增长 20.95%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.05 亿元，同比增长 17.54%。 

图表7 锂离子电池板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

002709.SZ 天赐材料 -4.1 -19.5 

002407.SZ 多氟多 -2.4 -11.0 

http://www.gg-lb.com/search/%CD%A8%D3%C3%C6%FB%B3%B5.html
http://www.gg-lb.com/search/%B5%E7%B6%AF%C6%FB%B3%B5.html
http://www.gg-lb.com/search/%B1%F0%BF%CB.html
http://www.gg-lb.com/search/%B7%E1%CC%EF.html
http://www.gg-lb.com/search/%C8%D5%B2%FA.html
http://www.gg-lb.com/search/%EF%AE%B5%E7%B3%D8.html
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证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

300073.SZ 当升科技 -3.6 -23.5 

300037.SZ 新宙邦 -3.9 -13.2 

002108.SZ 沧州明珠 -3.5 -9.5 

002074.SZ 国轩高科 4.2 -0.8 

600884.SH 杉杉股份 -4.5 -9.6 

300568.SZ 星源材质 1.1 -20.1 

002850.SZ 科达利 -1.2 -15.8 

300014.SZ 亿纬锂能 -0.3 -10.7 

300438.SZ 鹏辉能源 -1.1 -11.2 

300750.SZ 宁德时代 -4.8 -8.3 

资料来源： Wind、平安证券研究所 

 

3.3 盈利预测与投资建议 

补贴新政过渡期结束，下半年开启新能源乘用车续航里程、新车品质的全面升级，新能源汽车行业

成长逻辑全面换挡消费产品爆发。18 年建议关注行业龙头在政策扶持倾斜下的市场份额提升，以及

产品结构调整下单位盈利能力的恢复。建议关注全球动力电池龙头、具备产业整合格局与海外主机

厂订单的宁德时代，高镍三元年内产能达到万吨级的正负极行业龙头杉杉股份，及国内高镍三元先

行者当升科技，海外客户占比高、受益全球新能源汽车产业发展的星源材质。 

图表8 锂离子电池板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股价 

2018-08-31 

EPS PE 
评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

宁德时代 300750 65.50 1.79 1.24 1.65 36.6 52.8 39.7 强烈推荐 

杉杉股份 600884 16.47 0.80 1.06 0.87 20.6 15.5 18.9 强烈推荐 

星源材质 300568 30.68 0.56 1.27 1.65 54.8 24.2 18.6 强烈推荐 

当升科技 300073 23.57 0.57 0.70 0.91 41.4 33.7 25.9 强烈推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 驱动电机及充电设备 

4.1 行业重点新闻 

北京市城市管理委和市交通委联合印发《关于加强停车场内充电设施建设和管理的实施意见》，要求

对辖区内尚未建设充电设施且向社会开放使用的既有停车场(含限时开放停车场)，按照不低于 10%

车位比例配建充电桩;同时规定燃油车不得占用电动汽车专用泊位，交警可对燃油车辆占用电动汽车

专用泊位的情况开展执法。 

特斯拉 Semi 实现多充电桩同步充电，未来将部署 Megachargers 专属充电网络。 
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4.2 上市公司公告及股价表现 

国电南瑞（600406）_公司发布 18 年半年报，实现营业收入 105.58 亿元，同比增长 20.09%；扣非

归母净利润 10.7 亿元，同比增长 222.2%。 

大洋电机（002249）_子公司大洋电机香港以每股 3.5464 美金出资 2000 万美金认购巴拉德定向增

发 560 万股普通股，认购完成后持有巴拉德 9.9%股权；巴拉德计划与潍柴动力在山东设立合资公司

生产燃料电池电堆及模组，应用于国内公交车、卡车、叉车等，潍柴动力持股 51%。。 

合康新能（300048）_公司发布 18 年半年报，实现营业收入 6.53 亿元，同比增长 7.26%；扣非归

母净利润 0.16 亿元，同比下降 56.83%。 

图表9 驱动电机及充电设备板块主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

300376.SZ 易事特 0.2  -4.8  

002121.SZ 科陆电子 2.0  -11.9  

600580.SH 卧龙电气 2.3  -4.9  

300001.SZ 特锐德 -1.9  -16.0  

002334.SZ 英威腾 -2.4  -12.7  

002276.SZ 万马股份 -3.3  -10.8  

002518.SZ 科士达 -6.5  -22.7  

600405.SH 动力源 -2.2  -12.8  

002664.SZ 信质电机 0.4  -7.9  

002227.SZ 奥特迅 -2.5  -12.3  

300048.SZ 合康新能 -3.1  -12.2  

002851.SZ 麦格米特 -6.6  -7.5  

002364.SZ 中恒电气 -1.7  10.4  

300141.SZ 和顺电气 -4.3  -9.8  

300124.SZ 汇川技术 -4.0  -5.4  

300484.SZ 蓝海华腾 -3.0  -13.5  

002196.SZ 方正电机 4.4  -9.7  

002249.SZ 大洋电机 0.7  -2.5  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

4.3 盈利预测与投资建议 

北京市城市管理委和市交通委联合印发《关于加强停车场内充电设施建设和管理的实施意见》，要求

对辖区内尚未建设充电设施且向社会开放使用的既有停车场(含限时开放停车场)，按照不低于 10%

车位比例配建充电桩;同时规定燃油车不得占用电动汽车专用泊位，交警可对燃油车辆占用电动汽车

专用泊位的情况开展执法。补贴新政落地，电动车产业走出政策彷徨期，产销爬坡进度有望加快，

地方政府对充电桩领域的加码值得期待，建议关注产业生态格局趋好、市占份额提升的电机电控领

域，诸如方正电机，以及充电领域的新星和顺电气。 

图表10 驱动电机及充电设备板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2018-8-31 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

和顺电气 300141 7.27  0.02  0.39  0.50  363.5  18.7  14.6  暂未评级 
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股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2018-8-31 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

方正电机 002196 6.41  0.29  0.31  0.41  22.1  21.0  15.7  暂未评级 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

五、 新能源整车及核心零部件 

5.1 行业重点新闻 

【广汽传祺 GE3 530 今日上市】新车的预售价为 14-17 万元，其外观和内饰设计与现款基本相同，

电池扩容后的 NEDC 工况续航里程达到 410km，60km/h 最大续航里程达到了 530km，并将搭载腾

讯车联 AI in Car 系统。 

【长安汽车拟将新能源汽车资产划转至子公司新能源科技】本次划转旨在调整公司内部业务架构和

实施业务整合，有利于优化资源配置，理顺管理关系，促进公司更好发展。 

【荣威 Marvel X 今日上市】新车是一款定位于中型 SUV 的新能源车型，后驱版补贴后 27 万，全

驱版补贴后 31 万。 

 

5.2 主要上市公司公告及股价表现 

宇通客车（600066）：发布半年度报，公司上半年营收 120.1 亿，同比增加 29.03%；扣非归母净利

润 5.18 亿，同比减少 29.57%。 

江淮汽车（600418）：发布半年度报，公司上半年营收 237 亿，同比减少 6.3%；扣非归母净利润亏

损-4.3 亿，同比减少 326%。 

上汽集团（600104）：发布半年度报，公司上半年营收 4571 亿，同比增长 17.19%；扣非归母净利

润 172.6 亿，同比增长 10.12%。 

图表11 新能源汽车整车及关键零部件板块主要上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

600006.SH 东风汽车 0.5 -0.3 

000957.SZ 中通客车 -3.6 -5.7 

600418.SH 江淮汽车 -3.7 -17.5 

600686.SH 金龙汽车 -0.1 -13.0 

002454.SZ 松芝股份 -3.1 -7.3 

002239.SZ 奥特佳 -9.9 -9.9 

600699.SH 均胜电子 0.7 -8.5 

002594.SZ 比亚迪 2.3 10.9 

600066.SH 宇通客车 -1.0 -2.9 

600104.SH 上汽集团 2.7 -4.0 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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5.3 盈利预测与投资建议 

多款新能源车型上市、行业面临洗牌。多家车企在成都车展上市新能源新品，预计后续还有合资上

新潮,新能源车价格体系预计迎来巨变,原有格局有望打破，在此情境下关注具备新品周期的企业。预

计 2018 年新能源车销量仍将保持高速增长，占据技术先发优势的企业将会显著受益，关注相关产业

链。强烈推荐上汽集团、宇通客车，推荐银轮股份。  

强烈推荐宇通客车（新能源客车龙头、市场占有率有望提升）、上汽集团（新能源时代王者，自主、

通用、大众三品牌齐飞），推荐银轮股份（热管理领导者）。 

图表12 新能源汽车整车及关键零部件板块主要上市公司盈利预测及投资评级 

股票名称 股票代码 
股票价格 EPS P/E 

评级 
2018-08-31 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

宇通客车 600066.sh 15.15 1.41 1.70 1.74 10.74 8.91 8.71 强烈推荐 

均胜电子 600699.sh 24.02 0.42 1.35 1.37 57.19 17.79 17.53 推荐 

上汽集团 600104.sh 29.15 2.95 3.28 3.53 9.88 8.89 8.26 强烈推荐 

银轮股份 002126.SZ 7.41 0.41 0.47 0.57 18.07 15.77 13.00 推荐 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

六、 国外新能源汽车行业 

6.1 行业重点新闻 

【首台量产 FF91 正式下线 贾跃亭感谢团队及供应商伙伴】贾跃亭在微博发布 FF91 预量产车下线

消息，并感谢团队及供应商伙伴的努力。获得了资金后的法拉第未来已经开始推动了造车计划，根

据目前的进展来看，法拉第未来已试产第一辆全功能的 FF91，虽然距离量产仍有较长时间，但是这

次贾跃亭终于将实物造了出来。 

 

6.2 主要上市公司股价表现 

图表13 新能源汽车行业主要海外上市公司股价表现 

证券代码 证券简称 周涨跌幅/% 月涨跌幅/% 

TSLA.O 特斯拉汽车 -6.55 -13.70 

TM.N TOYOTA 1.01 -5.32 

BLDP.O BALLARD 18.39 14.19 

PLUG.O 普拉格能源 -1.50 -1.01 

KNDI.O 康迪车业 3.75 5.06 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
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七、 风险提示 

7.1 电动车产销增速放缓 

近年来随着新能源汽车产销基数的不断增长，维持 40%以上的年复合增速将愈发困难，从目前的政

策导向和行业发展趋向上看，短期内商用车的发展将以稳为主，而乘用车能否实现快速增长，即面

向大众的主流车型何时推出将是关键变量。 

 

7.2 产业链价格战加剧 

补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链各环节面临降价压力，尤其是中游环节，面临

来自下游整车厂削减成本的压价，及上游资源类企业抬价的两难局面。近年来投资的不断涌入所形

成的新增产能，将在未来一段时期加速洗牌。 

 

7.3 海外竞争对手加速涌入 

随着国内市场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局带来

新的冲击。诸如车企特斯拉、电池企业松下/LG 等正纷纷酝酿在国内设厂或扩大产能，其品牌、技

术、布局等方面的优势将是国内电动车产业链的重大挑战。 
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