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本报告导读： 

中报公布完毕，火电业绩同比改善显著，水电相对稳定，看好 Q3 火电、水电业绩表

现；发改委调整 21 个跨省跨区专项工程输电价格；全国首个电力现货市场试运行。 

摘要： 

[Table_Summary] 
 下周观点：本周各公司中报公布完毕，2018H1 火电业绩均实现同比大

幅改善，水电公司业绩相对稳定，我们认为 Q3 火电、火电均有望同比改

善。 1）核电：核电审批重启在即，关注核电运营商投资机会：18 年以来

核电板块利好频出，政策面国家多个文件显示对核电发展态度转变为积极；

技术面，三代核电技术不断成熟，上周三门 2 号首次并网，田湾 4 号首次

装料，多台三代核电有望年内商运。我们认为核电审批有望重启，核电运

营商中长期成长的限制性因素有望消除。推荐中广核电力； 2）火电：长

期看好火电盈利能力的修复以及在宏观经济可能向下的背景下的逆周期

性：本周多个省份相继出台第四批降电价措施以达到降低一般工商业电价

10%的目标，降价措施均针对电网端的输配电价，我们认为未来上网端电

价下调的可能性较小，长期看好火电盈利能力的修复以及在宏观经济可能

向下的背景下的逆周期性。当前部分优质标的调整后估值较低，推荐华能

国际（A+H）、华电国际（A+H）。3）水电：防御属性凸显：今年 6 月以来

来水较好，各大水库水位目前处于近 5 年高位。因此我们预测 Q2、Q3 各

大水电公司业绩有望同比改善。此外，在市场波动加大，风险因素频出的

背景下，水电防御属性凸显。推荐川投能源，受益标的国投电力； 

 上周市场回顾：本周火电、水电、新能源发电、燃气板块分别上涨 

0.32%、-1.65%、0.70%、-1.59%，相对沪深 300 涨幅 1.47%、0.5%、1.85%、

-0.44%。各版块涨幅第一的公司分别为浙能电力（5.17%）、三峡水利（4.40%） 

、节能风电（-4.26%）、金鸿控股（13.07%）。 

 煤炭数据更新：（1）供需：日耗环比下降，库存环比上升。六大电厂

日均耗煤量从 8 月 24 日的 75.46 万吨/天下降至 8 月 31 日的 69.78 万吨/天，

周环比下降 7.5%；六大电厂煤炭库存可用天数环比上升，从 8 月 24 日的

19.36 天上升至 8 月 31 日 21.78 天，周环比上升 12.5%；秦皇岛港煤炭库

存略有上升，从 8 月 24 日的 598.5 万吨上升至 8 月 31 日的 625 万吨，周

环比上升 4.4%。（2）煤价：动力煤价格略有上涨。秦皇岛动力末煤 5500K

较上周上涨 9 元/吨；CCI 动力煤价格指数较上周上涨 9 元/吨。 

 行业动态： 发改委：21 个跨省跨区工程执行新输电价格，线损收益

由电网企业和电力用户各分享 50%。国家发改委 8 月 27 日发布加急文件

《关于核定部分跨省跨区专项工程输电价格有关问题的通知》，调整灵宝直

流等 21 个跨省跨区专项工程输电价。 
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1. 下周投资要点 

1.1. 行业观点： 

 

下周观点：本周各公司中报公布完毕，2018H1 火电业绩均实现同比大

幅改善，水电公司业绩相对稳定，我们认为 Q3 火电、火电均有望同比

改善。 1）核电：核电审批重启在即，关注核电运营商投资机会：18

年以来核电板块利好频出，政策面国家多个文件显示对核电发展态度转

变为积极；技术面，三代核电技术不断成熟，上周三门 2 号首次并网，

田湾 4 号首次装料，多台三代核电有望年内商运。我们认为核电审批有

望重启，核电运营商中长期成长的限制性因素有望消除。推荐中广核电

力； 2）火电：长期看好火电盈利能力的修复以及在宏观经济可能向下

的背景下的逆周期性：本周多个省份相继出台第四批降电价措施以达到

降低一般工商业电价 10%的目标，降价措施均针对电网端的输配电价，

我们认为未来上网端电价下调的可能性较小，长期看好火电盈利能力的

修复以及在宏观经济可能向下的背景下的逆周期性。当前部分优质标的

调整后估值较低，推荐华能国际（A+H）、华电国际（A+H）。3）水电：

防御属性凸显：今年 6 月以来来水较好，各大水库水位目前处于近 5 年

高位。因此我们预测 Q2、Q3 各大水电公司业绩有望同比改善。此外，

在市场波动加大，风险因素频出的背景下，水电防御属性凸显。推荐川

投能源，受益标的国投电力。 

 

上周主要新闻：发改委：21 个跨省跨区工程执行新输电价格，线损收

益由电网企业和电力用户各分享 50%。国家发改委 8 月 27 日发布加急

文件《关于核定部分跨省跨区专项工程输电价格有关问题的通知》，调

整灵宝直流等 21 个跨省跨区专项工程输电价。 

 

 

1.2. 推荐标的：中广核电力、华能国际（A+H）、华电国际（A+H）、

川投能源、福能股份 

 

【中广核电力】全国第一、世界第三核电运营公司，有望受益核电审批

重启加速。公司是我国最大的核电运营公司，在运核电装机 20 台，合

计 2147 万千瓦，在建装机 8 台，合计 1027 万千瓦，在运/在建装机规模

均位于全国首位，同时拥有丰富的三代核电储备项目（储备项目装机接

近当前体量的 90%）。EPR 全球首堆台山核电 1 号机组并已网发电核电，

审批一旦放开，公司有望优先受益。同时公司股东大会通过了发行 A 股

的决议，公司估值水平低于中国核电，公司回归 A 股资产价值有望重估。 

 

【华能国际（A+H）】火电行业龙头+分红比例提升至 70%：近年来公司

通过新建和收购等方式保持电力资产规模持续增长，业内龙头地位无可

撼动。18H1 公司电力业务量价齐升，同时成本端煤价控制能力较好，

业绩显著改善。长期来看，在煤价逐步回归合理区间以及电价、需求共

同向好的推动下，公司有望进入盈利能力修复周期。同时公司提高分红

比例至 70%，我们预计公司 18 年全年归母净利为 40-50 亿元，由此计算

得 18 年港股股息率将超过 5%，A 股股息率将超过 3%。 

 



 

 

行业周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                         3 of 14 

【华电国际(A+H)】业绩弹性大+央企重组受益标的+低估值（H 股

PB0.57 倍，A 股 PB 0.87 倍）：公司资产实力雄厚，是中国装机容量最

大的上市发电公司之一。公司对于煤电价格关系改善弹性较大，以公司

2017 年业绩为基础，我们预计调煤炭价格下跌 50 元/吨将带来超过 800%

的净利润增收，在几家主要的全国性发电企业中弹性最大。此外目前公

司估值较低，A 股仅 0.88 倍，行业平均 1.5 倍。 

 

【川投能源】全球稀缺的优质水电标的+高成长+低估值的（PE11.1 倍）：

公司 95%以上利润来自雅砻江水电，是中国乃至全球股市稀缺的优质水

电投资标的，价值投资优选。此外目前公司估值较低（11.1 倍），行业平

均 14 倍。随着雅砻江中游电站于 2021-2025 年集中投产，业绩有望显著

增厚。 

 

【福能股份】A 股最优质风电运营企业+火电业务回暖：1）公司是 A 股

最优质风电运营企业，风电利用小时数全国领先（公司 2017 年利用小

时 2837 小时，高出全国平均 889 小时），近年来公司积极开发海上风电，

截至 2017 年底，在建海上风电 20 万千瓦，储备海上风电 200 万千瓦，

风电发展前景可期；2）随着供需向好、电价利好政策出台、燃料价格

逐步回归合理区间，火电业务（热电+气电）盈利能力有望逐步修复，

此外，公司新收购的六枝电厂有望被打造成盈利能力突出的坑口电厂，

为公司业绩提供巨大弹性。 

 

 

表 1：电力重点公司盈利预测与估值 

代码 公司 

本周收

盘价

（元） 

本周涨

跌幅

（%） 

本年涨

跌幅

（%） 

EPS（元） PE 

评级 
2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

1816.HK 中广核电力 1.62 0.54 -8.90 0.2 0.24 0.25 8  7  6  增持 

601985.SH 中国核电 5.85 1.56 -18.84 0.34 0.44 0.48 17  13  12  增持 

0902.HK 华能国际电力股份 5.04 -1.18 5.24 0.28 0.38 0.50 18  13  10  增持 

1071.HK 华电国际电力股份 2.54 -0.34 3.55 0.20 0.33 0.38 13  8  7  增持 

600011.SH 华能国际 7.02 -2.50 15.52 0.28 0.38 0.5 25  18  14  增持 

600027.SH 华电国际 3.73 -1.32 1.00 0.2 0.33 0.38 19  11  10  增持 

000543.SZ 皖能电力 4.52 1.12 -9.77 0.19 0.28 0.31 24  16  15  增持 

600483.SH 福能股份 8.09 4.66 9.64 0.74 0.89 1.07 11  9  8  增持 

600674.SH 川投能源 8.11 -1.10 -17.72 0.73 0.75 0.75 11  11  11  增持 

600452.SH 涪陵电力 16.29 -3.44 -32.78 1.88 2.15 2.17 9  8  8  增持 

000027.SZ 深圳能源 5.21 1.76 -12.61 0.24 0.33 0.38 22  16  14  增持 

600023.SH 浙能电力 4.88 5.17 -5.36 0.41 0.51 0.61 12  10  8  增持 

601991.SH 大唐发电 3.11 2.64 -22.83 0.18 0.23 0.29 17  14  11  增持 

600900.SH 长江电力 15.82 -2.41 5.54 0.99 1.00 1.02 16  16  15  - 

600886.SH 国投电力 7.37 -0.54 2.68 0.55 0.60 0.63 13  12  12  - 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究（长江电力、国投电力盈利预测来自 Wind 一致预期，股价对应 2018 年 8 月 31 日收盘价） 
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2. 上周市场回顾 

2.1. 上周板块行情 

 

8月 24日-8月 31日，沪深 300指数上涨-1.15%，创业板指数上涨-0.64%，

电力板块上涨 0.11%，燃气板块上涨-1.20%。 

 

2.2. 上周个股涨跌 

 

表 2：本周个股涨跌  

行业 涨幅前三 跌幅前三 

电力 

  浙能电力(5.17%)  岷江水电(--6.96%) 

 福能股份(4.66%)  嘉泽新能(-4.45%) 

三峡水利(4.40%)  节能风电(-4.26%) 

燃气 

东方能源(3.56%)   嘉泽新能(-4.45%) 

 宝新能源(3.54%)  联美控股(-4.01%) 

 深圳能源(1.76%) 天富能源(-3.54%) 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 
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图 1：上周各行业指数涨幅  图 2：年初至今各行业指数涨幅 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

 

 数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

 

图 3：公用事业中，新能源发电本周涨幅第一  图 4：公用事业中，水电年初至今涨幅第一 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究  数据来源：Wind，国泰君安证券研究 
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图 5：电力板块个股本周涨幅  图 6：电力板块个股年初至今涨幅 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究  数据来源：Wind，国泰君安证券研究 
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东方市场
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3. 行业动态跟踪 

发改委：21 个跨省跨区工程执行新输电价格 线损收益由电网企业和电力用户各分享 50% 

国家发改委 8 月 27 日发布加急文件《关于核定部分跨省跨区专项工程输电价格有关问题的通知》，调整灵宝直流

等 21 个跨省跨区专项工程输电价格。1）跨省跨区专项输电工程降价形成的资金在送电方、受电方之间按照 1: 1

比例分享。2）对跨省跨区专项输电工程超过设计利用小时的超收收入按照 2: 1: 2 的比例分别由送端、电网和受

端分享。3）各项工程实际运行中输电线损率超过定价线损率带来的风险由电网企业承担，低于定价线损率带来

的收益由电网企业和电力用户各分享 50%。 

来源：北极星电力网（http://shoudian.bjx.com.cn/news/20180830/924576.shtml） 

 

全国首个电力现货市场规则发布 

南方能监局日前发布了《关于征求南方（以广东起步）电力现货市场系列规则》，规则中包含 10 个电力现货市场

相关文件，相关规则公开征求意见期间，电力交易机构和电力调度机构要同步组织开展电力现货市场仿真推演，

为模拟运行奠定基础。 

来源：北极星电力网（http://news.bjx.com.cn/html/20180828/923852.shtml） 

 

国家能源集团与国电合并通过反垄断审查，国电集团将注销 

8 月 28 日，中国神华(601088.SH)、国电电力(600795.SH)均发布公告称，国家能源投资集团(下称国家能源集团)

和国电集团此前在合并协议中约定的集团合并交割条件，已全部满足。国家能源局经审查后决定，对集团合并不

予禁止，从即日起可以实施集中。合并后，中国神华控股股东和实际控制人不会发生变化。 

来源：北极星电力网（http://news.bjx.com.cn/html/20180829/924119.shtml） 

 

400 亿可再生能源补贴资金已获财政部签发 

据了解，400亿可再生能源补贴已获财政部长签发，或将于近期下发至各电网公司，并由各省电网公司向相关企

业支付。这 400亿元是 2018年包括 1-6月征收到位的可再生能源电价附加基金，该补贴资金或将均分至进入 1-7

批补贴目录的可再生能源项目，列入第七批可再生能源电价附加补助资金目录的发电项目，结算周期为 2017 年

12月 21日 0点至 2018年 8月 20日 24点。 

来源：北极星电力网（http://news.bjx.com.cn/html/20180828/923865.shtml） 

 

发改委：2023 年西部地区新增发电装机将达 1878 万千瓦 

8 月 30 日，国家发展改革委召开西部大开发进展情况新闻发布会。据相关司局负责人介绍，目前西部累计开工

能源重点工程 41项;到 2023年，西部地区新增发电装机将达 1878万千瓦。 

来源：北极星电力网（http://news.bjx.com.cn/html/20180830/924674.shtml） 

 

湖南再降一般工商业电价 3.4 分 实现降低 10%的目标 

湖南发改委日前发布了《关于再次降低一般工商业电价有关问题的通知》，为实现 2018 年降低一般工商业电价

10%的目标，进一步降低湖南省一般工商业电价 

来源：北极星电力网（http://news.bjx.com.cn/html/20180830/924515.shtml） 

 

广东第三次降电价，一般工商业电度电价猛降 5.7 分/千瓦时（除深圳市） 

广东省发改委日前发布了《关于再次降低我省一般工商业电价有关事项的通知》，全省除深圳市外一般工商业电

度电价每千瓦时统一降低 5.7 分(含税，下同);深圳市的“普通工商业及其他用电”的平段电价每千瓦时降低 7.67

分，峰段和谷段的电价按原有比价同比例降低。 

来源：北极星电力网（http://shoudian.bjx.com.cn/news/20180829/924194.shtml） 

 

9 月 1 日起河北省单一制工商业电价再降，南、北电网每千瓦时分别降低 5.68 分、5.4 分 

股
票
研
究 

证
券
研
究
报
告 

 

http://shoudian.bjx.com.cn/news/20180830/924576.shtml
http://news.bjx.com.cn/html/20180829/924119.shtml
http://news.bjx.com.cn/html/20180830/924515.shtml
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河北省物价局下发《关于进一步降低单一制工商业电价等有关事项的通知》，从 9 月 1 日起，南、北电网单一制

工商业及其它销售电价每千瓦时再次分别降低 5.68 分、5.4 分，输配电价标准同步降低，高于标杆电价的燃煤发

电机组上网电价降低至标杆电价。 

来源：北极星电力网（ http://shoudian.bjx.com.cn/news/20180829/924259.shtml） 

 

 

 

4. 煤炭数据更新 

4.1. 供需 

 

 日均耗煤量 

六大发电集团日均耗煤量有所下降，从 8 月 24 日的 75.46 万吨/天

下降至 8 月 31 日的 69.78 万吨/天，周环比下降 7.5%，与去年同期

相比下降 6.2%。 

 

图 7：六大电厂日均耗煤量周环比上升 1.4% 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

 

 

 煤炭库存 

 

（1） 六大发电集团煤炭库存可用天数本期略有上升：从 8 月 24

日的 19.36天上升至8月 31日的 21.78天，周环比上升 12.5%，

与去年同期相比上升 43.2%。 

 

（2） 秦皇岛港煤炭库存本期略有上升：从 8 月 24 日的 598.50 万

吨/天上升至 8 月 31 日的 625 万吨，周环比上升 4.4%，与

去年同期相比上升 12.4%。 
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4.2. 煤价 

 

 秦皇岛动力煤 

截止 8 月 31 日，秦皇岛动力末煤（Q5500K 山西产）平仓价为 622

元/吨，较上周环比上涨 9 元/吨，较去年同期上涨 4 元/吨。 

 

 CCI 动力煤价格指数（5500K） 

截止 8 月 31 日， CCI 动力煤价格指数为 627 元/吨，较上周环比上

涨 9 元/吨，较去年同期上涨 3 元/吨。  

 

5. 一周公告汇总 

表 3：电力公司本周重要公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

福能股份 8 月 27 日，周一 
公司发布 2018 年半年度报告。公司上半年营业收入 38.36 亿元，同比增加 55.80%；归母净利润

4.06 亿元，同比增长 37.85%。 

*ST 凯迪 8 月 27 日，周一 
公司发布 2018 年半年度报告。公司上半年营业收入 13.95 亿元，同比减少 37.35%；归母净利润

-9.61 亿元，同比减少 848.26%。 

内蒙华电 8 月 27 日，周一 
公司发布 2018 年半年度报告。公司上半年营业收入 63.44 亿元，同比增加 22.69%；归母净利润

2.92 亿元，同比减少 9.12%。 

图 8：六大电厂煤炭库存可用天数环比上升 12.5%  图 9：秦皇岛港库存周环比上升 4.4% 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究  数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

图 10：秦皇岛动力末煤价周环比上涨 9 元/吨  图 11：CCI 动力煤价格指数周环比上涨 9 元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究  数据来源：Wind，国泰君安证券研究 
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郴电国际 8 月 27 日，周一 
公司发布 2018 年半年度报告。公司上半年营业收入 13.37 亿元，同比增加 14.30%；归母净利润

0.45 亿元，同比减少 9.30%。 

湖北能源 8 月 28 日，周二 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 59.76 亿元，同比增长 4.87%；归母利润 14.13

亿元，同比增长 5.15%。 

长源电力 8 月 28 日，周二 
公司发布 2018 年半年度报告。上半年公司实现营业收入 28.90 亿元，同比增长 17.28%；归母利

润 0.24 亿元，同比增长 126.78%。 

联美控股 8 月 28 日，周二 
公司发布 2018 年半年度报告。上半年公司实现营业收入 13.43 亿元，同比增长 12.99%； 归母

利润 5.96 亿元，同比增长 32.42%。 

华电国际 8 月 28 日，周二 
公司发布 2018 年半年度报告。上半年公司实现营业收入 415 亿元，同比增长 13.34% ；归母利

润 9.87 亿元，上年同期归母利润-2.12 亿元。 

天富能源 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 23.00 亿元，同比增长 21.41%；归母利润 8.88

百万元，同比减少 94.08%。 

皖能电力 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 58.66 亿元，同比增长 9.39%；归母利润 1.41

亿元，同比增长 357.30%。 

京能电力 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 55.10 亿元，同比增长 9.16%； 归母利润 3.08

亿元，同比增长 386.41%。 

中闽能源 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 2.51 亿元，同比增长 35.46% ；归母利润 0.75

亿元，同比增长 33.01%。 

华能水电 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 64.70 亿元，同比减少 0.17% ；归母利润 8.67

亿元，同比减少 42.89%。 

吉电股份 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 35.27 亿元，同比增长 46.35% ；归母利润 1.54

亿元，同比增长 306.35%。 

申能股份 8 月 29 日，周三 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 179.93 亿元，同比增长 16.38% ；归母利润

9.13 亿元，同比减少 5.65%。 

豫能控股 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 44.34 亿元，同比增长 38.46%；归母净利

-31213.66 万元，同比减少 539.43%。 

长江电力 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 192.1 亿元，同比减少 0.42%；归母净利 85.22

亿元，同比增长 5.15%。 

桂冠电力 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 47.52 亿元，同比增长 18.27%；归母净利 12.67

亿元，同比增长 81.22%。 

粤电力 A 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 138.95 亿元，同比增长 12.19%；归母净利 4.49

亿元，同比增长 248.65%。 

宝新能源 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 19.59 亿元，同比增长 47.61%；归母净利 4.88

亿元，同比增长 82.54%。 

韶能股份 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 16.63 亿元，同比减少 7.68%；归母净利 2.04

亿元，同比减少 36.69%。 

广州发展 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 124.01 亿元，同比增长 20.15%；归母净利 4.36

亿元，同比增长 21.81%。 

大通燃气 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 3.06 亿元，同比增长 36.98%；归母净利 962.56

万元，同比增长 3.12%。 

重庆燃气 8 月 30 日，周四 
公司发布 2018 年半年度报告。公司实现营业收入 30.17 亿元，同比增长 7.62%；归母净利 1.91

亿元，同比增长 1.49%。 

川投能源 8 月 31 日，周五 川投能源针对证监会出具的可转债发行反馈意见进行了回复。 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

表 4：电力行业个股前期涨跌幅及估值水平一览 

代码 公司 股价 2018-01-01 EPS（元） PE 2018
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（元） 至今涨跌幅 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E PEG 

000301.SZ 东方市场 6.55 25.24% 
       

600131.SH 岷江水电 8.29 20.96% 
       

600011.SH 华能国际 7.02 15.52% 0.32  0.45  0.58  22 16 12 0.13 

600483.SH 福能股份 8.09 9.64% 0.71  0.86  1.03  11 9 8 0.37 

600900.SH 长江电力 15.82 5.54% 0.99  1.00  1.02  16 16 15   

600236.SH 桂冠电力 5.73 5.23% 0.46  0.50  0.54  12 12 11 1.05 

600886.SH 国投电力 7.37 2.68% 0.55  0.60  0.63  13 12 12 0.91 

600027.SH 华电国际 3.73 1.00% 0.20  0.30  0.38  18 12 10 0.05 

600023.SH 浙能电力 4.88 -5.36% 0.40  0.50  0.61  12 10 8 0.50 

000767.SZ 漳泽电力 2.70 -8.16%               

000539.SZ 粤电力 A 4.33 -8.45% 0.25  0.38  0.43  17 12 10 0.21 

002039.SZ 黔源电力 13.90 -8.63% 1.26  1.35  1.43  11 10 10 0.54 

000543.SZ 皖能电力 4.52 -9.77% 0.18  0.25  0.30  25 18 15 0.18 

000883.SZ 湖北能源 4.06 -10.26% 0.40  0.43  0.47  10 10 9 0.54 

600642.SH 申能股份 5.06 -10.29% 0.43  0.49  0.56  12 10 9 0.86 

000690.SZ 宝新能源 7.02 -11.88% 
      

0.00 

000027.SZ 深圳能源 5.21 -12.61% 0.29  0.35  0.37  18 15 14 0.34 

600098.SH 广州发展 6.07 -12.78% 0.27  0.30  0.34  22 20 18 2.65 

600795.SH 国电电力 2.59 -14.42% 0.17  0.23  0.27  15 11 10 0.28 

600578.SH 京能电力 3.10 -14.61% 0.13  0.19  0.22  23 16 14 0.33 

601016.SH 节能风电 2.70 -16.90% 0.16  0.20  0.26  17 13 10 0.24 

600995.SH 文山电力 7.45 -17.09% 0.45  0.49  0.53  17 15 14 0.44 

000720.SZ *ST新能 3.71 -17.19%               

600726.SH 华电能源 2.61 -17.67%               

600674.SH 川投能源 8.11 -17.72% 0.73  0.74  0.75  11 11 11 
 

600163.SH 中闽能源 3.33 -17.78%               

601985.SH 中国核电 5.85 -18.84% 0.34  0.43  0.49  17 14 12 0.96 

000037.SZ 深南电 A 5.63 -21.15%               

600116.SH 三峡水利 6.88 -21.39% 0.30  0.33  0.36  23 21 19   

601991.SH 大唐发电 3.11 -22.83% 0.18  0.21  0.23  18 15 13 0.20 

600310.SH 桂东电力 3.96 -23.09% 0.21  0.34  0.41  19 12 10 0.10 

600167.SH 联美控股 8.85 -23.20% 0.67  0.82  1.00  13 11 9 0.48 

600863.SH 内蒙华电 2.24 -23.64% 
       

600982.SH 宁波热电 3.25 -23.75% 
       

600780.SH 通宝能源 3.59 -24.42% 
       

600101.SH 明星电力 6.90 -24.72% 
       

600868.SH 梅雁吉祥 2.98 -25.33%               

000966.SZ 长源电力 2.88 -25.39%               

600979.SH 广安爱众 3.92 -26.09% 
       

000875.SZ 吉电股份 2.87 -26.22% 0.10  0.13  0.18  28 22 16 
 

000695.SZ 滨海能源 8.61 -26.60% 
       

000958.SZ 东方能源 3.49 -28.91%               

600744.SH 华银电力 2.68 -28.91%               

000600.SZ 建投能源 5.36 -29.60% 0.12  0.19  0.22  43 28 24 1.39 

600396.SH 金山股份 2.18 -29.68%               

000899.SZ 赣能股份 4.14 -30.19% 
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002608.SZ 江苏国信 7.04 -30.71%               

600969.SH 郴电国际 6.08 -30.86% 0.11  0.14  0.17  56 44 35 1.73 

000862.SZ 银星能源 3.31 -31.61% 
       

600719.SH 大连热电 4.20 -32.69% 
       

600452.SH 涪陵电力 16.29 -32.78% 1.33  1.66  1.93  12 10 8 0.38 

600505.SH 西昌电力 4.80 -33.18% 
       

600644.SH 乐山电力 4.68 -33.62%               

000722.SZ 湖南发展 5.88 -36.92% 
       

601619.SH 嘉泽新能 4.94 -37.20% 
       

000531.SZ 穗恒运 A 4.85 -37.74%               

001896.SZ 豫能控股 3.35 -38.19%               

000601.SZ 韶能股份 4.26 -38.19%               

600509.SH 天富能源 4.09 -39.66% 
       

000692.SZ 惠天热电 3.08 -41.78%               

000791.SZ 甘肃电投 4.53 -42.65% 
       

600025.SH 华能水电 2.83 -45.72% 
       

000939.SZ *ST凯迪 1.28 -74.35%               

数据来源：Wind，国泰君安证券研究（盈利预测来自 Wind 一致预期，股价对应 2018 年 8 月 31 日收盘价） 

 

表 5：下周大事提醒 

类型 公司 主题 时间 

股东大会 

 

东方能源 

审议内容如下： 

1.关于河北公司向东方能源提供临时拆

借资金的议案 2.关于公司所属良村热

电,涞源新能源参与国家电投集团公司

应收账款资产支持计划的议案  

9 月 3 日 周一 

华通热力 

审议内容如下： 

1.《关于调整闲置自有资金现金管理投

资品种的议案》 2.《关于拟开展资产证

券化业务的议案》 3.《关于申请银行授

信额度的议案》 4.《关于选举非独立董

事的议案》 5.《关于选举监事的议案》 

9 月 6 日 周四 

 

新疆浩源 

审议内容如下： 

1.《上海源晗能源技术有限公司拟投资

库车天然气精制化学品项目》的议案 2.

《上海源晗能源技术有限公司拟投资

拜城天然气精制化学品项目》的议案 3.

《关于使用闲置自有资金进行委托理

财》的议案 

9 月 7 日周五 

 

岷江水电 
1.关于选举吴耕先生为公司第七届董事

会董事的议案  

9 月 7 日周五 

 

胜利股份 
1.公司关于为子公司提供担保额度的提

案 

9 月 7 日周五 

 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 

6. 风险提示 
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宏观经济下滑导致电力需求疲软、电价上调幅度不及预期、煤价超预期

大幅上涨。  
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