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              电气设备与新能源行业周报 2018 年第 35 周（8.27-8.31）: 

“东边不亮，西边亮”  欧洲终止对华光伏“双反” 

 

摘要 

上周，2018 年 8 月第 5 个交易周 2018 年 8 月 27 日到 8 月 31 日，本周

市场消息方面,新的个人所得税法自 2019 年 1 月 1 日起施行，简单来说个税

起征点从 3500 元提高至每月 5000 元以及其他部分减税政策，将从 2018 年

10 月 1 日起先行实施，让工薪阶层提前享受改革红利，同时利好民生消费

类板块。整体指数处于小幅震荡，沪指最终收 2725.25 点。各个板块中有房

地产和休闲服务领涨，28 个板块较为分化。上证综指下跌 0.15%，电气板块

下跌 0.56%，涨跌幅处于一级行业中游，表现一般，跑输大盘 0.41 个百分点。

子行业中上涨幅度较大的是电网自动化和光伏设备，下跌幅度较大的是工控

自动化和线缆部件及其他。 

在电力行业方面，有 1 个消息值得我们关注：电力行业破垄断扩开放

加速落地。据媒体报道，《关于推进电力交易机构规范化建设的通知》（下称

《通知》）正在内部征求意见，其核心交易机构拟股份制改造 社会股比不得

低于 20%。应该说我国今年以来，都在加速电力行业的深化改革，由此更加

显现出推进交易机构的独立性是关键一步，对电力市场化体制的建设起到核

心作用。虽然交易机构的股份化改革还存在着电网，地方，以及社会资本的

多方博弈，但整体更有利于电力市场化进程的加快，后续投资者还是要长期

关注电力深化改革领头的两网下上市平台。 

在新能源领域，有 1 个消息值得我们重点关注：欧洲终止对华光伏双

反  9 月 4 日恢复正常贸易。如今算起，欧盟自 2013 年 6 月 5 日起开始对中

国进口太阳能相关产品征收临时性反倾销税，至今已满 5 年。可以说造成中

国对欧洲光伏出口的断崖式下跌。今年以来，国内又在‚531‛发布光伏新

政,降低补贴以及限制普通光伏电站的规模，都给光伏企业带来了巨大的冲

击。而此时国内的光伏企业一方面通过降低组件价格，卖电站筹集现金等行

为自保，另一方面积极寻求海外订单。此时此刻，在面临国内光伏形势严峻

的形势下，欧洲光伏‚双反‛的到期终止，可以说对国内光伏企业是个很大

的利好。真的可以说‚东边不亮，西边亮‛就看光伏企业怎么把握机会。不

过对于出口海外，争取欧洲新增订单，后续投资者还是要多关注那些具有出

口实力的光伏细分行业龙头企业。 

 风险提示：未来电力市场改革政策不如预期 
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1 市场回顾 

1.1 电气设备一周行情回顾 

2018 年 8 月第 5 个交易周 2018 年 8 月 27 日到 8 月 31 日，本周市场消

息方面,十三届全国人大常委会第五次会议 8 月 31 日表决通过了关于修改个

人所得税法的决定。新的个人所得税法自 2019 年 1 月 1 日起施行，简单来

说个税起征点从 3500 元提高至每月 5000 元以及其他部分减税政策，将从

2018 年 10 月 1 日起先行实施，让工薪阶层提前享受改革红利，同时利好民

生消费类板块。整体指数处于小幅震荡，沪指最终收 2725.25 点。各个板块

中有房地产和休闲服务领涨，28 个板块较为分化。期间，上证综指下跌 0.15%，

电气板块下跌 0.56%，在 28 个申万一级子行业中排名 12，涨跌幅处于一级

行业中游，表现一般，跑输大盘 0.41 个百分点。同期沪深 300 指数上涨 0.28%，

创业板指下跌 1.03%，收 1435.20 点。申万三级子行业中上涨幅度较大的是

电网自动化和光伏设备，下跌幅度较大的是工控自动化和线缆部件及其他。 

 

 

 

图表 1 申万一级行业一周涨跌排行（ %） 

 

资料来源：wind，开源证券研究所 
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图表 2 申万电气三级行业涨跌（%） 

 
资料来源：wind，开源证券研究所 

 

 

 

1.2 个股表现 

图表 3 电气板块相关公司一周涨跌前十 （%） 

股票代码 股票简称 一周涨幅前十 股票代码 股票简称 一周跌幅前十 

603861.SH 白云电器 21.7949 002892.SZ 科力尔 -11.5554 

603050.SH 科林电气 21.0959 002212.SZ 南洋股份 -11.2957 

603988.SH 中电电机 14.4399 603063.SH 禾望电气 -11.2607 

002580.SZ 圣阳股份 13.9806 300514.SZ 友讯达 -9.3656 

601012.SH 隆基股份 9.3248 603728.SH 鸣志电器 -8.0711 

600406.SH 国电南瑞 8.4345 300360.SZ 炬华科技 -8.0605 

300414.SZ 中光防雷 7.6774 300118.SZ 东方日升 -7.9764 

002184.SZ 海得控制 6.7010 002733.SZ 雄韬股份 -7.4002 

600482.SH 中国动力 6.1453 601908.SH 京运通 -7.2893 

002218.SZ 拓日新能 5.9041 300317.SZ 珈伟股份 -7.2758 

资料来源：wind，开源证券研究所 

 

 

-4.0000

-3.0000

-2.0000

-1.0000

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000



 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 
 4 / 13 

 

2 行业新闻&公司动态 

2.1 行业新闻 

（1）《中国地热能发展报告（2018）》白皮书发布 

    上证报讯 在日前召开的 2018 年能源大转型高层论坛上，自然资源部

中国地质调查局联手国家能源局新能源和可再生能源司、中国科学院科技战

略咨询研究院、国务院发展研究中心资源与环境政策研究所，首次公开发布

由 4 个单位联合编写的《中国地热能发展报告（2018）》白皮书。据中国自

然资源报 8 月 28 日报道，白皮书指出，中国地热能资源丰富，但资源探明

率和利用程度较低，开发利用潜力很大。近年来，中国地热能勘探、开发及

利用技术持续创新，地热能装备水平不断提高；浅层地热能利用快速发展，

水热型地热能利用持续增长，干热岩型地热能资源勘查开发开始起步，地热

能产业体系初步形成。同时，中国地热能发展也存在不充分不协调的深层次

问题亟待解决。白皮书提出，立足国情和地热能资源禀赋，坚持面向未来、 

面向现代化、面向市场，主动融入京津冀协同发展、长江经济带发展和‚一

带一路‛建设，全面统筹地热能产业链高质量发展，并给出了推动中国地热

能高质量发展的对策建议，包括尽快摸清中国地热能资源家底，攻关地热能

勘探开发利用关键技术、先行先试培育地热能高质量发展示范区、出台优惠

政策支持地热能高质量发展、建立完善地热能的管理和监管体制机制等。其

中，先行先试培育地热能高质量发展示范区包括建立雄安新区地热能区域性

高效开发利用示范区、建设北京城市副中心浅层地热能集群化利用示范区、

建设共和干热岩型地热能勘查和试验性开发工程、建设地热能特色小镇示范

区。 

 

 

（2）江苏建立电力辅助服务市场 推进跨省跨区电能交易 

江苏省发改委联合江苏省相关部门日前印发了《江苏省提升电力系统

调节能力的指导意见》，扎实推动能源生产和消费革命,推进电力供给侧结构

性改革,构建智能商效电力系统。提升电力用户侧灵活性，推广电能替代技

术，至 2020 年，电能占终端能源消费比重提高 2 个百分点。推进综合能源

服务，在新产业园区、新建大型公用设施、商业区等新增用能区域，通过分

布式可再生能源和能源智能微网等方式实现多能互补协同供应，开展分布式

能源市场化交易。 

 

 

（3）电力行业破垄断扩开放加速落地 

交易机构拟股份制改造 社会股比不得低于 20%。《经济参考报》记者

从知情人士处获悉，《关于推进电力交易机构规范化建设的通知》（下称《通

知》）正在内部征求意见，其核心内容是推进电力交易机构股份制改造，要

求 2018 年 12 月底前完成北京、广州电力交易中心和各省（区、市）电力交
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易中心的股份制改造工作，社会股比不得低于 20%，并鼓励按照社会资本持

股超过 50%以完善产权结构。 

 

 

（4）400 亿可再生能源补贴资金已获财政部签发 企业‚救命钱‛即将到位 

日前，据悉，已有企业收到内蒙古电力公司关于第七批可再生能源电

价附加补助资金结算开具发票的通知。据了解，400 亿可再生能源补贴已获

财政部长签发，或将于近期下发至各电网公司，并由各省电网公司向相关企

业支付。 

 

 

（5）欧洲终止对华光伏双反  9 月 4 日恢复正常贸易 

每日经济新闻报道，8 月 31 日，欧盟委员会（以下简称欧委会）公告，

欧盟对华光伏产品反倾销和反补贴措施将于 9 月 3 日午夜到期后终止，也就

是 9 月 4 日起恢复正常贸易。9 月 1 日，中国商务部新闻发言人就此发表谈

话时表示：‚欧盟终止对华光伏‘双反’措施，将使中欧光伏贸易恢复到正

常市场状态，为双方业界合作提供更加稳定和可预期的商业环境，真正实现

双方产业的互利共赢。‛ 

 

 

(6) 发改委：21 个跨省跨区工程执行新输电价格 跨省跨区电力交易 9 月 1

日开闸 

国家发改委 8 月 27 日发布加急文件《关于核定部分跨省跨区专项工程

输电价格有关问题的通知》，调整灵宝直流等 21 个跨省跨区专项工程输电价

格，为 9 月 1 日开始施行的跨省跨区电力交易做准备。 

 

 

（7）四川扩大电力市场交易范围：园区企业可由售电公司捆绑代理参与交

易 

四川省经信委日前发布了《关于进一步放开发用电计划扩大我省电力

市场化交易的通知》，扩大电力市场交易范围：省级及以上工业园区(开发区)

工业用电量,纳入电力直接交易范围,园区内相应企业可由售电公司捆绑代理

参与电力市场交易,省属电网等地方电网可作为一个整体参与电力市场交易,

增加市场议价能力。增设丰水期低谷时段弃水电量交易新品种。从 2018 年

起,每年的 6-10 月丰水期低谷时段,在实施峰谷电价的地区实施弃水电量交易,

除居民、农排类别和其他特殊用电价格外的用电均可参与。 

 

 

（8）2018 年 1-7 月全国分技术类型新增装机情况及各省比较 

1-7 月，全国新增火电、核电、风电装机比重均增加。其中，新增水电

占新增总装机的 7.2%，较上年同期下降 2.5 个百分点;新增火电装机比重达

28.2%，较上年同期增加 0.85 个百分点;新增核电装机比重 3.3%，较上年同期

增加 1.7 个百分点;新增风电占 14.2%，较上年同期增加 3.6 个百分点;新增太

http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%b5%e7%c1%a6%ca%d0%b3%a1
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阳能发电装机占 46.9%，较上年同期下降 3.8 个百分点。2018 年 1-7 月，我

国新增装机主要集中在江苏、安徽、浙江、河北、河南、山东和山西等省份

(新增装机均在 380 万千瓦以上)，占新增装机总量的 47.9%。 

 

 

（9）世界最高输电铁塔进入施工冲刺阶段 铁塔整体高度为 320 米 

浙江舟山 500 千伏联网输变电工程连接舟山本岛和大陆电网，其中西堠

门大跨越于金塘、册子两岛新建两基由我国自主设计建造的 380 米跨海输电

高塔。工程完成后输电容量达 200 万千瓦，将为舟山国家石油储备基地、浙

石化 4000 万吨/年炼化一体化项目等一大批重点工程提供能源保障，为宁波

舟山港和浙江自贸区输送能源。按照预定计划，10 月下旬铁塔施工完成后

将建成世界最高输电铁塔。 

 

 

 

2.2 公司动态  

（1）上海电气--收购苏州天沃科技获上海市国资委批准 

日前，上海电气发布公告：近日，本公司收到上海市国有资产监督管理

委员会(以下简称‚上海市国资委‛)出具的《关于上海电气集团股份有限公

司收购苏州天沃科技股份有限公司有关问题的批复》(沪国资委产权﹝2018﹞

291 号)，原则同意本次交易。 

 

 

（2）中国核建--上半年营业收入 227.81 亿元 同比增长 20.84% 

日前，中国核工业建设股份有限公司（中国核建）发布 2018 年半年度

报告：2018 年上半年，公司的生产经营工作延续去年的良好势头，多项经

营指标创下历史同期最好水平，这反映出近年来转型升级、改革创新、提质

增效等一系列综合措施逐渐呈现效果。上半年营业收入完成同比增长 

20.84%，归属于上市公司股东净利润增长 13.74%，新签合同额人民币 483 

亿元，同比增加近 50%。 

 

 

（3）台海核电--上半年盈利 4.37 亿元 

日前，台海核电发布 2018 年半年度报告：报告期实现营业收入

97,239.53 万元，较上年同期下降 7.57%;归属上市公司股东的净利润为

43,687.19 万元，较上年同期增长 2.60%。建设项目方面，公司使用自筹资金

稳步推进核电装备模块化制造项目的建设，为改善产品结构、占领新市场，

争取了时间，打下了基础。 
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3 分析与判断 

3.1 上周，2018 年 8 月第 5 个交易周，市场消息方面， 8 月 31 日表决通过

了关于修改个人所得税法的决定。新的个人所得税法自 2019 年 1 月 1 日起

施行，简单来说个税起征点从 3500 元提高至每月 5000 元以及其他部分减税

政策，将从 2018 年 10 月 1 日起先行实施，让工薪阶层提前享受改革红利，

同时利好民生消费类板块。这一周整体指数处于小幅震荡，沪指最终 2725.25

点。在电力行业方面，有 1 个消息值得我们关注：电力行业破垄断扩开放加

速落地。据媒体报道，《关于推进电力交易机构规范化建设的通知》（下称《通

知》）正在内部征求意见，其核心内容是推进电力交易机构股份制改造，要

求 2018 年 12 月底前完成北京、广州电力交易中心和各省（区、市）电力交

易中心的股份制改造工作，社会股比不得低于 20%，并鼓励按照社会资本持

股超过 50%以完善产权结构。简单一句话说就是，交易机构拟股份制改造 社

会股比不得低于 20%。 

自从新电改 2015 年启动以来，新电改各方面不断加速推进，到 2018 已

经到了深入改革的阶段。而其中电力交易机构的独立性，是建立市场化电力

交易的前提和重要保障。而只有组建一个相对独立的交易机构才是推动电力

市场化进程的基础工作。另外从近年来电力行业相继放开配售电，以及取消

电网投资外资限制，如今进一步股份制改革交易机构，都是在加速打破电力

行业的垄断。应该说我国今年以来，都在加速电力行业的深化改革，由此更

加显现出推进交易机构的独立性是关键一步，对电力市场化体制的建设起到

核心作用。虽然交易机构的股份化改革还存在着电网，地方，以及社会资本

的多方博弈，但整体更有利于电力市场化进程的加快，后续投资者还是要长

期关注电力深化改革领头的两网下上市平台。例如：文山电力，国电南瑞等。 

 

 

3.2  在新能源领域，有 1 个消息值得我们重点关注：欧洲终止对华光伏双

反  9 月 4 日恢复正常贸易。据媒体报道，8 月 31 日，欧盟委员会（以下简

称欧委会）公告，欧盟对华光伏产品反倾销和反补贴措施将于 9 月 3 日午夜

到期后终止，也就是 9 月 4 日起恢复正常贸易。9 月 1 日，中国商务部新闻

发言人就此发表谈话时表示欢迎。 

据公开资料，欧盟曾是全球最大的光伏市场，由于‚双反‛，中国光伏

企业备受冲击，包括无锡尚德、江西赛维等知名企业，都因为欧盟‚双反‛

最终破产。那么现如今，形势如何呢？中国光伏行业协会公布的数据显示，

2018 年 1~5 月，中国光伏产品出口总额当中，印度市场占据 20.1%，日本占

据 13.7%，澳大利亚占据 13.3%，巴西占据 5.5%，巴基斯坦占据 2.5%。此外，

虽然近年来我国光伏产品出口总体呈现下跌趋势，但 2018 年上半年的表现

却十分抢眼。2018 年一季度，中国光伏产品的出口额自 2012 年以来首次出

现上升。上半年，光伏产品出口价格下降近 30%，但出口额却增长 20%以上。 
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                       可以看到，随着‚双反‛期间，欧洲对中国的限制，中国光伏企业逐渐走通 

                       了一条‚遍地开花‛的局面。 

如今算起，欧盟自 2013 年 6 月 5 日起开始对中国进口太阳能相关产品

征收临时性反倾销税，2015 年展期 24 个月。2017 年 3 月 3 日，欧委会发布

公告称，对华涉案产品‚双反‛措施将延长实施 18 个月，至 2018 年 9 月到

期。至此，欧盟对华光伏‚双反‛已满 5 年。可以说造成中国对欧洲光伏出

口的断崖式下跌。今年以来，国内又在‚531‛发布光伏新政,降低补贴以及

限制普通光伏电站的规模，都给光伏企业带来了巨大的冲击。而此时国内的

光伏企业一方面通过降低组件价格，卖电站筹集现金等行为自保，另一方面

积极寻求海外订单。此时此刻，在面临国内光伏形势严峻的形势下，欧洲光

伏‚双反‛的到期终止，可以说对国内光伏企业是个很大的利好。特别是国

内光伏企业可以更加的用出口海外业务来代替国内补贴降低规模限制等新

政带来的损失，真的可以说‚东边不亮，西边亮‛就看光伏企业怎么把握机

会。不过对于出口海外，争取欧洲新增订单，后续投资者还是要多关注那些

具有出口实力的光伏细分行业龙头企业。例如：隆基股份，通威股份，阳光

电源等。 
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动有关的财务顾问；证券自营；证券资产管理；融资融券； 约定购回；股票质押式回购；证券承销；证券投资基金销售。 

业务简介： 

 代理买卖证券业务：我公司经中国证监会批准，开展证券代理买卖证券业务，主要包括：证券的代理买卖（沪、深 A 股、证券

投资基金、ETF、LOF、权证、国债现货、国债回购、可转换债券、企业债券等）；代理证券的还本付息、分红派息；证券代保管、

鉴证；代理登记开户。公司通过集中交易系统可以为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网和手机等多种委托渠道，可满足投
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榆林神木营业部：榆林市神木县东兴街融信大厦四层                                    电话：0912-8018710 
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渭南朝阳大街证券营业部：渭南市朝阳大街中段                                        电话：0913-8189866 

咸阳兴平证券营业部：兴平市金城路中段金城一号天镜一号                              电话：029-38615030 

西安锦业三路证券营业部：西安市锦业三路紫薇田园都市 C区 S2-2                        电话：029-68765786 

佛山顺德新宁路证券营业部：广东省佛山市顺德区大良新宁路 1号信业大厦 8楼            电话：0757-22363300 

汉中劳动西路证券营业部 地址：汉中市汉台区劳动西路丰辉铭座商住楼主楼二层东区       电话：0916-8623535 

韩城盘河路证券营业部：韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼 4层 B户                  电话：0913-2252666 

锦业路营业部：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层 1幢 1单元 10505 室            电话：029-88447531 

宝鸡清姜路证券营业部：宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼                  电话：0917-3138308 

沈阳大北街证券营业部 地址：沈阳市大东区大北街 52 号 7 号楼 4楼                      电话：024-31281728 

安康花园大道证券营业部 ：安康市高新技术产业开发区花园大道居尚社区 2-2002           电话：0915-8889006 

延安中心街营业部：延安市宝塔区中心街治平大厦 7楼 712 室                            电话：0911-8015880 

南京河西大街证券营业部：南京市建邺区河西大街 198 号同进大厦 4单元 1006 室        电话：025-86573873 

厦门莲前西路证券营业部 地址：福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元      电话：0592-5360897 

西安太华路营业部：西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703           电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层            电话：029-83623600  

顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号                    电话：0757-22222562 

深圳南新路证券营业部 ：深圳市南山区南山街道南新路阳光科创中心二期 A座 508、509、510、511   电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6 号利君 V 时代 A 座 1903 室     电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室                          电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街 18 号金贸大厦 C2 座 1708          电话：010-88333866-801 
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杭州丰潭路证券营业部：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4                     电话：0571---88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                              电话：0412-7489333 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109 号岭南郡 10101 号                     电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2栋 2单元 106                   电话：0531-66620999 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼                     电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋 4-（1-2）04 一层               电话:029-83817435 

铜川红旗街营业部:陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层                        电话:0919-2185123 

咸阳人民西路营业部：咸阳市秦都区人民西路 37 号 117 幢 1 层商铺                         电话:029-33612955  

汉中兴汉路证券营业部：陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房              电话:0916-8887897  

西安阎良人民路证券营业部：陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角                 电话:029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋的 1幢宁泰广场写字楼 19 层 05 及 06 单元  

电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部 ：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14 层 1403 号                    电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部 ：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                              电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部 ：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6层 B614\615       电话：010-60716667 

汉中东大街证券营业部 ：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                       电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部 ：陕西省宝鸡市中山路 72 号 1层                                        电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  ：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                              电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部 ：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 ：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                                电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100 号                   电话：0915-2113599 

 

 

 


