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2018 年 9 月 3 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20180827--20180831）燃气指数下跌 1.59%，水务指数下

跌 0.32%，沪深 300 指数上涨 0.28%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.87

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.60 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（13.07%）、大通燃气（6.75%）、国祯环保（3.07%），表现较差的个

股为东方环宇（-9.67%）、中天能源（-8.71%）、新疆浩源（-7.09%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2018 年 9 月 3 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2018 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 3882.50 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 355.50 

 累计增长% 18.00 

 水务  

 销售收入（亿元） 1351.70 

 累计增长% 9.50 

 利润总额（亿元） 131.70 

80  累计增长% -4.60 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

 
 报告编号：JLJ18-IT62 

  

  

  

-30.00%
-20.00%
-10.00%

0.00%
10.00%
20.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

水务Ⅱ(申万) 

 

 

 7 月天然气消费量增长 19.1% 

                ----燃气水务行业周报（8.27-8.31） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2018 年 9 月 3 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20180827--20180831）燃气指数下跌 1.59%，水务指数下

跌 0.32%，沪深 300 指数上涨 0.28%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.87

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.60 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（13.07%）、大通燃气（6.75%）、国祯环保（3.07%），表现较差的个

股为东方环宇（-9.67%）、中天能源（-8.71%）、新疆浩源（-7.09%）。 

 

-12.00%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

2
0
1

8
-0

7
-3

1

2
0
1

8
-0

8
-0

2

2
0
1

8
-0

8
-0

4

2
0
1

8
-0

8
-0

6

2
0
1

8
-0

8
-0

8

2
0
1

8
-0

8
-1

0

2
0
1

8
-0

8
-1

2

2
0
1

8
-0

8
-1

4

2
0
1

8
-0

8
-1

6

2
0
1

8
-0

8
-1

8

2
0
1

8
-0

8
-2

0

2
0
1

8
-0

8
-2

2

2
0
1

8
-0

8
-2

4

2
0
1

8
-0

8
-2

6

2
0
1

8
-0

8
-2

8

2
0
1

8
-0

8
-3

0

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-9.00%

-8.00%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

2
0
1

8
-0

7
-3

1

2
0
1

8
-0

8
-0

2

2
0
1

8
-0

8
-0

4

2
0
1

8
-0

8
-0

6

2
0
1

8
-0

8
-0

8

2
0
1

8
-0

8
-1

0

2
0
1

8
-0

8
-1

2

2
0
1

8
-0

8
-1

4

2
0
1

8
-0

8
-1

6

2
0
1

8
-0

8
-1

8

2
0
1

8
-0

8
-2

0

2
0
1

8
-0

8
-2

2

2
0
1

8
-0

8
-2

4

2
0
1

8
-0

8
-2

6

2
0
1

8
-0

8
-2

8

2
0
1

8
-0

8
-3

0

水务Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

水务Ⅱ(申万) 沪深300 



 行业动态                                                     

  3 

 

2018 年 9 月 3 日 

日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

国家发改委发布 2018 年 7 月份天然气运行简况 

7 月份，天然气产量 129 亿立方米，同比增长 9.4%；天然气进口

量 98 亿立方米，同比增长 33.6%；天然气表观消费量 224 亿立方米，

同比增长19.1%。1-7月份，天然气产量908亿立方米，同比增长5.5%；

天然气进口量 682亿立方米，同比增长38.5%；天然气表观消费量 1572
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2018 年 9 月 3 日 

日 

亿立方米，同比增长 17.8%。 

国家能源局要求上报生物天然气示范储备项目 

国家能源局综合司近日下发的《关于请上报生物天然气产业化示

范储备项目的通知》（下称《通知》）提出，将建立政策支持和管理体

系，完善补贴支持政策，建设一批商业化项目，初步形成生物天然气

生态循环经济新业态。 

生物天然气是以牲畜粪便、农作物秸秆、城镇生活垃圾、工业有

机废弃物等原料，厌氧发酵产生沼气，经净化提纯后与常规天然气成

分、热值等基本一致的绿色低碳清洁可再生燃气。 

公开资料显示，预计到 2030 年，中国天然气需求量将从现在不

到 2000 亿立方米达到 4000 亿立方米。除国内生产和进口外，天然

气缺口将达到 2000 亿立方米。而我国沼气资源量丰富，具有弥补天

然气缺口的巨大潜力。据粗略估算，目前我国沼气资源量近 2000 亿

立方米，到 2050 年，该值将超过 3000 亿立方米。其中，农村畜禽粪

污和未合理利用的秸秆占沼气资源量 60%以上。 

近年来，我国频出政策推动生物天然气产业化。今年 6 月发布的

《中共中央国务院关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻

坚战的意见》提出要实施生物天然气工程；今年 7 月国务院印发的《打

赢蓝天保卫战三年行动计划》也提出，在具备资源条件的地方鼓励发

展生物天然气。 

《通知》明确，生物天然气产业化示范项目建设目的，一是突破

关键技术，形成工业化发展能力；二是探索建立商业模式，提高市场

化发展水平；三是健全行业标准，完善产业体系；四是建设一批商业

化项目，初步形成生物天然气生态循环经济新业态；五是建立政策支

持和管理体系，完善补贴支持政策。 

《通知》提出，将生物天然气纳入能源发展战略和天然气发展战

略，建立生物天然气优先利用机制，完善生物天然气补贴政策，将补

贴重点从发电转向燃气。 

按照《通知》要求，各省（自治区、直辖市）发展改革委、能源

局以及各大能源央企梳理的储备项目，于 9 月 14 日前上报。 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

金鸿控股（000669）关于主体及“15 金鸿债”信用评级发生变
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2018 年 9 月 3 日 

日 

化的公告。联合信用评级有限公司决定将公司主体长期信用等级及其

发行的“中油金鸿能源投资股份有限公司 2015 年公债券”债项信用

等级由 BB+下调至 C。 

巴安水务（300262）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 6.3 亿元，较上年同期减 21.06%；归属于母公司所有

者的净利润为 1.21 亿元，较上年同期增 0.66%；基本每股收益为 0.18

元。 

武汉控股（600168）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 6.97 亿元，较上年同期增 22.27%；归属于母公司所

有者的净利润为 1.69 亿元，较上年同期增 2.04%；基本每股收益为

0.24 元。 

国中水务（600187）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 2.06 亿元，较上年同期增 0.01%；归属于母公司所有

者的净利润为 209.71 万元，较上年同期减 65.93%；基本每股收益为

0.0013 元。 

大众公用（600635）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 27.02 亿元，较上年同期增 9.70%；归属于母公司所

有者的净利润为 1.26 亿元，较上年同期减 37.82%；基本每股收益为

0.04 元。 

中天能源（600856）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 29.26 亿元，较上年同期减 14.66%；归属于母公司所

有者的净利润为 1.64 亿元，较上年同期减 39.68%；基本每股收益为

0.13 元。 

国新能源（600617）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 50.28 亿元，较上年同期增 1.55%；归属于母公司所

有者的净利润为 1248.65 万元，较上年同期减 87.55%；基本每股收益

为 0.01 元。 

金鸿控股（000669）发布中期业绩报告。2018 年上半年，公司

实现营业收入为 20.48 亿元，较上年同期增 25.12%；归属于母公司所

有者的净利润为 1.82 亿元，较上年同期增 5.39%；基本每股收益为

0.27 元。 

大通燃气（000593）公布了 2018 年半年报。上半年公司实现营

业收入 3.06 亿元，同比增长 36.98%；实现归属于上市公司股东的净

利润为 962.56 万元，同比增长 3.12%；基本每股收益 0.03 元。 

 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440675853&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440675853&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440675853&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440659391&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440659391&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440659391&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440582154&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440582154&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440582154&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440769852&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440769852&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440769852&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440767725&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440767725&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440767725&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=440749886&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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2018 年 9 月 3 日 

日 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 



                                                       

  7 
2018 年 9 月 3 日 

日 

  

分析师承诺 
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