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投资要点： 

 本周行情 

上周，沪深 300 上涨 0.41%，汽车及零部件板块下跌 0.10%，跑输大盘 0.51

个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.56%；商用车子行业下跌 0.69%；汽

车零部件子行业下跌 0.84%；汽车经销服务子行业下跌 3.42%。 

个股方面，登云股份、安车检测、斯太尔、钧达股份、华达科技涨幅居前；

龙马环卫、奥特佳、钱江摩托、越博动力、广汇汽车跌幅居前。 

 行业新闻 

1）车辆购置税法草案提请审议，维持 10%税率不变；2）深圳发布 2018 年

新能源汽车地补政策：补贴标准分三阶段；3）北京市出台新规：引导燃油车

避免占用电动汽车充电车位；4）工信部瞿国春：正在明确下一阶段积分管理

制度；5）发改委年勇：即将发布智能汽车创新发展战略和汽车产业投资管理

规定；6）财政部宋秋玲：继续提高补贴技术门槛，在使用环节突出新能源汽

车主要竞争优势；7）全球 7 月新能源乘用车销量排行：特斯拉第一，比亚迪

第二，荣威第三。 

 公司新闻 

1）新能源汽车第一股上市在即：SST 前锋“摘帽”更名 S 蓝谷；2）长安汽

车拟将新能源汽车资产划转至子公司新能源科技；3）长城欧拉纯电动 SUV

开卖，补贴后售价 8.98万元起；4）比亚迪全新一代宋上市，售价7.98万~21.99

万；5）新特七个月打造 DEV1，8 月 30 日正式对外公布终端售价；6）江淮

汽车今年累计收到政府补贴 1.52 亿元；7）百度与神州优车达成战略合作，

打造百万辆级智能网联车队。 

 下周行业策略与个股推荐 

我们认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依然是

供给创造需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而最终

摆脱政府补贴扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能源汽

车产品有望成为增长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而有望

加速提升，同时新能源汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布局，

推动我国新能源汽车产业技术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道优势

的龙头企业，维持新能源汽车板块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、江淮

汽车（600418）、东风汽车（600006）、宇通客车（600066）、金龙汽车

（600686）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域
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的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威

（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.本周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.41%，汽车及零部件板块下跌 0.10%，跑输大

盘 0.51 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 1.56%；商用车子行业下跌 0.69%；

汽车零部件子行业下跌 0.84%；汽车经销服务子行业下跌 3.42%。 

个股方面，涨幅居前的有登云股份（10.97%）、安车检测（7.34%）、斯太尔

（6.76%）、钧达股份（6.01%）、华达科技（5.84%）；跌幅居前的有龙马环卫

（-15.76%）、奥特佳（-9.94%）、钱江摩托（-9.64%）、越博动力（-9.45%）、广

汇汽车（-8.42%）。 

图 1：汽车板块走势（%，8.27-8.31） 
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资料来源：wind 资讯，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（8.27-8.31）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（8.27-8.31） 
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2.行业重要信息 

1、车辆购置税法草案提请审议，维持 10%税率不变。《中华人民共和国车辆购置

税法（草案）》于 8 月 27 日提请全国人大常委会审议，维持 10％税率不变。财

政部部长刘昆指出，从实际情况看，车辆购置税税制要素基本合理，运行比较平

稳，可按照税制平移思路，保持现行税制框架和税负水平总体不变，将暂行条例

上升为法律。（来源：第一电动网） 

2、北京市出台新规：引导燃油车避免占用电动汽车充电车位。近日，北京市城

市管理委和市交通委联合印发《关于加强停车场内充电设施建设和管理的实施意

见》，要求对辖区内尚未建设充电设施且向社会开放使用的既有停车场（含限时开

放停车场），按照不低于 10%车位比例配建公用充电设施；引导燃油车避免占用

电动汽车充电车位。（来源：第一电动网） 

3、深圳发布 2018 年新能源汽车地补政策：补贴标准分三阶段。8 月 30 日，深

圳市财政委员会发布了《深圳市 2018 年新能源汽车推广应用财政支持政策》，关

于车辆购置补贴，对于在深圳市依法注册登记的新能源汽车，由新能源汽车生产

企业在销售新能源汽车产品时按照扣减补贴后的价格与购车方进行结算。2018

年新能源汽车地方财政购置补贴标准分为以下三个阶段：（1）2018 年 1 月 1 日

至 2018 年 2 月 11 日上牌的车辆按照《深圳市 2017 年新能源汽车推广应用财政

支持政策》对应标准补贴；（2）2018 年 2 月 12 日至 2018 年 6 月 11 日上牌的

新能源乘用车、纯电动客车按照《深圳市 2017 年新能源汽车推广应用财政支持

政策》对应标准的 0.7 倍补贴，纯电动货车和专用车按对应标准的 0.4 倍补贴，

燃料电池汽车补贴标准不变；（3）2018 年 6 月 12 日至 2018 年 12 月 31 日上牌

的新能源乘用车、纯电动客车、纯电动货车和专用车按照财建〔2018〕18 号文

对应标准的 0.5 倍补贴，燃料电池汽车按照财建〔2018〕18 号文对应标准的 1

倍补贴。（来源：第一电动网） 

4、工信部瞿国春：正在明确下一阶段积分管理制度。在 9 月 1 日开幕的 2018

中国汽车产业发展（泰达）国际论坛开幕式上，工信部装备工业司副司长瞿国春

透露，“为了深入做好双积分制度的实施工作，切实加强政策实施情况的监督管理，

工信部将明确下一阶段积分管理制度，新能源汽车积分技术指标等内容，为行业

企业提供稳定的发展预期。”此外，协同创新方面，工信部指导成立了中国智能网

联汽车产业创新联盟，加快组建国家智能网联汽车创新中心。瞿国春透露，部分

L2 级车型已经实现量产。“L4 级车型正在研发测试，并有望在 2020 年左右，少

量车型将进入市场。”（来源：每日经济新闻） 
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5、发改委年勇：即将发布智能汽车创新发展战略和汽车产业投资管理规定。9

月 1 日的 2018 中国汽车产业发展（泰达）国际论坛上，国家发改委产业协调司

司长年勇表示，已经组织编制了智能汽车创新发展战略，下一步将积极推动战略

尽快出台实施；已经组织编制了汽车产业投资管理规定，下一步将按程序做好发

布实施工作，这个规定是新时期中国汽车产业投资管理的综合性政策文件，将作

为国家的产业政策和部门管理规章充分发挥作用。（来源：汽车纵横杂志社） 

6、财政部宋秋玲：继续提高补贴技术门槛，在使用环节突出新能源汽车主要竞

争优势。9 月 1 日的 2018 中国汽车产业发展（泰达）国际论坛上，财政部经济

建设司副司长宋秋玲表示，下一步中央财政将按照国务院统一的动态调整机制，

联合有关部门作进一步的研究完善，一方面，仍然坚持扶优扶强的政策导向，我

们将继续提高补贴技术门槛，集中精力、集中财力支持优势产品、优势企业，促

进优质企业和产品做大做强，加快推动新能源汽车产业供给侧的改革；另一方面

充分发挥市场机制的作用，未来让通行政策带来的便利、限行限号以及使用环节

的低成本成为新能源汽车的主要竞争优势。（来源：汽车纵横杂志社） 

6、全球 7 月新能源乘用车销量排行：特斯拉第一，比亚迪第二，荣威第三。2018

年 7 月，全球新能源乘用车（纯电动+插电式混合动力）销量同比增长 62%，达

到近 14.5 万辆。单月销量达到史上第四高点，目前的最高纪录仍是 2017 年 12

月创造的 17.4 万辆。截至 7 月底，全球新能源乘用车总销量达 90.6 万辆，同比

增长 68%，市场份额 1.7%，达到历史新高。全年销量预计达到 200 万辆，市场

份额有望超过 2%。分车企来看，特斯拉凭借超过 2 万辆的总交付量在 7 月再次

问鼎冠军；比亚迪继续位列第二，但本月超 1.8 万的销量再次刷新了最高销量纪

录；上汽荣威以 9745 辆的销量力压宝马，排名第三；吉利凭借本年度最高单月

销量 5869 辆的成绩位列第七，华泰凭借 4421 辆的销售记录挺进前十。（来源：

第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、新能源汽车第一股上市在即：SST 前锋“摘帽”更名 S 蓝谷。8 月 29 日晚，

SST 前锋(600733)发布公告表示，公司股票自 2018 年 8 月 31 日起撤销其他风

险警示，并将证券简称由“SST 前锋”变更为“S 蓝谷”，证券代码“600733”

不变。公告称，截至 2018 年 8 月 24 日，公司已完成重大资产置换及发行股份购

买资产交割及相关股份登记工作，北汽新能源全部股权注入公司，公司转变为一

家以纯电动乘用车与核心零部件的研发、生产、销售和服务为主业的公司。（来源：

腾讯汽车） 
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2、长安汽车拟将新能源汽车资产划转至子公司新能源科技。长安汽车 8 月 28 日

晚披露公告称，董事会通过了相关议案，公司拟进行内部资产重组，将公司新能

源汽车业务相关资产划转给全资子公司重庆长安新能源汽车科技有限公司。具体

而言，长安汽车拟将公司拥有的新能源汽车业务相关的部分固定资产、存货、其

他应收款以及专利、专利申请权、软件著作权和技术秘密以 2018 年 5 月 31 日为

审计基准日，按经审计的账面价值划转至全资子公司新能源科技。按照审计报告，

截至 5 月 31 日，划转资产的资产总额为 11.35 亿元。长安汽车表示，本次划转

旨在调整公司内部业务架构和实施业务整合，有利于优化资源配置，理顺管理关

系，促进公司更好发展。（证券时报网） 

3、长城欧拉纯电动 SUV 开卖，补贴后售价 8.98 万元起。8 月 31 日，网上车市

从欧拉官方获悉，品牌首款车型 iQ 正式上市，共推出 3 款车型，官方售价为 18.88

万~20.48 万元，补贴后售价为 8.98 万~10.58 万元。动力配置方面，欧拉 iQ 采

用来自宁德时代的三元锂电池，搭载来自博格华纳最大功率为 120kW，峰值扭矩

280Nm 的电动机，最高时速可达到 150km/h，百公里加速时间 8.9 秒，综合续航

里程可达 360km。（来源：网上车市） 

4、比亚迪全新一代宋上市，售价 7.98 万~21.99 万。8 月 30 日，全新一代宋越

级上市。基于比亚迪 MEA 中型豪华底盘平台打造，全新一代宋定位越级美学智

联 SUV，涵盖燃油、双模、纯电三种动力，为消费者提供更多元的选择。全新一

代宋（燃油）售价为 7.98 万元~11.98 万元；全新一代宋 DM 综合补贴后售价为

17.69万元~20.69万元；全新一代宋EV 500综合补贴后售价为 18.99万元~21.99

万元。（来源：盖世汽车） 

5、新特七个月打造 DEV1，8 月 30 日正式对外公布终端售价。8 月 30 日，新特

汽车在成都举办 DEV1 上市发布会，正式对外公布终端售价：基础版 6.19 万元；

创智版 6.69 万元；创睿版 7.19 万元；尊享版 7.79 万元。在今年的市场计划中，

新特将创智版与创睿版投入市场。DEV1 是 A0 级电动车，续航里程为 350 公里。

（来源：盖世汽车） 

6、江淮汽车今年累计收到政府补贴 1.52 亿元。江淮汽车（600418）8 月 31 日

晚间公告，截至 8 月 30 日，公司及控股子公司累计收到与收益相关的政府补贴

1.52 亿元，将对 2018 年度利润产生积极影响。其中，2018 年 8 月 30 日，公司

收到江汽控股转拨合肥经济技术开发区拨付的研发补贴 1.50 亿元。（来源：wind

资讯） 

7、百度与神州优车达成战略合作，打造百万辆级智能网联车队。8 月 29 日，百
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度与神州优车达成战略合作，双方将基于百度 Apollo 平台在智能网联、自动驾驶

领域展开深度合作。根据协议，神州优车将基于 Apollo 平台，搭建自有车载 OS，

实现百万辆级百度车联网产品搭载，完成车辆的智能化升级。在自动驾驶领域，

双方将探索 10 万辆级自动驾驶车队的商业化运营，推动自动驾驶朝着量产和运

营落地有效过渡，加速“自动驾驶+共享出行”的商业化应用。（来源：第一电动

网） 

4.行业策略与个股推荐 

我们认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依然是供给

创造需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而最终摆脱政府

补贴扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能源汽车产品有望成

为增长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而有望加速提升，同时新

能源汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布局，推动我国新能源汽车产

业技术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道优势的龙头企业，维持新能源汽

车板块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、江淮汽车（600418）、东风汽车

（600006）、宇通客车（600066）、金龙汽车（600686）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽车电子与

ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，

建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保

隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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