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 行情回顾：上周申万化工指数涨跌-0.37%，跑输沪深 300 指数（+0.28%）

0.65 pct。石油开采和化工 33 个子行业 10 个上涨 23 个下跌。钾肥

(+10.76%)、聚氨酯(+2.28%)、玻纤(+2.25%)、纺织化学用品(+1.26%)、

石油加工(+1.07%)领涨；磷化工及磷酸盐(-3.22%)、氯碱(-3.21%)、氮

肥(-3.18%)、其他纤维(-3.1%)、油气钻采服务(-2.64%)领跌。 

 原油市场：上周 Brent 原油期货收盘价为 77.42 美元/桶，周环比涨跌

+2.11%；WTI 期货收盘价为 69.80 美元/桶，周环比涨跌+1.57%；美国商

业原油库存为 4.058 亿桶，周环比变动-0.63%；北美钻机数周环比增加 3

台；WTI 非商业基金净多头周环比涨跌+2.14%；美元指数周环比涨跌

-0.06%，美元指数非商业净多头周环比上涨 1.32%。 

 石化产品价格：上周我们所观测的 44 种石化产品中涨幅前五位分别是：

对二甲苯（+10.37%）、PTA（+9.32%）、苯酚（+7.84%）、环氧丙烷

（+7.72%）、涤纶长丝（+4.72%）；跌幅前 5 位分别是：醋酸（-6.4%）、

苯胺（-5.32%）、合成氨（-2.98%）、纯 MDI（-1.72%）、HDPE(注塑级)

（-1.63%）。 

 石化产品价差：上周所观测的 32 种石化产品-原料价差中涨幅前五位分别

是：苯酚（+623.04%）、顺丁橡胶（+125%）、PA66（+33.21%）、LDPE

（+27.92%）、环氧丙烷（+18.3%）；跌幅前五位分别是：硬泡（-24.76%）、

ABS（-15.47%）、蒸汽裂解（-11.55%）、醋酸（-11.17%）、HDPE

（-8.14%）。 

 投资建议：上周国际油价继续上涨并收盘于 77.4 美元的高位，提升油气

开采行业盈利预期，建议关注油气开采和炼油板块（中国石油、中国石化、

新奥股份、荣盛石化和恒力石化）；油价上涨利好丙烷脱氢，关注 C3 产业

链（卫星石化）；尼龙 66 和己二酸己二胺价差显著扩大，关注行业龙头神

马股份。 

 风险提示：1）宏观经济波动风险：宏观经济增速回落会导致石化产品需

求增长不及预期。2）油价/原材料价格剧烈波动风险：石化产品的成本和

价格跟油价/原材料价格关系极为紧密，油价和原材料价格的剧烈波动会导

致厂家成本管理和产品定价极为困难，影响行业盈利水平。3）装置不可

抗力风险：石化装置的稳定运行对原料和产品市场的健康运行极为重要，

不可抗力因素可在极短的时间内导致供需失衡造成原料成本或者产品价

格的剧烈波动。4）环保因素导致下游客户工厂停产减产或者上游原料涨

价，近两年来日益趋严的环保政策和环保督查使得众多中小企业停产或者

减产，影响行业内公司的生存和盈利。 
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一、 行情回顾 

上周（截止 2018 年 8 月 31 日周五）申万化工指数涨跌-0.37%，跑输沪深 300 指数（+0.28%）0.65 

pct。过去一年申万化工指数累计下跌 19.61%，下跌幅度高于沪深 300 的幅度（-12.76%）约 6.85 

pct。 

图表1 化工指数（申万）与其他综合指数走势比较 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

上周（截止 2018 年 8 月 31 日周五）申万化工指数在 28 个一级行业中涨跌幅排名第 10 位。 

图表2 申万一级行业一周涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

上周（截止 2018 年 8 月 31 日周五）石油开采和化工 33 个子行业 10 个上涨 23 个下跌。具体来看，

钾肥(+10.76%)、聚氨酯(+2.28%)、玻纤(+2.25%)、纺织化学用品(+1.26%)、石油加工(+1.07%)领

涨；磷化工及磷酸盐(-3.22%)、氯碱(-3.21%)、氮肥(-3.18%)、其他纤维(-3.1%)、油气钻采服务

(-2.64%)领跌。 
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图表3 石油开采和化工细分行业一周涨跌幅（申万三级） 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

公司来看，美联新材(+16.07%)、盐湖股份(+13.44%)、两面针(+9.07%)、三爱富(+8.78%)、光华科

技(+8.11%)、青松股份(+6.73%)、雪峰科技(+6.7%)、乐通股份(+6.5%)、三力士(+6.36%)、藏格控

股(+6.24%)涨幅居前；重药控股(-29.66%)、*ST 东南(-18.58%)、中曼石油(-16.72%)、鸿达兴业

(-14.29%)、嘉化能源(-11.98%)、西陇科学(-11.51%)、康普顿(-10.32%)、川恒股份(-10%)、集

泰股份(-8.83%)、银禧科技(-8.69%)跌幅居前。 

图表4 石油开采和化工行业一周涨跌幅前十上市公司 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

二、 原油市场 

2.1 原油市场周度回顾 

截止上周五（2018年8月31日）收盘，Brent 原油期货收盘价为77.42 美元/桶，周环比涨跌+2.11%；

WTI 期货收盘价为 69.80 美元/桶，周环比涨跌+1.57%。 
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图表5 国际油价走势 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

2.2 原油和汽油库存 

最新公布的数据（截止 8 月 24 日）表明美国商业原油库存为 4.058 亿桶，周环比变动-0.63%；汽

油库存 2.328 亿桶，周环比变动-0.66%。 

图表6 美国商业原油库存和汽油库存 

 

资料来源： EIA，平安证券研究所 

 

2.3 炼厂开工率 

最新公布的数据（截止 8 月 24 日）表明美国原油加工能力为 18.60 百万桶/天，跟上周持平；开工

率为 96.3%，周环比涨跌-1.8%。 
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图表7 美国炼油能力和炼厂开工率 

 

资料来源： EIA，平安证券研究所 

 

2.4 钻井数 

截止上周五（8 月 31 日）北美钻井数 1276 台，与上周相比增加 3 台。 

图表8 钻机数 

 

资料来源： Baker Hughes，平安证券研究所 

 

2.5 基金持仓 

上周二（8 月 28 日），美国商品期货委员会公布的基金持仓数据表明，WTI 非商业基金净多头为 550.3

千张，周环比涨跌+2.14%。 
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图表9 非商业基金持仓净多头 

 

资料来源： CFTC, 平安证券研究所 

 

2.5 美元指数 

上周美元指数收盘于 95.12，周环比涨跌-0.06%，美元指数非商业净多头为 34.571 千手，周环比上

涨 1.32% 

图表10 美元指数和指数基金持仓净多头 

 

资料来源： Wind, CFTC, 平安证券研究所 

 

三、 行业动态 

（1） 油价回暖 三大央企上半年净利均增逾五成 

三大石油石化企业半年报全部出齐，三家公司都交出了亮丽的成绩单。中石化、中海油和

中石油上半年净利润分别为 416 亿元、254.77亿元和 270.88 亿元，分别同比增长 53.55%、

56.78%和 113.7%。（国家石油和化工网） 

（2） 川气东送管道与西气东输一线实现互联互通 
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2018 年 8 月 29 日，川气东送管道与西气东输一线联络线工程动火连头工作顺利完成，实

现两管道互联互通。 

川气东送管道与西气东输一线联络线工程位于江苏省仪征市，包括川气东送管道南京输气

站与西气东输一线青山输气站之间输气管道建设，及南京输气站站内扩建工程。输气管道

长约 1.2 公里，设计压力 6.3 兆帕。南京输气站站内扩建工程包括新增一台 3 路流量计、2

台过滤分离器、两路调流装置及相关配套阀门。该工程项目主要用于联通川气东送管道与

西气东输一线，实现应急工况下供气补气互保，提高管道供气安全性和稳定性。至 8 月 29

日，完成该工程项目全部连头工作，实现两管道互联互通，最大日补气量可达 1005.7 万立

方米。（国家石油和化工网） 

（3） 俄气总裁：俄将于 2019 年底开始对中国供应天然气 

俄气公司总裁阿列克谢·米勒表示，毫无疑问，俄罗斯将于 2019 年 12 月 20 日起开始通过

“西伯利亚力量”管道向中国供应天然气。他指出，“2018 年年底前，我们将完成铺设‘西

伯利亚力量’管道工作的主要部分”。 

俄气公司 7 月底表示，“西伯利亚力量”天然气管道已经建成 1954 千米，这是恰扬达油气

田到阿穆尔州俄中边境天然气管道路段的90.5%。大部分建造及安装工程将于2018年完成。

计划在 2019 年测试天然气管道，安装供电、通信、遥控系统，开始安装调试工作。 

俄气和中石油 2014 年 5 月签署了为期 30 年的《俄中东线供气购销合同》。双方约定俄方每

年通过“西伯利亚力量”管道向中方供应 380 亿立方米天然气，供气应于 2019 年 12 月 20

日启动。（工信部） 

（4） 沙特阿美 9 月份丙烷合同价每吨提高 20 美元 

据普氏能源资讯 8 月 30 日新加坡报道，沙特阿拉伯国家石油公司(阿美阿美)周四在利雅得

表示，沙特阿美已把 9 月份丙烷合同价格定在 600 美元/吨，比 8 月份的合同价格每吨提高

了 20 美元。沙特阿美还把 9 月份丁烷合同价格定在 635 美元/吨，比 8 月份的合同价格每

吨提高了 40 美元。（普氏能源资讯） 

（5） 5 家公司将参与上海 9 月原油期货实货交割 

知情人士称，5 家公司将合计为上海国际能源交易中心 9 月原油期货合约交割 60 万桶中东

原油，这是该合约首度实货结算。其中，联合石化将向中国石化运营的储油罐交割约 20 万

桶巴士拉轻质原油，中油燃料油、振华石油和某民企将分别向中油燃料油运营的储油库交

割 10 万桶巴士拉轻质油。（路透社） 

（6） 国际能源署预计年底前油市可能趋紧 

国际能源署署长29日称，因需求强劲及部分产油国生产存在不确定性，油市年底前或趋紧，

印度等主要石油进口国家须作好准备。（路透社） 

（7） 7 月份我国成品油消费量 2754 万吨，同比增长 7.2% 

发改委 28 日发布称，7 月份我国原油产量 1557 万吨，同比下降 4.4%；原油加工量 4865

万吨，同比增长 7.6%；成品油产量 3043 万吨，同比增长 9.7%；成品油消费量 2754 万吨，

同比增长 7.2%，其中汽油、柴油分别增长 14.1%、1.4%。（发改委网） 

（8） 7 月份我国天然气表观消费量 224 亿方，同比增长 19.1% 

发改委 28 日发布称，7 月份我国天然气产量 129 亿方，同比增长 9.4%；天然气表观消费

量 224 亿方，同比增长 19.1%。（发改委网） 
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（9） 传沙特国王叫停沙特阿美上市计划 

消息人士称，因认为弊多于利，沙特阿美上市计划已被沙特国王 6 月底叫停且是最后决定。

对于沙特能源部长称政府未放弃上市安排，沙特官员感到惊奇，因为国王叫停后，计划肯

定无法进行。（路透社） 

（10） 今年我国天然气表观消费量将同比增长 13.5% 

25 日在京发布的《中国天然气发展报告 2018》预计，今年仍是我国天然气行业快速发展的

一年，全年表观消费量将达到 2710 亿方左右，同比增长 13.5%，增速较去年略有下降。（新

华社） 

 

四、 公司公告 

图表11 本周两市石油开采和化工板块主要公告 

证券代码 证券名称 
事件

大类 
事件摘要 披露日期 

600352.SH 浙江龙盛 
业绩

披露 

第1次2018年三季报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利润约300000

万元~320000 万元,增长 60.23%~70.91%. 业绩变动原因说明：中间体量

价齐升，以及染料产品价格较上年同期也有较大幅度提高。 

20180831 

600352.SH 浙江龙盛 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 91.68 亿元，同比去年 21.99% ，净利

润为 18.58 亿元，同比去年 83.41%，基本 EPS 为 0.57 元，加权平均 ROE

为 10.67% 

20180831 

600500.SH 中化国际 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 304.18 亿元，同比去年-7.59% ，净利

润为 6.47 亿元，同比去年 27.62%，基本 EPS 为 0.31 元，加权平均 ROE

为 5.87% 

20180831 

601857.SH 中国石油 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 11088.22 亿元，同比去年 13.62% ，

净利润为 270.86 亿元，同比去年 113.71%，基本 EPS 为 0.15 元，加权平

均 ROE 为 2.26% 

20180831 

002828.SZ 贝肯能源 
重大

项目 

新疆贝肯能源工程股份有限公司于近日接到乌克兰天然气钻采公司(UGV)

的中标通知. 
20180831 

600075.SH 新疆天业 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 24.35 亿元，同比去年 6.4% ，净利润

为 2.25 亿元，同比去年-34.48%，基本 EPS 为 0.23 元，加权平均 ROE

为 5.08% 

20180830 

600075.SH 新疆天业 
项目

投资 
截至目前,公司转让所持泰安建筑 100%股权的关联交易事项已实施完成. 20180830 

600387.SH 海越能源 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 102.8 亿元，同比去年 108.72% ，净

利润为 2.27 亿元，同比去年 22134.25%，基本 EPS 为 0.49 元，加权平均

ROE 为 9.25% 

20180830 

600389.SH 江山股份 
业绩

披露 

第 1 次 2018 年三季报业绩预告，公司业绩略增，预测业绩：累计净利润

与上年同期相比将有较大幅度增长.业绩变动原因说明：2018 年 1-6 月公司

实现归属于母公司所有者的净利润 18,322.92 万元，与上年同期相比增长

175.31%。公司 2017 年 1-9 月实现归属于母公司所有者的净利润 8,728.26

万元。根据目前主要产品市场状况以及公司生产经营情况. 

20180830 

600389.SH 江山股份 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 19.86 亿元，同比去年 15.29% ，净利

润为 1.83 亿元，同比去年 175.32%，基本 EPS 为 0.62 元，加权平均 ROE

为 11.34% 

20180830 

603798.SH 康普顿 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 4.8 亿元，同比去年-1.37% ，净利润

为 5949.5 万元，同比去年-21.17%，基本 EPS 为 0.3 元，加权平均 ROE
20180830 
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证券代码 证券名称 
事件

大类 
事件摘要 披露日期 

为 6.97% 

000554.SZ 泰山石油 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 14.41 亿元，同比去年 5.54% ，净利

润为 92.19 万元，同比去年 17.78%，基本 EPS 为 0.0 元，加权平均 ROE

为 0.1% 

20180829 

300384.SZ 三联虹普 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 2.97 亿元，同比去年 69.71% ，净利

润为 8367.04 万元，同比去年 47.5%，基本 EPS 为 0.5 元，加权平均 ROE

为 5.23% 

20180829 

603619.SH 中曼石油 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 7.56 亿元，同比去年-8.48% ，净利润

为 1.04 亿元，同比去年-50.63%，基本 EPS 为 0.26 元，加权平均 ROE

为 4.19% 

20180829 

000420.SZ 吉林化纤 增发 
增发预案公告日：2017-11-17，增发股东大会公告日：2017-12-16，增发

获准日：2018-08-28 
20180828 

000703.SZ 恒逸石化 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 397.82 亿元，同比去年 39.74% ，净

利润为 11.01 亿元，同比去年 29.23%，基本 EPS 为 0.48 元，加权平均

ROE 为 8.84% 

20180828 

000703.SZ 恒逸石化 
业绩

披露 

第1次2018年三季报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利润约220100

万元~240100 万元,增长 62.91%~77.72%. 业绩变动原因说明：报告期内，

公司石化化纤产业链一体化优势更加显著，公司主营产品盈利能力大幅增

强。 

20180828 

300180.SZ 华峰超纤 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 15.36 亿元，同比去年 53.6% ，净利

润为 2.08 亿元，同比去年 140.73%，基本 EPS 为 0.18 元，加权平均 ROE

为 4.19% 

20180828 

600143.SH 金发科技 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 119.58 亿元，同比去年 8.12% ，净利

润为 3.51 亿元，同比去年 46.46%，基本 EPS 为 0.13 元，加权平均 ROE

为 3.52% 

20180828 

600339.SH 中油工程 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 213.92 亿元，同比去年 12.47% ，净

利润为 1.19 亿元，同比去年-79.35%，基本 EPS 为 0.02 元，加权平均 ROE

为 0.52% 

20180828 

600527.SH 江南高纤 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 6.24 亿元，同比去年 15.35% ，净利

润为 2997.43 万元，同比去年 28.73%，基本 EPS 为 0.02 元，加权平均

ROE 为 1.23% 

20180828 

600623.SH 华谊集团 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 231.83 亿元，同比去年-5.18% ，净利

润为 10.56 亿元，同比去年 228.67%，基本 EPS 为 0.5 元，加权平均 ROE

为 6.2% 

20180828 

603003.SH 龙宇燃油 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 84.23 亿元，同比去年-2.08% ，净利

润为 2659.12 万元，同比去年-7.31%，基本 EPS 为 0.06 元，加权平均 ROE

为 0.65% 

20180828 

002828.SZ 贝肯能源 
重大

项目 

近日,公司收到了与乌克兰 UkrGasVydobuvannya 公司签订 5 个标段 30口

井钻井工程施工合同,按近期汇率折算预估为 656,589,129.19 元人民币(不

含税). 

20180828 

300041.SZ 回天新材 
业绩

披露 

2018 年中报正式披露，营业总收入 9.42 亿元，同比去年 30.21% ，净利

润为 9140.51 万元，同比去年 26.01%，基本 EPS 为 0.21 元，加权平均

ROE 为 5.04% 

20180827 

600028.SH 中国石化 业绩

披露 

"2018 年中报正式披露，营业总收入 13002.52 亿元，同比去年 11.53% ，

净利润为 416 亿元，同比去年 53.55%，基本 EPS 为 0.34 元，加权平均

ROE 为 5.74% 

20180827 

资料来源：公司公告，平安证券研究所 
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五、 石化产品价格价差 

5.1 石油化工产品价格周度涨跌幅前 5 名 

截止上周五（8 月 31 日），我们所观测的 44 种石化产品中涨幅前五位分别是：对二甲苯（+10.37%）、

PTA（+9.32%）、苯酚（+7.84%）、环氧丙烷（+7.72%）、涤纶长丝（+4.72%）；跌幅前 5 位分别是：

醋酸（-6.4%）、苯胺（-5.32%）、合成氨（-2.98%）、纯 MDI（-1.72%）、HDPE(注塑级)（-1.63%）。 

图表12 观测的 44 种石化产品价格本周涨跌幅前 5 名 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 

 

5.2 石油化工产品价差周度涨跌幅前 5 名 

截止上周五（8 月 31 日），我们所观测的 32 种石化产品-原料价差中涨幅前五位分别是：苯酚

（+623.04%）、顺丁橡胶（+125%）、PA66（+33.21%）、LDPE（+27.92%）、环氧丙烷（+18.3%）；

跌幅前五位分别是：硬泡（-24.76%）、ABS（-15.47%）、蒸汽裂解（-11.55%）、醋酸（-11.17%）、

HDPE（-8.14%）。 

图表13 观测的 32 种石化产品-原料价差本周涨跌幅前 5 名 

 

资料来源： Wind，平安证券研究所 
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六、 风险提示 

（1） 宏观经济波动风险 

石化行业是国民经济的基础行业，其子产品应用在汽车、建筑、电子电器、日用品等各个

领域，因此石化行业的需求增长跟 GDP 等宏观指标有紧密的联系，宏观经济增速回落会导

致石化产品需求增长不及预期。 

（2） 油价和原材料剧烈波动风险 

石化产品的成本和价格跟油价/原材料价格关系极为紧密，油价/原材料价格的剧烈波动会导

致厂家成本管理和产品定价上极为困难，影响行业盈利水平。 

（3） 装置不可抗力导致原料价格短期暴涨风险 

化工装置的稳定运行对原料和产品市场的健康运行极为重要，不可抗力因素可在极短的时

间内导致供需失衡，造成原料成本或者产品价格的剧烈波动 

（4） 环保因素导致下游客户工厂停产减产或者上游原料涨价 

近两年来日益趋严的环保政策和环保督查使得众多中小企业停产或者减产，影响了行业内

相关公司的生存和盈利。 

 

七、 价格和价差附录 

7.1 44 种产品价格 

图表14 布伦特原油期货 图表15 航空煤油 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表16 石脑油 图表17 汽油 

 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表18 柴油 图表19 丙烷 

 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表20 乙烯 图表21 丙烯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

USD/t 

RMB/t 
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图表22 丁二烯（中石化华东） 图表23 苯乙烯（华东市场价） 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表24 纯苯 图表25 甲苯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表26 对二甲苯 图表27 HDPE 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表28 LDPE 图表29 LLDPE 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表30 PVC 图表31 ABS 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表32 乙二醇 图表33 聚丙烯 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表34 丙烯腈 图表35 环氧丙烷 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表36 丙烯酸 图表37 苯酚 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表38 顺丁橡胶 图表39 天然橡胶 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表40 PTA 图表41 涤纶长丝 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表42 己内酰胺 图表43 己二酸 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表44 己二胺 图表45 PA6 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表46 PA66 图表47 合成氨 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表48 醋酸 图表49 甲醇 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表50 尿素 图表51 无烟煤 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表52 苯胺 图表53 软泡聚醚 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表54 硬泡聚醚 图表55 纯 MDI 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表56 聚合 MDI 图表57 TDI 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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7.2 32 种产品-原材料价差 

图表58 炼油价差 图表59 蒸汽裂解价差 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表60 丙烷脱氢价差 图表61 芳烃装置价差 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表62 苯乙烯-主要原料*单耗 图表63 HDPE-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表64 LLDPE-主要原料*单耗 图表65 LDPE-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表66 PVC-主要原料*单耗 图表67 乙二醇-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表68 ABS-主要原料*单耗 图表69 聚丙烯-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表70 环氧丙烷-主要原料*单耗 图表71 丙烯酸-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表72 丙烯腈-主要原料*单耗 图表73 苯酚-主要原料*单耗 

 
 

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表74 顺丁橡胶-主要原料*单耗 图表75 顺丁橡胶-天胶价差 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 



 

 

 

 

 石油石化·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款  26 / 29 

 

图表76 PTA-主要原料*单耗 图表77 涤纶长丝-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表78 己内酰胺-主要原料*单耗 图表79 PA6-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表80 己二酸-主要原料*单耗 图表81 PA66-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表82 软泡聚醚-主要原料*单耗 图表83 硬泡聚醚-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表84 纯 MDI-主要原料*单耗 图表85 聚合 MDI-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表86 TDI-主要原料*单耗 图表87 醋酸-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表88 甲醇-主要原料*单耗 图表89 尿素-主要原料*单耗 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 资料来源：Wind、平安证券研究所 
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