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 板块追踪：上周通信（申万）指数收于 2063.30，上涨 0.58%，沪深 300 指数上涨 0.28%，创

业板指数下跌 1.03%。上周，各申万一级行业除房地产、休闲服务、国防军工等全部下跌，通

信行业指数上涨幅度靠前，排名第 4。从子板块来看，上周子板块涨跌参半。其中，军工通信

上涨最多（5.92%），其次是通信设备（3.96%）。上周通信板块有 42 家公司上涨，2 家公司

持平，66 家公司下跌。 

 行业观点：5G 频谱规划框架初定，联通电信充分深耕 3.5GHz 黄金频段，移动牵头拉动 

2.6GHz 和高频段产业链，随着细则公布，5G 主题关注度将空前高涨。其中 3.5GHz 段因全

球通用性最高，已经过长期技术储备，可以最快速实现部署，是 5G 的黄金频段。而 2.6GHz、

4.9GHz 目前产业链都非常不成熟。4G 时期的“倾斜性”牌照政策，使得拥有雄厚资金优势

的移动凭借一年的窗口期将电信、联通遥遥甩在身后。中国电信、中国联通财力难以扶持

2.6GHz 产业链，但 3.5GHz 足够的产业成熟度，可以使二者凭借较低的建网成本、较早成熟

的终端等优势与中国移动在 5G 初期竞争。由于中国移动 4G 网络基本建立在 2.6GHz，这也就

意味着，中国移动 5G 网络可以最大程度上沿用现有的站址、机房等资源，这将为中国移动节

省大笔建网资金。我们认为，各取所需的频谱分配策略，既可以保障三大运营商 5G 初期的建

设能力，又可以促进运营商之间的竞争以加速 5G 网络的发展速度。5G 频谱分配方案将对天

线、滤波器、小基站、终端、PCB 板等 5G 相关产业链造成影响。建议关注：烽火通信，光迅

科技，中兴通讯和网宿科技。 

由国家信息光电子创新中心、光迅科技公司、光纤通信技术和网络国家重点实验室、中国信息

通信科技集团联合研制成功的“100G 硅光收发芯片”正式投产使用，实现了 100G/200G 全

集成硅基相干光收发集成芯片和器件的量产，并通过了用户现网测试，为 80 公里以上跨距的

100G/200G 相干光通信设备提供超小型、高性能、通用化的解决方案。该款商用化硅光芯片

在一个不到 30 平方毫米的硅芯片上集成了包括光发送、调制、接收等近 60 个有源和无源光元

件，是目前国际上已报道的集成度最高的商用硅光子集成芯片之一。该芯片不仅体现出了硅光

技术的优势，也表明我国已经具备了自行设计制造硅光芯片的能力和基础，使我国成功摆脱了

在该领域对进口芯片的严重依赖。此次创新虽然是四家单位通力实现，但邮科院科研体系作为

前沿技术研发的共通平台，将为光迅科技提供坚实的支撑。我们十分期待未来几年硅光技术在

光通信系统中的大规模部署和应用，推动我国自主硅光芯片技术向超高速超大容量超长距离、
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高集成度、高性能、低功耗、高可靠方向发展。 

 公司推荐：1、高新兴（300098）：近年来公司致力于由单一的通信运维服务商转型升级，树

立了以物联网技术为核心，聚焦公共安全行业应用，打造大数据运营商的发展战略。公司成立

时主要产品为基站监控设备， 通过视频监控的集成进入安防行业，目前安防业务体系已经形

成五大板块：通信安防、平安城市、金融安防、铁路安全和警务系统。公司外延式发展切入物

联网，夯实智慧城市基础架构。收购中兴智联，布局电子车牌市场，收购中兴物联，建立“云

+端”业务生态体系。2、网宿科技（300017）：公司聚焦 IDC+CDN+云计算+边缘计算”产

业链。作为 CDN 龙头厂商，立足于 CDN 并积极向 IDC 及云计算和边缘计算延伸。CDN 方面，

网宿科技在 CDN 行业经营多年，长期占据龙头地位。IDC 方面，公司将 IDC 业务以增资形式

剥离至厦门秦淮子公司，以定制化为突破口，迎合大型互联网客户需求。云计算方面，目前公

司已实现 CDN 节点的云化改造，推出了全速云系列产品。边缘计算方面，公司已逐步将 CDN

节点升级为具备存储、计算、安全功能的边缘计算节点。未来公司与运营商的合作将会进一步

深化，移动边缘计算市场的启动将推动公司转型并受益。公司通过建立子公司和收购海外公司

的方式快速拓展海外市场，目前，公司已覆盖几十个国家及地区，能够为海外客户提供丰富的

服务。 

 风险因素：技术发展及落地不及预期；行业增速不及预期风险。 
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上周行情回顾 

上周行业市场表现 

上周通信（申万）指数收于 2063.30，上涨 0.58%，沪深 300 指数上涨 0.28%，创业板指数下跌 1.03%。上周，各申万一级

行业除房地产、休闲服务、国防军工等全部下跌，通信行业指数上涨幅度靠前，排名第 4。从子板块来看，上周子板块涨跌参

半。其中，军工通信上涨最多（5.92%），其次是通信设备（3.96%）。 

图 1：申万各行业周涨跌幅情况     

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  
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图 2：通信行业子板块涨跌幅情况     

 
资料来源：万得，信达证券研发中心  

上周涨跌幅排行榜情况 

上周通信板块有 42 家公司上涨，2 家公司持平，66 家公司下跌。涨跌幅前 5 名的公司如下表： 

表 1：上周涨跌幅排行榜 

代码 公司 上周涨幅% 代码 公司 上周涨幅% 

300603.SZ 立昂技术 -18.68% 600677.SH 航天通信 15.39% 

000971.SZ 高升控股 -10.38% 300292.SZ 吴通控股 15.13% 

002547.SZ 春兴精工 -8.10% 000547.SZ 航天发展 14.27% 

002089.SZ 新海宜 -6.85% 300219.SZ 鸿利智汇 11.87% 

300299.SZ 富春股份 -6.24% 000063.SZ 中兴通讯 11.38% 

资料来源：万得，信达证券研发中心整理 

 

 

本周行业观点 

行业要点 
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5G 频谱规划框架初定，联通电信充分深耕 3.5GHz 黄金频段，移动牵头拉动 2.6GHz 和高频段产业链，随着细则公布，5G 

主题关注度将空前高涨。其中 3.5GHz 段因全球通用性最高，已经过长期技术储备，可以最快速实现部署，是 5G 的黄金频

段。而 2.6GHz、4.9GHz 目前产业链都非常不成熟。4G 时期的“倾斜性”牌照政策，使得拥有雄厚资金优势的移动凭借一

年的窗口期将电信、联通遥遥甩在身后。中国电信、中国联通财力难以扶持 2.6GHz 产业链，但 3.5GHz 足够的产业成熟度，

可以使二者凭借较低的建网成本、较早成熟的终端等优势与中国移动在 5G 初期竞争。由于中国移动 4G 网络基本建立在

2.6GHz，这也就意味着，中国移动 5G 网络可以最大程度上沿用现有的站址、机房等资源，这将为中国移动节省大笔建网资

金。我们认为，各取所需的频谱分配策略，既可以保障三大运营商 5G 初期的建设能力，又可以促进运营商之间的竞争以加速

5G 网络的发展速度，同时，中低频段的建网规划也有利于中国射频、天线等核心器件产业的发展。5G 频谱分配方案将对天

线、滤波器、小基站、终端、PCB 板等 5G 相关产业链造成影响。建议关注：烽火通信，光迅科技，中兴通讯和网宿科技。 

由国家信息光电子创新中心、光迅科技公司、光纤通信技术和网络国家重点实验室、中国信息通信科技集团联合研制成功的

“100G 硅光收发芯片”正式投产使用，实现了 100G/200G 全集成硅基相干光收发集成芯片和器件的量产，并通过了用户现网

测试，为 80 公里以上跨距的 100G/200G 相干光通信设备提供超小型、高性能、通用化的解决方案。该款商用化硅光芯片在

一个不到 30 平方毫米的硅芯片上集成了包括光发送、调制、接收等近 60 个有源和无源光元件，是目前国际上已报道的集成

度最高的商用硅光子集成芯片之一。该芯片不仅体现出了硅光技术的优势，也表明我国已经具备了自行设计制造硅光芯片的

能力和基础，使我国成功摆脱了在该领域对进口芯片的严重依赖。此次创新虽然是四家单位通力实现，但邮科院科研体系作

为前沿技术研发的共通平台，将为光迅科技提供坚实的支撑。我们十分期待未来几年硅光技术在光通信系统中的大规模部署

和应用，推动我国自主硅光芯片技术向超高速超大容量超长距离、高集成度、高性能、低功耗、高可靠方向发展。 

 

重点关注公司 

1、高新兴（300098）：是国内领先的公共安全整体方案提供商。近年来公司致力于由单一的通信运维服务商转型升级，树立

了以物联网技术为核心，聚焦公共安全行业应用，打造大数据运营商的发展战略。公司成立时主要产品为基站监控设备， 通

过视频监控的集成进入安防行业，目前安防业务体系已经形成五大板块：通信安防、平安城市、金融安防、铁路安全和警务

系统。公司外延式发展切入物联网，夯实智慧城市基础架构。收购中兴智联，布局电子车牌市场：中兴智联参与国内 6 个城

市汽车电子标识项目建设，其中无锡、深圳的试点工作已经启动，中兴智联为唯一一家同时参与两个城市试点的公司，市占

率超过 50%。此外，中兴智联还参与公安部无锡所电子车牌标准制定，前该国家标准已提交国标委，预计在 2018 年中出台，

标准统一后将给电子车牌的推广铺平道路。收购中兴物联，建立“云+端”业务生态体系：中兴物联专注于物联网企业级市场，

产品覆盖物联网无线通信模块、车联网产品、物联网行业终端以及物联网通信管理平台与行业整体解决方案四大业务板块。

目前物联网和车联网正处在快速增长的前夜，而随着标准的确立和商用化芯片的量产，中兴物联将极有可能联借助竞争优势

站上下一个网络变革的风口。 
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2、网宿科技（300017）：公司聚焦 IDC+CDN+云计算+边缘计算”产业链。作为 CDN 龙头厂商，立足于 CDN 并积极向 IDC

及云计算和边缘计算延伸。CDN 方面，网宿科技在 CDN 行业经营多年，具有深厚的技术积累，长期占据龙头地位，与一大

批优质客户形成了稳定的合作关系。IDC 方面，公司将 IDC 业务以增资形式剥离至厦门秦淮子公司，增强 IDC 业务的专业化

运营。厦门秦淮以定制化 IDC 为突破口，迎合大型互联网客户需求。云计算方面， 2016 年网宿科技正式开启从 CDN 到云

服务的战略升级，私有云和混合云是公司的重点布局方向，目前公司已实现 CDN 节点的云化改造，推出了全速云系列产品，

并为客户云安全方面的众多服务。边缘计算方面，公司已逐步将 CDN 节点升级为具备存储、计算、传输、安全功能的边缘计

算节点，以承载高频、高交互的海量数据处理，公司参与了联通混改，未来公司与运营商的合作将会进一步深化，未来移动

边缘计算（MEC）市场的启动将推动公司转型并受益。公司通过建立子公司和收购海外公司的方式快速拓展海外市场，海外

业务收入份额逐年上升。目前，公司已覆盖亚洲、欧洲、美洲、大洋洲、非洲的几十个国家及地区，能够为海外客户提供丰

富的服务。 

 

行业要闻 

5G 

 中国移动研究院与诺基亚贝尔携手，成功完成了高达 1.4Gbps 的 5G 单用户下行峰值吞吐速率测试，使之成为 5G 产业

化过程中的里程碑式成果。（C114） 

 日本总务省将在 2019 财年开始研究和开发新的电信标准，该标准将取代被称为 5G 的第五代标准。（C114） 

 南非电信运营商 Vodacom 昨天在莱索托推出了非洲首个商用 5G 网络服务，并表示当其本国市场频谱可用时，将在南非

推出类似服务。（C114） 

 中国移动谈 5G SA 组网：主流方案 option2 辅助频段 900M 和 1800M。（C114） 

 中国联通携手爱立信、驭势科技展示了 5G 超远程智能驾驶应用示范。依托 5G 网络超大带宽、超低时延和高可靠特性实

现的超远程智能驾驶为产业界带来巨大的想象空间和市场前景。（C114） 

物联网 

 在 2018 云栖大会〃重庆峰会上，中国移动全资子公司中移物联网有限公司与阿里巴巴旗下阿里云 IoT 宣布达成重大合作，

双方将联合发布“中移天枢”智能云模组，全面接入阿里云 IoT 物联网操作系统 AliOS Things。（C114） 

 澳大利亚电信（Telstra）利用其广阔的 Cat-M1 和窄带物联网网络，为消费者和企业推出了一系列基于物联网的定位产品。
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（C114） 

 领先的智联网解决方案提供商深圳中兴力维技术有限公司在深圳总部接受了 CLAA 联盟的正式授牌。双方就共同开发物

联网产品和方案达成战略合作，将通过加强 LoRa 技术在智慧城市、智慧社区、电信和智能运维等领域的产品落地和市场

应用，共享共建 CLAA 物联网生态圈。（C114） 

 高新兴携手高德共推"物联网+智慧交通"创新发展。（C114） 

光通信 

 在首届中国国际智能产业博览会上，战略支援部队信息工程大学联合东莞信大融合创新研究院等机构发布全球首款商品

级超宽带可见光通信专用芯片组，标志着我国可见光通信产业迈入超宽带专用芯片时代。据预测可见光通信产业规模 2022

年将超过 2000 亿美元。（C114） 

 日前在中国信息通信研究院与华为、华为海洋在深圳共同主办的第四届亚太海缆峰会上，信通院发布了《中国国际光缆

互联互通白皮书（2018 年）》，内容涵盖国际光缆发展态势、我国国际光缆发展现状、发展展望、发展建议等多个方面。

（C114） 

云计算 

 阿里巴巴公布了一份 2019 财年截至 6 月 30 日的第一季度财报。数据显示，本季度阿里巴巴共营收 809.2 亿元人民币，

同比增长 61%，其中，云计算业务收入 46. 98 亿元人民币，同比增长 93%，是阿里巴巴业务中增长最快的业务。（C114） 

设备商 

 中移物联网业务网关项目候选人公布，中兴全份额中标。（C114） 

 华为正式发布了基于 4.5G，面向 5G 的 eLTE-DSA（全称 eLTE 离散频谱聚合）商用解决方案，助力全球电力企业构建

电网“最后一公里”的神经网络。（C114） 

运营商 

 河北电信携手华为率先完成电信集团最全场景双频 4T4R 连片性能测试，并实现规模商用，测试使用 4R/2R 智能手机，

在商业区、住宅区等多种场景，对双频 4T4R 网络的覆盖、容量、干扰、兼容性等关键指标进行端到端系统验证。（C114） 

 中国移动发布 2018 基站用交流配电箱集采公告：规模约 7.43 万台。（C114） 

 菲律宾称 12 家公司有意竞标成为该国第三家电信运营商，其中包括 5 家本地公司和 7 家海外公司。（C114） 
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 工信部发布 2018 年 7 月份通信业经济运行情况，数据显示，1-7 月，电信业务收入累计完成 7799 亿元，同比增长 3.7%，

增速较 1-6 月下滑 0.4 个百分点；电信业务总量完成 31277 亿元，同比增长 136.7%，增速逐月提升，7 月当月增速达

156.6%。移动宽带用户数达 12.7 亿，4G 用户占比达 73.9%。（C114） 

 中国铁塔出海：在老挝设立东南亚铁塔有限责任公司。（C114） 

 印度移动运营商正在探索使用区块链技术来协助遏制来路不明的电话和短信，以响应监管机构的建议。（C114） 

 

公司重要公告 

【梅泰诺】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 19.99 亿元，较上年同期增加 109.56%；归属于上市公司股东的净利润

3.61 亿元，较上年同期增加 106.21%。 

【千方科技】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 28.7 亿元，较上年同期增加 49.94%；归属于上市公司股东的净利润

2.87 亿元，较上年同期增加 53.02%。 

【北讯集团】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 19.7 亿元，较上年同期增加 185.92%；归属于上市公司股东的净利润

2.61 亿元，较上年同期增加 922.77%。 

【深南股份】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 0.43 亿元，较上年同期下降 53.09%；归属于上市公司股东的净利润

-0.24 亿元，较上年同期下降 244.38%。 

【拓维信息】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 4.88 亿元，较上年同期下降 11.46%；归属于上市公司股东的净利润

0.14 亿元，较上年同期下降 89.02%。 

【新天科技】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 3.19 亿元，较上年同期增加 35.92%；归属于上市公司股东的净利润

0.59 亿元，较上年同期增加 63.02%。 

【易华录】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 12.6 亿元，较上年同期增加 2.72%；归属于上市公司股东的净利润 1.09

亿元，较上年同期增加 36.54%。 

【日海智能】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 18.3 亿元，较上年同期增加 79.80%；归属于上市公司股东的净利润

0.5 亿元，较上年同期增加 71.19%。 

【龙宇燃油】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 84.2 亿元，较上年同期下降 2.08%；归属于上市公司股东的净利润
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0.27 亿元，较上年同期下降 7.31%。 

【亚太股份】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 21.3 亿元，较上年同期增加 9.09%；归属于上市公司股东的净利润

0.36 亿元，较上年同期减少 44.62%。 

【中天科技】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 157.1 亿元，较上年同期增加 27.68%；归属于上市公司股东的净利润

10.6 亿元，较上年同期增加 11.62%。 

【通鼎互联】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 23.3 亿元，较上年同期增加 14.37%；归属于上市公司股东的净利润

3.5 亿元，较上年同期增加 24.62%。 

【高新兴】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 14 亿元，较上年同期增加 68.67%；归属于上市公司股东的净利润 2.51

亿元，较上年同期增加 31.09%。 

【星网锐捷】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 35.2 亿元，较上年同期增加 47.39%；归属于上市公司股东的净利润

1.17 亿元，较上年同期增加 126.39%。 

【大富科技】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 9.03 亿元，较上年同期减少 0.23%；归属于上市公司股东的净利润-0.19

亿元，较上年同期增加 78.63%。 

【亨通光电】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 152.7 亿元，较上年同期增加 19%；归属于上市公司股东的净利润 110.5

亿元，较上年同期增加 6.82%。 

【烽火电子】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 4.69 亿元，较上年同期增加 6.33%；归属于上市公司股东的净利润

0.2 亿元，较上年同期增加 20.47%。 

【新海宜】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 1.91 亿元，较上年同期减少 69.30%；归属于上市公司股东的净利润 0.13

亿元，较上年同期减少 76.24%。 

【长江通信】 发布 2018 年半年度财务报告，营业收入 0.7 亿元，较上年同期减少 53.55%；归属于上市公司股东的净利润

1.44 亿元，较上年同期增加 20.15%。 
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风险因素 

 

技术发展及落地不及预期；行业增速不及预期风险。 
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