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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    284 

行业总市值（亿元）      35,741.25 

流通 A 股市值（亿元）    27,277.60 

 

 市场回顾 

➢ 上周，沪深 300 指数上涨 0.28%，报 3334.50 点。其中医药生物行业下

跌 0.82%，跑输沪深 300 指数 1.10 个百分点，在 28 个申万一级行业中

排名 18。除医疗服务与中药上涨 2.61%与 0.46%外，其余子板块均下跌。

剔除次新股，个股涨跌幅前十名中，生物制品、医疗服务、中药、化学

制剂、化学原料药均上榜两名企业。个股涨跌幅后十名中，医疗器械与

生物制品均有三名企业在列。 

行业动态 

➢ 国务院常务会议：基本药物目录总品种扩充到 685 种 

➢ 国办发文布置下半年 50 项医改重点任务 

➢ 国家药监局重新定义仿制药标准 

➢ 14 省大联盟启动进口抗癌药专项采购 

➢ 《医疗器械不良事件监测和再评价管理办法》正式发布 

➢ 医疗器械延续注册等部分申报资料有变动 

➢ 13 部门联合制定《关于加强新时代少数民族医药工作的若干意见》 

➢ 首个国产阿达木单抗报上市 

上市公司重要公告 

投资建议 

➢ 2018 年中报披露收官，医药生物行业业绩表现优异，依据 wind 数据显

示，申万上市公司合计营业收入与归母净利润分别实现 24.03%与

22.16%的增长，增速同比去年有明显提高。分行业来看：1）生物制品

合计营业收入增长最快，疫苗（不包括 ST 长生）业绩迎来爆发期，生

长激素、胰岛素持续快速增长，血制品回暖迹象明显，建议关注智飞生

物、华兰生物、安科生物、通化东宝等；2）医药外包、连锁体检、连

锁专科行业高景气，医疗服务收入与利润双丰收，建议关注爱尔眼科等；

3）受行业去产能持续影响，化学原料药合计归母净利润增速最快；4)

化学制剂稳健增长，创新与一致性评价将持续加速行业集中度提升，建

议持续关注相关龙头企业恒瑞医药、京新药业等；5）医疗器械产业整

合持续，建议关注乐普医疗等实力企业；6）中药方面，注射剂压力持

续，建议持续关注 OTC 与品牌消费升级，片仔癀、广誉远、华润三九

等；7）医药商业方面，处方外流、规模效应持续发力，连锁终端维持

快速增长，建议关注益丰药房、一心堂等。 

风险提示 

➢ 大盘波动风险、行业政策风险、药品安全风险、研发风险 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周，沪深 300 指数上涨 0.28%，报 3334.50 点。其中医药生物行业下

跌 0.82%，跑输沪深 300 指数 1.10 个百分点，在 28 个申万一级行业中

排名 18。9 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比             单位：% 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

除医疗服务与中药上涨 2.61%与 0.46%外，其余子板块均下跌。医药商

业、生物制品、化学制剂、医疗器械、化学原料药分别下跌 0.27%、

1.32%、1.93%、2.30%、2.66%。 
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图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                 单位：% 

  

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，个股涨跌幅前十名中，生物制品、医疗服务、中药、化

学制剂、化学原料药均上榜两名企业。个股涨跌幅后十名中，医疗器

械与生物制品均有三名企业在列。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（单位：%）  

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

双成药业 9.18  生物制品 冠福股份 -18.91  化学原料药 

双鹭药业 7.78  生物制品 千山药机 -17.69  医疗器械 

国新健康 7.45  医疗服务 南卫股份 -15.05  医疗器械 

仁和药业 6.71  中药 ST 长生 -14.44  生物制品 

长江润发 6.37  化学制剂 通化东宝 -9.50  生物制品 

京新药业 5.66  化学原料药 利德曼 -9.22  生物制品 

白云山 5.63  中药 泰合健康 -8.88  中药 

灵康药业 5.62  化学制剂 益丰药房 -8.86  医药商业 

海正药业 5.26  化学原料药 通化金马 -7.74  中药 

美年健康 5.02  医疗服务 乐普医疗 -7.50  医疗器械 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、行业动态 

➢ 国务院常务会议：基本药物目录总品种扩充到 685 种 

李克强总理主持召开的国务院常务工作会议，听取今年减税降费政策

措施落实情况汇报 决定再推新举措支持实体经济发展，部署完善国家

基本药物制度 保障群众基本用药需求减轻药费负担。会议决定，将调

整国家基药目录，调入 187 种中西药，其中肿瘤用药 12 种、临床急需

儿童药品 22 种，扩充到 685 种。今后新审批上市、疗效有显著改善且

价格合理的药品将尽快调入。（信息来源：中国医药创新促进会） 

➢ 国办发文布置下半年 50 项医改重点任务 

8 月 28 日，中国政府网发布《深化医药卫生体制改革 2018 年下半年

重点工作任务》，针对医疗、医保、医药三医联动，聚焦解决看病难、

看病贵等重点难点问题，从七大方面提出了 50 项工作任务，并明确了

相应的牵头部门和负责部门。（信息来源：中国医药创新促进会） 

➢ 国家药监局重新定义仿制药标准 

8 月 30 日，国家食药监管总局药品审评中心（CDE）发布通知，提出

对注册分类 4、5.2 类化学仿制药生物等效性研究批次样品批量的最低

要求。具体包括 4 项内容，如“对于片剂和胶囊剂（包括缓释制剂、

咀嚼片、口崩片等），BE 研究批次样品批量（以投料量计）应不得低

于 10 万制剂单位”等。（相关要求于公布之日起正式实施，正式实施

日期后启动 BE 研究的品种如样品批量不符合要求，将不予认可。这

意味着，即日起，仿制药一致性评价的“门槛”进一步提高，不具备

相应生产能力，或者为通过一致性评价单独生产药品的行为等，都将

失去资格。（信息来源：健识局） 

➢ 14 省大联盟启动进口抗癌药专项采购 

山西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、湖南、广西、海南、贵州、甘

肃、青海、宁夏、新疆和陕西等 14 个省（区）自愿组成的省际采购联

盟抛出“重磅政策”。吉林省药采中心 31 日挂网《省际联盟进口抗癌

药专项采购公告》，上述省份纷纷发布通知，全面启动联盟内各省进口
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抗癌药品的专项采购工作。（信息来源：医药经济报） 

➢ 《医疗器械不良事件监测和再评价管理办法》正式发布 

为加强医疗器械不良事件监测与再评价，及时有效控制医疗器械上市

后风险，近日，国家市场监督管理总局和国家卫生健康委员会联合发

布《医疗器械不良事件监测和再评价管理办法》（总局令第 1 号，以下

简称《办法》）。《办法》2019 年 1 月 1 日起施行。（信息来源：中国医

药报） 

➢ 医疗器械延续注册等部分申报资料有变动 

日前，国家药品监督管理局发布《关于修改医疗器械延续注册等部分

申报资料要求的公告》，进一步简化、优化医疗器械延续注册和临床试

验审批，提高审评审批效率。（信息来源：中国医药报） 

➢ 13 部门联合制定《关于加强新时代少数民族医药工作的若干意见》 

8 月 23 日，由国家中医药管理局、国家民委、国家药品监督管理局等

13 部门联合制定的《关于加强新时代少数民族医药工作的若干意见》

（以下简称《若干意见》）正式印发，明确了支持少数民族医药工作发

展的重点领域和政策举措。《若干意见》要求，民族地区地方政府要将

少数民族医药发展纳入经济社会发展规划，加强组织领导，健全少数

民族医药发展统筹协调机制和工作机制，落实对少数民族医药的投入

政策，为少数民族医药发展提供必要的物质条件；要完善少数民族医

药法律保障措施、完善少数民族医药从业人员管理制度等保障少数民

族医药发展的政策，积极发挥少数民族医药在医疗保障体系建设中的

作用。（信息来源：中国医药报） 

➢ 首个国产阿达木单抗报上市 

CDE 承办百奥泰生物阿达木单抗注射液的上市申请，首个国产阿达木

单抗生物类似物成功出线，赶超其余 26 家知名药企（信息来源：丁

香园 Insight） 
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三、上市公司重要公告 

表 2 一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

002317.SZ 众生药业 2018-08-28 

《关于收到一类创新

药 ZSP1273 药物临床

试验批件的公告》 

公司收到国家药品监督管理局核发的 ZSP1273 片

50mg 与 200mg 的《药物临床试验批件》，ZSP1273 

是公司与上海药明康德新药开发有限公司共同研发

的具有明确作用机制和自主知识产权的创新药，主

要用于预防和治疗甲型流感及人禽流感。 

300239.SZ 东宝生物 2018-08-28 

《关于非公开发行股

票申请获中国证监会

发行审核委员会审核

通过的公告》 

2018 年 8 月 27 日，中国证券监督管理委员会发

行审核委员会对公司非公开发行股票的申请进行了

审核。根据会议审核结果，公司本次非公开发行股

票申请获得审核通过。 

000153.SZ 丰原药业 2018-08-29 

《关于公司无为药厂

新建年产 1000 万袋腹

膜透析液项目的公告》 

公司拟在无为药厂新厂区（无为县通江大道 188 

号）新建年产 1000 万袋腹膜透析液项目。，项目总

投资约为人民币 12,020 万元（含技术开发费），资

金来源为公司自有资金。 

000963.SZ 华东医药 2018-08-29 

《关于拟以现金要约

方 式 收 购 英 国

Sinclair+Pharma+plc 全

部股份的公告》 

华东医药股份有限公司与 Sinclair Pharma plc 于 

2018 年 8 月 28 日签署了有约束力的要约协议 

（Offer Agreement），且已于伦敦时间 2018 年 8 

月 28 日在伦敦证券交易所发布了华东医药拟通过

现金要约方式收购 Sinclair 全部股份的可能性要

约。现金要约收购由华东医药正式作出，拟通过公

司 全 资 孙 公 司  Huadong Medicine Aesthetics 

Investment (HongKong) Limited 作为收购主体进行

实施。，预计本次收购 Sinclair 全部股份的交易总

额约为 1.69 亿英镑（约合人民币 14.9 亿元）。 

002044.SZ 美年健康 2018-08-29 

《关于下属境外全资

子公司在境外发行美

元债券的公告》 

公司于 2018 年 8 月 28 日召开的第六届董事会

第四十一次会议审议通过了《关于下属境外全资子

公司在境外发行美元债券的议案》。同意公司拟以下

属境外全资子公司 Mei Nian Investment Limited 

在境外发行债券，并由公司为本次发行提供担保；

计划发行总额不超过 3 亿美元（含 3 亿美元）等

值。 

300326.SZ 凯利泰 2018-08-29 

《关于金属接骨螺钉

（非锁定）获得 III 类

医疗器械注册证的公

告》 

公司于近日获得国家食品药品监督管理局颁发的金

属接骨螺钉（非锁定）III 类《医疗器械注册证》（国 

械注准 20183130322 号）。该产品经审查，符合医疗

器械市场准入规定，准许注册，有效期至二○二三

年八月十六日。 

002020.SZ 京新药业 2018-08-30 

《关于注射用头孢美

唑钠获得药品注册批

件的公告》 

公司收到国家药品监督管理局批准签发的注射用头

孢美唑钠（规格 0.5g 和 1.0g）药品注册批件，批准 

文号分别为国药准字 H20183350 和国药准字
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H20183351，批准文号有效期至 2023 年 8 月 11 日。 

002102.SZ 冠福股份 2018-08-30 

《关于终止筹划重大

资产重组暨股票复牌

的公告》 

经公司与交易各方多轮沟通和谈判后，标的公司及

其股东尚无法就影响本次交易协议履行的相关问题

形成有效解决方案，导致本次交易最终不具备实施

条件，继续推进本次重大资产重组的条件不够成熟。

为维护全体股东及公司利益，经审慎考虑，公司决

定终止筹划本次重大资产重组事项。 

300216.SZ 千山药机 2018-08-30 

《关于若年末净资产

为负股票存在被暂停

上市风险的提示性公

告》 

公司预计 2018 年 1-9 月归属于上市公司股东的

净利润亏损范围为 72,500 万元—72,000 万元，预

计截止 2018 年 9 月 30 日净资产为负，公司存在

经审计后 2018 年末归属于上市公司股东的净资产

为负的风险。根据《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》第 13.1.1 条第(三)项“最近一个会计年度

的财务会计报告显示当年年末经审计净资产为负，

深圳证券交易所可以决定暂停其股票上市”的规定，

若公司经审计的 2018 年度财务会计报告显示 2018

年年末的净资产为负，深圳证券交易所可能暂停公

司股票上市。 

600767.SH ST 运盛 2018-08-30 
《关于签署<股权收购

框架协议>的公告》 

公司于 2018 年 8 月 29 日与自然人王振华、杨娜

签署了《股权收购框架协议》，公司拟以支付现金的

方式购买上海国际医药贸易有限公司 51%股权。截

至 2018 年 7 月 31 日标的公司预估值为 3.2 亿

元。收购标的公司 51%股权对应的交易对价为人民

币 1.632 亿元，预计可能构成公司重大资产重组。 

600062.SH 华润双鹤 2018-08-31 

《关于全资子公司华

润赛科药业有限责任

公司左乙拉西坦片正

式纳入优先审评程序

的公告》 

2018 年 7 月 17 日，国家食品药品监督管理总局药

品审评中心发布《拟纳入优先审评程序药品注册申 

请的公示(第三十批)》，华润双鹤药业股份有限公司 

全资子公司华润赛科药业有限责任公司的药品左乙

拉西坦片(0.5g)被列入该名单。 

600276.SH 恒瑞医药 2018-08-31 
《关于获得药物上市

许可的公告》 

公司的子公司 Cadiasun Pharma GmbH 近日收到英

国药品和健康产品管理局核准签发的批准信，批准

公司碘克沙醇注射液在英国的上市申请。 

数据来源：wind，山西证券研究所 

四、投资建议 

2018 年中报披露收官，医药生物行业业绩表现优异，依据 wind 数据

显示，申万上市公司合计营业收入与归母净利润分别实现 24.03%与

22.16%的增长，增速同比去年有明显提高。分行业来看：1）生物制品

合计营业收入增长最快，疫苗（不包括 ST 长生）业绩迎来爆发期，生
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长激素、胰岛素持续快速增长，血制品回暖迹象明显，建议关注智飞

生物、华兰生物、安科生物、通化东宝等；2）医药外包、连锁体检、

连锁专科行业高景气，医疗服务收入与利润双丰收，建议关注爱尔眼

科等；3）受行业去产能持续影响，化学原料药合计归母净利润增速最

快；4)化学制剂稳健增长，创新与一致性评价将持续加速行业集中度

提升，建议持续关注相关龙头企业恒瑞医药、京新药业等；5）医疗器

械产业整合持续，建议关注乐普医疗等实力企业；6）中药方面，注射

剂压力持续，建议持续关注 OTC 与品牌消费升级，片仔癀、广誉远、

华润三九等；7）医药商业方面，处方外流、规模效应持续发力，连锁

终端维持快速增长，建议关注益丰药房、一心堂等。 

表 3 医药生物及子行业中报合计营业收入与归母净利润同比增速（%） 

行业（申万） 营业收入 归母净利润 

医药生物 24.03 22.16 

生物制品 43.70 -12.41（上海莱士投资亏损等影响） 

医疗服务 41.42 75.59 

化学原料药 31.12 76.31 

化学制剂 30.77 21.93 

医疗器械 24.21 25.42 

中药 20.35 20.89 

医药商业 19.71 11.78 

数据来源：wind，山西证券研究所 

五、风险提示 

大盘波动风险、行业政策风险、药品安全风险、研发风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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