
 

1 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

计算机板块中报总结：稳健增长，分化

加剧 
 整体业绩稳健增长，收入增速与去年同期有所回升，利润增速下降。2018

年中报，计算机行业上市公司（剔除同方股份、捷成股份等，文末附有股票

池）共实现营业收入 2561.41 亿元，整体法同比增速 24.49%，同比增速的中

位数为 15.89%，均低于去年同期；实现净利润 165.52 亿元，整体法同比增

速 8.9%，同比增速中位数为 10.26%，均低于去年同期；实现扣非净利润

139.23 亿元，整体法同比增速 14.08%，同比增速中位数 6.99%，均低于去年

同期。 

 

 盈利能力、费用支出以及盈利质量均略有下降。2018 年中报，计算机行业

整体毛利率为 28.05%，较去年同期下降 0.7 个百分点，行业整体净利润率水

平为 6.46%，较去年同期下降 0.92 个百分点，行业整体扣非净利润率水平为

5.44%，较去年同期下降 0.5 个百分点。上市公司应收账款与营业收入的比

重为 67.83%，较去年上升 1.27 个百分点；存货与营业收入的比重为 39.55%，

较去年上升 0.69 个百分点；经营性现金流净额/营业收入为-15.57%，与去年

同期下降 0.67 个百分点。从应收账款、存货与经营性现金流的情况来看，

行业盈利质量略有下降。 

 

 板块业绩分化。军工信息化、云计算、医疗信息化以及安防子板块在计算机

各个细分板块的收入增速、净利润增速、扣非净利润增速三项排序中均位列

前茅。 

 

 计算机持仓继续回升。通过对基金前十大重仓股进行估算，2018 年 Q2 计算

机板块占基金总持仓比重约为 4.46%，延续了 2018 年 Q1 以来触底回升的趋

势（2015 年 Q4-2018 年 Q1 分别为 11.3%、7.72%、6.76%、4.80%、4.29%、

3.13%、2.58%、1.98%、1.45%、3.34%），并已提升至 2016 年 Q4（4.29%）

之前的水平 

 

 市盈率较 Q1 大幅度下降。2016Q4-2018Q1 计算机行业的市盈率分别为

48.26、52.94、61.61、62.76、57.60、68.82，整体呈现上升趋势。2018 年 Q2，

计算机行业总体市盈率（TTM）为 54.21，较 Q1 大幅度下降。 

 

 投资建议：计算机板块业绩分化加剧，军工信息化、云计算、医疗信息化以

及安防子板块表现突出。中报数据充分验证了我们的观点，继续紧抓云计算

主线，持续推荐广联达、浪潮信息、金蝶国际（HK）、用友网络、东华软件、

超图软件、佳发教育、恒华科技、泛微网络、长亮科技、润和软件等。同时，

关注以医疗信息化为代表的高景气细分领域：东华软件、卫宁健康、创业软

件、万达信息、思创医惠、和仁科技、麦迪科技、东软集团等。 

 

风险提示：行业发展不及预期、行业竞争加剧。 
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1.1. 整体收入增速回升，净利润增速有所下降 
 

计算机行业 2018 年中报整体业绩稳健增长，收入增速较去年同期有所回升，利润增速下降。

2018 年中报，计算机行业上市公司（剔除同方股份、捷成股份等）共实现营业收入 2561.41

亿元，整体法同比增速 24.49%，同比增速的中位数为 15.89%，均低于去年同期；实现净利

润 165.52 亿元，整体法同比增速 8.9%，同比增速中位数为 10.26%，均低于去年同期；实现

扣非净利润 139.23 亿元，整体法同比增速 14.08%，同比增速中位数 6.99%，均低于去年同期。 

 

表 1：计算机行业 2018 年中报整体情况概览 

 
2012H1 2013H1 2014H1 2015H1 2016H1 2017H1 2018H1 

营业收入（亿元）  874.36 1006.83 1193.77 1365.10 1760.11 2057.56 2561.41 

收入增速（整体法）  1.77% 15.15% 18.57% 14.35% 28.94% 16.90% 24.49% 

收入增速（中位数）  13.76% 10.64% 18.47% 16.73% 23.39% 19.09% 15.89% 

归属于母公司股东的净利润（亿元）  48.27 55.41 75.95 89.66 116.22 151.99 165.52 

净利润（整体法）  -0.33% 14.80% 37.06% 18.05% 29.62% 30.78% 8.90% 

净利润（中位数）  10.35% 10.11% 15.39% 7.96% 18.14% 14.34% 10.26% 

归属于母公司股东的扣非净利润（亿元）  42.14 44.99 60.17 69.08 96.25 122.04 139.23 

YO Y（整体法）  0.91% 6.77% 33.74% 14.81% 39.32% 26.80% 14.08% 

YO Y（中位数）  3.19% 1.71% 11.54% 7.45% 14.23% 7.82% 6.99% 

毛利率  22.13% 23.19% 24.22% 25.89% 26.57% 28.75% 28.05% 

销售费用率  6.76% 7.20% 7.14% 7.35% 7.42% 7.87% 7.66% 

管理费用率  9.70% 10.74% 11.52% 12.15% 12.34% 12.84% 12.61% 

财务费用率  0.30% 0.44% 0.32% 0.62% 0.22% 0.59% 0.58% 

净利润率  5.52% 5.50% 6.36% 6.57% 6.60% 7.39% 6.46% 

扣非净利润率  4.82% 4.47% 5.04% 5.06% 5.47% 5.93% 5.44% 

数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 1：计算机行业上市公司 2012-2018 年中报营收增速对比  

 
数据来源：wind,安信证券研究中心 
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图 2：计算机行业上市公司 2012-2018 年中报净利润增速对比 

 
数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

图 3：计算机行业上市公司 2012-2018 年中报扣非净利润增速对比  

 

数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

对 2018 年中报收入增速分布进行分析： 

收入增速超过 100%的上市公司数量由 2017 年 H1 的 9 家下降到 2018 年 H1 的 6 家； 

收入增速处于 50%至 100%区间由 2017 年 H1 的 17 家上升到 2018 年 H1 的 18 家； 

收入增速处于 30%至 50%区间由 2017 年 H1 的 25 家上升到 2018 年 H1 的 28 家； 

收入增速处于 0%至 30%区间由 2017 年 H1 的 80 家上升到 2018 年 H1 的 85 家； 

收入增速处于-30%至 0%区间 2017 年 H130 家继续维持至 2018 年 H1 的 30 家； 

收入增速处于低于-30%区间由 2017 年 H1 的 5 家上升到 2018 年 H1 的 6 家。 
 

对 2018 年中报净利润增速分布的变化进行分析： 

净利润增速超过 100%的上市公司数量由 2017 年 H1 的 21 家下降到 2018 年 H1 的 15 家； 

净利润增速处于 50%至 100%区间由 2017 年 H1 的 12 家上升到 2018 年 H1 的 15 家； 

净利润增速处于 30%至 50%区间由 2017 年 H1 的 30 家继续维持至 2018 年 H1 的 30 家； 

净利润增速处于 0%至 30%区间由 2017 年 H1 的 42 上升到 2018 年 H1 的 44 家； 

净利润增速处于-30%至 0%区间由 2017 年 H1 的 20 家下降到 2018 年 H1 的 14 家； 

净利润增速处于低于-30%区间由 2017 年 H1 的 29 家上升到 2018 年 H1 的 40 家。 
 

对 2018 年中报扣非净利润增速分布的变化进行分析： 

净利润增速超过 100%的上市公司数量由 2017 年 H1 的 15 家上升到 2018 年 H1 的 19 家； 
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净利润增速处于 50%至 100%区间由 2017 年 H1 的 15 家下降到 2018 年 H1 的 11 家； 

净利润增速处于 30%至 50%区间由 2017 年 H1 的 13 家下降到 2018 年 H1 的 12 家； 

净利润增速处于 0%至 30%区间由 2017 年 H1 的 38 上升到 2018 年 H1 的 48 家； 

净利润增速处于-30%至 0%区间由 2017 年 H1 的 21 家下降到 2018 年 H1 的 16 家； 

净利润增速处于低于-30%区间由 2017 年 H1 的 32 家上升到 2018 年 H1 的 40 家。 
 

从分布结构来看，收入、净利润、扣非净利润增速在 0%-30%这一区间内分布最为集中，其

中 85 家公司的收入增速在此区间内，占比 49.13%；44 家公司的净利润增速在此区间内，占

比 29.33%，48 家公司的扣非净利润增速在此区间内，占比 32.88%。 

 

图 4：计算机行业上市公司收入增速分部（%） 

 
数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 5：计算机行业上市公司净利润增速分部（%）  图 6：计算机行业上市公司扣非净利润增速分部（%） 

 

 

 

数据来源：WIND,安信证券研究中心  数据来源：WIND,安信证券研究中心 

 

1.2. 盈利能力与费用支出均略有下降 
 

2018 年中报，计算机行业整体毛利率为 28.05%，较去年同期下降 0.7 个百分点，行业整体净

利润率水平为 6.46%，较去年同期下降 0.92 个百分点，行业整体扣非净利润率水平为 5.44%，

较去年同期下降 0.5 个百分点。 
 

此外，计算机行业公司销售费用率为 7.66%，较去年同期下降 0.21%个百分点，管理费用率

为 12.61%，较去年同期下降 0.23%个百分点，财务费用率为 0.58%，较去年同期下降 0.01%

个百分点，整体三费率均略有下降。 
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图 7：计算机行业上市公司盈利能力与费用支出相关指标变化情况 

 
数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

1.3. 盈利质量有所下降 
 

2018 年中报，计算机行业上市公司应收账款与营业收入的比重为 67.83%，较去年上升 1.27

个百分点；存货与营业收入的比重为 39.55%，较去年上升 0.69 个百分点；经营性现金流净

额/营业收入为-15.57%，与去年同期下降 0.67 个百分点。从应收账款、存货与经营性现金流

的情况来看，行业盈利质量略有下降。 

 

图 8：计算机行业上市公司盈利质量相关指标变化情况 

 
数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

1.4. 商誉增速继续保持下降趋势 
 

2018 年中报，计算机行业上市公司整体商誉达到 970.36 亿元，较去年同期增长 12.44%，而

2014-2016 年连续 3 年的上半年商誉增速均在 100%以上，行业整体商誉同比增速继续保持下

降趋势，充分反映了行业并购步伐的放缓。 
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图 9：计算机行业上市公司商誉指标变化情况  

 
数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

1.5. 板块业绩分化加剧 
 

我们按照上市公司主营业务所处行业将计算机行业公司分类为 17 个细分板块。同时，考虑

到投资者较为关心云计算板块的业绩表现情况，我们将持续重点推荐的云计算组合（浪潮信

息、广联达、东华软件、石基信息、恒华科技、用友网络、中科曙光、泛微网络、润和软件、

长亮科技、紫光股份、恒生电子、佳发教育、超图软件）单独组成一个细分板块——云计算。 
 

板块业绩分化，军工信息化、云计算、医疗信息化以及安防子板块在计算机各个细分板块的

收入增速、净利润增速、扣非净利润增速三项排序中均位列前茅。中报收入增速中位数在 20%

以上的细分行业依次为军工信息化、企业信息化、IT 硬件、云计算、医疗信息化、金融 IT

及服务、安防，增速分别为 37.33%、37.1%、29.8%、27.04%、23.01%、20.82%、20.15%，增

速在 10%-20%之间的细分行业为次新股、信息安全、软件、教育 IT 及服务、智慧城市、IDC，

增速分别为 19.93%、18.24%、17.52%、15.67%、13.28%、12.02%。 
 

中报净利润增速中位数在 25%以上的细分行业依次为军工信息化、云计算、信息安全、安防、

软件，增速分别为 55.41%、31.37%、29.08%、26.00%、25.45%，增速在 10%-25%之间的为医

疗信息化、移动支付、智慧城市、企业信息化、IT 硬件，增速分别为 18.83%、17.49%、14.53%、

13.13%、11.08%。 
 

中报扣非净利润增速中位数在 30%以上的细分行业依次为军工信息化、云计算、安防、IDC、

智慧城市，增速分别为 105.33%、56.05%、28.81%、27.29%、27.04%，增速在 20%-30%之间的

子板块为移动支付、企业信息化、IT 硬件、医疗信息化、次新股，增速分别为 18.87%、16.64%、

16.39%、14.65%、13.89%。 
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图 10：2018 年中报计算机板块各细分行业收入增速中位数对比 

 
数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

图 11：2018 年中报计算机板块各细分行业净利润增速中位数对比 

 

数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

图 12：2018 年中报计算机板块各细分行业扣非净利润增速中位数对比 

 

数据来源：wind,安信证券研究中心 

 

1.6. Q2 单季度收入与净利润增速均较 Q1 有所上升 
 

2018Q2 单季度收入与净利润同比增速均较 2018Q1 有所下滑。单季度来看，2018Q2 收入整

体同比增速 25.49%，同比增速中位数 17.10%，均较 2017Q1 略有增长。2018Q2 净利润整体
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同比增速 13.02%，同比增速中位数 9.39%，均较 2018Q1 有所上升。 

 

图 13：计算机行业单季度营收增速对比 

 
数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 14：计算机行业单季度净利润增速对比  

 

数据来源：wind，安信证券研究中心 

附注：创业板 2017 年Q4 数据受到乐视网等公司大幅亏损影响 

 

1.7. 三季报业绩预告分析 
 

55 家计算机行业公司披露了前三季度业绩预告，平均净利润增速中位数为 15%。按细分领域

统计，军工信息化净利润增速中位数高达 130.5%，领跑所有子领域。智慧城市、医疗信息化、

信息安全、安防子板块的平均增速中位数在 30%以上，反应出较高的行业景气度。软件、大

数据与人工智能子板块的平均增速中位数为 15%、2.61%。金融 IT 及服务、交通 IT、智能汽

车、移动支付子板块的平均增速中位数为负，分别为-10.61%、-15%、-28.56%、-90%。 
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图 15：2018 年三季报业绩预告计算机板块各细分行业净利润增速对比 

 

数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

表 2：计算机行业已披露 2018 年三季度业绩预告一览 

证券代码  证券简称  业绩预告下限  业绩预告上限  平均  

002383.SZ 合众思壮 195% 237% 215.98% 

300130.SZ 新国都 140% 170% 155.00% 

000948.SZ 南天信息 102% 142% 121.85% 

000555.SZ 神州信息 101% 132% 116.36% 

002232.SZ 启明信息 77% 124% 100.53% 

002212.SZ 南洋股份 66% 116% 91.24% 

002642.SZ 荣之联 50% 100% 75.00% 

002373.SZ 千方科技 53% 69% 61.02% 

300096.SZ 易联众 56% 66% 60.98% 

002195.SZ 二三四五 45% 70% 57.50% 

002912.SZ 中新赛克 25% 75% 50.00% 

603869.SH 北部湾旅 40% 55% 47.50% 

002253.SZ 川大智胜 35% 55% 45.00% 

002474.SZ 榕基软件 20% 60% 40.00% 

002376.SZ 新北洋 20% 60% 40.00% 

002649.SZ 博彦科技 20% 50% 35.00% 

002439.SZ 启明星辰 25% 43% 34.21% 

603660.SH 苏州科达 20% 40% 30.00% 

002279.SZ 久其软件 10% 45% 27.32% 

300369.SZ 绿盟科技 23% 31% 26.90% 

002405.SZ 四维图新 10% 40% 25.00% 

002368.SZ 太极股份 0% 50% 25.00% 

002331.SZ 皖通科技 0% 50% 25.00% 

002230.SZ 科大讯飞 0% 50% 25.00% 

002415.SZ 海康威视 15% 35% 25.00% 

002777.SZ 久远银海 10% 30% 20.00% 

002268.SZ 卫士通 1% 29% 15.28% 

002410.SZ 广联达 -10% 40% 15.00% 

002401.SZ 中海科技 0% 30% 15.00% 

002380.SZ 科远股份 0% 30% 15.00% 

002236.SZ 大华股份 0% 15% 7.50% 

002063.SZ 远光软件 -10% 20% 5.00% 

002766.SZ 索菱股份 -25% 25% 0.00% 

002153.SZ 石基信息 -15% 15% 0.00% 
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300663.SZ 科蓝软件 -8% 0% -3.72% 

002362.SZ 汉王科技 -25% 5% -9.79% 

002609.SZ 捷顺科技 -40% 10% -15.00% 

002152.SZ 广电运通 -35% 0% -17.50% 

002657.SZ 中科金财 -45% 5% -20.00% 

002065.SZ 东华软件 -30% -15% -22.50% 

002308.SZ 威创股份 -40% -10% -25.00% 

002920.SZ 德赛西威 -34% -23% -28.56% 

002771.SZ 真视通 -50% -20% -35.00% 

300598.SZ 诚迈科技 -49% -49% -49.00% 

300419.SZ 浩丰科技 -68% -63% -65.56% 

002177.SZ 御银股份 -90% -50% -70.00% 

002906.SZ 华阳集团 -90% -75% -82.21% 

300248.SZ 新开普 -100% -80% -90.00% 

002835.SZ 同为股份 -125% -88% -106.15% 

002813.SZ 路畅科技 -223% -59% -140.90% 

002312.SZ *ST 三泰 -149% -136% -142.21% 

300552.SZ 万集科技 -265% -223% -243.97% 

300002.SZ 神州泰岳 -323% -309% -316.09% 

002512.SZ 达华智能 -500% -450% -475.00% 

300682.SZ 朗新科技 -568% -516% -542.21% 

数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

1.8. 计算机板块基金持仓分析 
 

基金二季报披露完毕，计算机持仓继续回升。通过对基金前十大重仓股进行估算，2018 年

Q2 计算机板块占基金总持仓比重约为 4.46%，延续了 2018 年 Q1 以来触底回升的趋势（2015

年 Q4-2018 年 Q1 分别为 11.3%、7.72%、6.76%、4.80%、4.29%、3.13%、2.58%、1.98%、

1.45%、3.34%），并已提升至 2016 年 Q4（4.29%）之前的水平。 
 

基金持有计算机板块总市值进一步增加。2018 年 Q2，基金持有计算机板块总市值为 403 亿，

环比提高 27.53%，同比提高 77.53%（2016 年 Q1-2018 年 Q1 分别为 526 亿、475 亿、360 亿、

319 亿、250 亿、227 亿、183 亿、137、亿、316 亿元）。 
 

基金“抱团”，前 10 大公司持仓总市值占比超过一半。1）持仓分布的绝对指标方面，2018 年

Q2 基金前十大重仓股中的计算机板块公司数量为 102 家，超过了去年同期，与 2018 年 Q1

基本持平（2016 年 Q2-2018 年 Q1 分别为 120 家、106 家、102 家、84 家、89 家、96 家、89、

101 家）。基金重仓的这 102 家计算机板块公司绝大多数都出现了持仓上升，仅有 28 家持仓

下降；2）相对指标方面，持仓市值前十大公司的市值占比为 50.85%，较 2018 年 Q1 时 44.01%

的水平进一步提升，说明筹码向持仓市值较大的公司集中，呈现出明显的“抱团”现象。 
 

计算机板块基金持仓市值前 10 大公司名单变动较小。2018 年 Q2 计算机板块基金持仓市值

排名前 10 的公司分别为：浪潮信息、航天信息、广联达、中科曙光、汉得信息、美亚柏科、

卫宁健康、启明星辰、新北洋、华宇软件。对比 2018 年 Q1 的持仓市值前 10，航天信息、

汉得信息、新北洋新增入列，飞利信、恒生电子、奥马电器出列。 
 

基金重仓持股占流通股比例水平提升明显。2018 年 Q2，基金重仓的计算机板块公司中，持

仓占流通股比例在 10%以上的公司大幅提升至 15 家（2016 年 Q1-2018 年 Q1 分别为 15 家、

13 家、8 家、9 家、7 家、8 家、5 家、3 家、6 家），持仓占流通股比例在 5%以上的公司数量

为 26 家（2016 年 Q1-2018 年 Q1 分别为 36 家、32 家、26 家、23 家、19 家、24 家、13 家、

10 家、21 家），上述两个指标基本恢复到了 2016 年 Q1-Q2 时的水平。 
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图 16：近五年基金持有计算机股票仓位变化情况  

 
数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 3：2018 年 Q2 计算机行业持仓市值前 20 名  

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流

通股比(%) 
持股总市值 (万元) 

持股市值占基

金净值比(%) 

持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

000977.SZ 浪潮信息 166 14,563.38 8,224.02 11.34 347,336.64 0.03 0.19 

600271.SH 航天信息 115 10,282.01 7,168.56 5.57 259,826.32 0.02 0.14 

002410.SZ 广联达 147 9,308.86 3,662.27 10.73 258,134.73 0.02 0.14 

603019.SH 中科曙光 108 4,834.37 1,979.61 7.52 221,752.59 0.02 0.12 

300170.SZ 汉得信息 71 11,864.76 5,636.40 17.87 192,683.68 0.02 0.11 

300188.SZ 美亚柏科 55 10,418.83 6,433.45 21.22 190,664.64 0.01 0.11 

300253.SZ 卫宁健康 68 14,998.33 5,678.20 12.47 185,829.27 0.01 0.10 

002439.SZ 启明星辰 48 6,485.19 -1,166.35 11.27 137,615.83 0.01 0.08 

002376.SZ 新北洋 51 8,190.84 4,001.13 14.27 135,357.80 0.01 0.08 

300271.SZ 华宇软件 60 6,846.21 -285.27 13.36 121,040.97 0.01 0.07 

300365.SZ 恒华科技 32 5,793.94 3,490.96 26.67 119,529.08 0.01 0.07 

600570.SH 恒生电子 80 2,245.05 375.06 3.63 118,875.65 0.01 0.07 

600845.SH 宝信软件 101 4,319.88 1,966.38 7.22 113,828.84 0.01 0.06 

600588.SH 用友网络 56 4,291.27 1,588.06 2.29 105,179.11 0.01 0.06 

002368.SZ 太极股份 34 3,483.12 2,056.15 8.70 101,254.22 0.01 0.06 

002668.SZ 奥马电器 9 5,336.20 1,051.86 13.86 101,106.63 0.01 0.06 

300166.SZ 东方国信 44 5,727.59 1,325.35 7.07 84,367.40 0.01 0.05 

300047.SZ 天源迪科 37 4,795.49 982.18 16.93 74,809.64 0.01 0.04 

300036.SZ 超图软件 55 3,620.93 1,649.12 11.04 73,830.86 0.01 0.04 

300348.SZ 长亮科技 7 2,624.48 2,359.10 14.18 72,881.68 0.01 0.04 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 
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表 4：2018Q2 基金加仓计算机行业公司前 10 名 

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通

股比(%) 

持股总市值

(万元) 

持股市值占基金净

值比(%) 

持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

000977.SZ 浪潮信息 166 14,563.38 8,224.02 11.34 347,336.64 0.03 0.19 

600271.SH 航天信息 115 10,282.01 7,168.56 5.57 259,826.32 0.02 0.14 

300188.SZ 美亚柏科 55 10,418.83 6,433.45 21.22 190,664.64 0.01 0.11 

002195.SZ 二三四五 16 9,685.82 6,155.76 2.29 41,455.33 0.00 0.02 

300253.SZ 卫宁健康 68 14,998.33 5,678.20 12.47 185,829.27 0.01 0.10 

300170.SZ 汉得信息 71 11,864.76 5,636.40 17.87 192,683.68 0.02 0.11 

002376.SZ 新北洋 51 8,190.84 4,001.13 14.27 135,357.80 0.01 0.08 

002410.SZ 广联达 147 9,308.86 3,662.27 10.73 258,134.73 0.02 0.14 

300365.SZ 恒华科技 32 5,793.94 3,490.96 26.67 119,529.08 0.01 0.07 

300352.SZ 北信源 5 3,517.44 3,371.02 3.37 14,210.44 0.00 0.01 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 5：2018Q2 基金减仓计算机行业公司前 10 名 

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通

股比(%) 

持股总市值

(万元) 

持股市值占基金净

值比(%) 

持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

300287.SZ 飞利信 13 8,552.19 -3,472.64 7.64 61,490.27 0.00 0.03 

300377.SZ 赢时胜 15 626.89 -2,280.92 1.47 8,519.46 0.00 0.00 

002439.SZ 启明星辰 48 6,485.19 -1,166.35 11.27 137,615.83 0.01 0.08 

300297.SZ 蓝盾股份 1 26.42 -913.40 0.04 214.28 0.00 0.00 

000034.SZ 神州数码 1 1.13 -754.09 0.00 18.06 0.00 0.00 

600718.SH 东软集团 8 494.70 -687.61 0.40 6,460.77 0.00 0.00 

002279.SZ 久其软件 1 1.65 -562.24 0.00 16.35 0.00 0.00 

300458.SZ 全志科技 2 21.79 -561.54 0.07 390.46 0.00 0.00 

002383.SZ 合众思壮 6 1,170.69 -557.58 2.45 19,374.95 0.00 0.01 

002405.SZ 四维图新 10 785.79 -498.91 0.76 15,912.16 0.00 0.01 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

1.9. 计算机行业市盈率波动分析 
 

2018 年 Q2，计算机行业总体市盈率（TTM）为 54.21，较 Q1 大幅度下降。2016Q4-2018Q1

计算机行业的市盈率分别为 48.26、52.94、61.61、62.76、57.60、68.82，整体呈现上升趋势。

2018 年 Q2，计算机行业总体市盈率（TTM）为 54.21，较 Q1 较大幅度下降。 

 

图 17：计算机行业市盈率波动分析  

 
数据来源：wind，安信证券研究中心 
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附表 6：计算机行业股票池 

启明信息 南威软件 创业软件 久其软件 朗科科技 *ST 三泰 中海达 佳发教育 

四维图新 神州信息 和仁科技 中海科技 恒泰艾普 川大智胜 同有科技 皖通科技 

索菱股份 天夏智慧 麦迪科技 广联达 迪威视讯 合众思壮 旋极信息 捷顺科技 

中科创达 新大陆 卫士通 榕基软件 天泽信息 高伟达 中国长城 银江股份 

诚迈科技 达华智能 启明星辰 博彦科技 海联讯 四方精创 南天信息 世纪瑞尔 

德赛西威 新国都 美亚柏科 华宇软件 兆日科技 先进数通 广电运通 运达科技 

华阳集团 新开普 蓝盾股份 恒华科技 浩丰科技 新晨科技 御银股份 万集科技 

东软集团 飞利信 任子行 东方通 神思电子 汇金科技 二三四五 多伦科技 

路畅科技 华虹计通 北信源 信息发展 今天国际 航天信息 中科金财 汉王科技 

东华软件 飞天诚信 绿盟科技 用友网络 湘邮科技 金证股份 同花顺 科远股份 

太极股份 雄帝科技 中国软件 浪潮软件 方正科技 恒生电子 银之杰 神州泰岳 

荣之联 正元智慧 中孚信息 汉得信息 实达集团 信雅达 聚龙股份 超图软件 

数字政通 久远银海 恒为科技 鼎捷软件 大豪科技 顶点软件 银信科技 东方国信 

高新兴 思创医惠 中新赛克 汇纳科技 网达软件 科蓝软件 润和软件 拓尔思 

易华录 易联众 深信服 泛微网络 金桥信息 *ST 智慧 长亮科技 科大讯飞 

梅安森 万达信息 南洋股份 赛意信息 华测导航 威创股份 赢时胜 同为股份 

恒锋信息 卫宁健康 远光软件 新北洋 格尔软件 立思辰 安硕信息 恒泰实达 

华东电脑 荣科科技 石基信息 真视通 中科信息 方直科技 京天利 科大国创 

科创信息 东方网力 海康威视 浪潮信息 天玑科技 海量数据 熙菱信息 辰安科技 

万兴科技 浩云科技 大华股份 佳都科技 华胜天成 数据港 立昂技术 博思软件 

千方科技 汉邦高科 北部湾旅 苏州科达 中科曙光 奥飞数据 神州数码 数字认证 

宝信软件 常山股份 浙大网新 紫光股份 
    

数据来源：安信证券研究中心整理 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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