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传媒行业 2018 年中报业绩总结 
 
投资建议 

 行业盈利情况仍处于历史低点：申万传媒指数的收入增速自 2015 年 Q3 高
点降至 2018 年 Q2 的 15%，相比 Q1 的 12%略有回升；归母净利润增速在
今年 Q2 下滑至 1.2%，远远低于收入增速；经营性现金流净额/归母净利润
仅 36%，盈利质量不高。行业整体盈利情况处于历史相对低点，主要是由于
移动互联网红利见顶，政策监管趋严，资金链紧张，重组并购减少等因素导
致。 

 行业估值达到十一年来最低，反转时机仍需观察：申万传媒指数的
PE(TTM)估值在 9 月 3 日跌至 23.99 倍，达到十一年来的最低估值。由于行
业的盈利情况也处于历史低点，反转时机仍需观察盈利改善情况。 

 公募基金持仓比例有所反复：公募基金对传媒行业的持仓比例从 2017 年
Q3 的低点 2.9%开始加仓，增至 2018 年 Q1 的 4.6%，但是行业指数却持续
下跌，持仓比例也在 2018 年 Q2 降至 4.04%。整体来看，持仓比例属于历
史上相对较低的水平。在政策监管趋严，行业盈利低迷的情况下，传媒行业
反弹仍需时间。 

 中期业绩总结——行业整体平淡，关注个股亮点：游戏行业龙头告别高增长
时代，自今年 3 月 28 日以来，监管机构没有发放过国产游戏版本号，对整
体游戏行业都造成了一定的影响。营销行业龙头分众传媒保持高增长，归母
净利润增长 32%，但屏幕的快速扩张导致租金成本上升，Q3 业绩增速预计
放缓。芒果超媒完成资产重组，业绩增速高达 92.5%。图片版权交易龙头视
觉中国，业绩增速 43%。影视行业上半年国内票房增长 17.82%，但单屏产
出下降 2.16%，主要院线公司毛利率和净利率均有一定程度下滑。今年 1-8
月累计票房增长约 15.4%，全年票房增长可能在 15%-18%区间。 

 前三季度业绩前瞻——分化显著: 中小企业在监管压力和资金趋紧的背景下
业绩增长愈发艰难，龙头公司价值凸显。在已经发布业绩预告的公司中，世
纪华通、完美世界、游族网络、分众传媒、蓝色光标、芒果超媒、慈文传媒
增速相对较高。 

投资建议 
 游戏行业监管短期对市场情绪有较大影响，长期来看利好龙头企业：建议重

点关注完美世界，研发实力强劲，产品线丰富，由腾讯代理发行的旗舰手游
《完美世界》有望今年年底或明年年初上线。其次建议关注金科文化，手握
世界级 IP“汤姆猫”，主攻休闲手游，拥有广泛的粉丝基础，业绩确定性
强。 

 建议关注业绩预期较好的行业龙头以及具有稀缺性的平台型公司：影视剧龙
头华策影视《橙红年代》预计 Q3 播出同时确认收入，大剧项目储备丰富，
全年业绩增长确定性较强。A 股稀缺的视频平台芒果超媒完成资产重组，上
半年业绩亮眼，综艺细分领域具有龙头优势，看好付费行业和广告增长的红
利。图片版权交易龙头公司视觉中国，中报业绩高速增长，公司在互联网平
台和企业客户等领域取得了突破性进展，预计未来仍将保持高速增长趋势。  

风险提示 

 政策监管风险，监管放宽时间可能不及预期。业绩预告不代表最终报表，
实际业绩可能低于预期。 
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行业回顾与展望 

历史回顾 

 根据申万传媒指数历史上总收入合计同比增速来看，从 15 年 Q3 高点开始，
收入增速不断下滑，降至 2018 年 Q2 的 15%。主要是由于由于移动互联
网红利见顶，政策监管趋严，资金链紧张，重组并购减少等因素导致。虽
然 2018 年 Q2 的累计增速略高于 Q1，但仍处于历史上相对的低点。 

图表 2：申万传媒指数总收入合计同比增长（2012Q1-2018Q2） 

 
来源：Wind,国金证券研究所 备注：季度为累计数据，例如 Q2 为半年报数据，Q3 为前三季度数据 

根据申万传媒指数历史上归母净利润合计同比增速来看，从 17年 Q1开始的高
点开始，利润增速不断下滑。在 17 年年底触底后（乐视网、东方明珠等公司
频频报雷，对行业影响较大）开始反弹，18 年 Q1 的增速达到 5.9%，但 18 年
Q2 的增速有下滑至 1.2%，不仅远远低于收入增速，而且处于历史上相对的低
点。 

32  
30  

28  

23  

14  

17  
18  

22  21  

25  
23  24  

33  
34  

35  

33  

30  
29  

29  
28  

21  

15  
16  

14  

12  

15  

10

15

20

25

30

35

40

SW传媒收入合计同比% 

图表 1：行业内重点公司投资评级（人民币） 

股票名称  
收盘价 

（元）  

已上市流通A股 

（百万股）  

17EPS 

（元）  
EPS 

18%17 

18EPS 

（元）  
17PE 18PE 

投资  

评级  

上期 

评级   
华策影视 9.68 1774.45 0.358 23.46% 0.442 27.04 21.90 买入 买入 

完美世界 24.71 466.45 1.095 31.69% 1.442 22.57 17.14 买入 买入 

金科文化 7.81 765.72 0.243 130.45% 0.560 32.14 13.95 买入 - 
 

来源：国金证券研究所  
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图表 3：申万传媒指数归母净利润合计同比增长（2012Q1-2018Q2） 

 
来源：Wind,国金证券研究所 备注：季度为累计数据，例如 Q2 为半年报数据，Q3 为前三季度数据 

根据经营性现金流净额/归母净利润的比例来看，18 年 Q2 的比例为 36%，说
明盈利质量不是很高。虽然该值略高于去年同期，但是和历史数据比仍处于相
对较低水平。 

图表 4：申万传媒指数经营现金流净额/归母净利润比例（2012Q1-2018Q2） 

 
来源：Wind,国金证券研究所 备注：季度为累计数据，例如 Q2 为半年报数据，Q3 为前三季度数据 

 

目前传媒行业估值达到十一年来最低。我们统计了申万传媒指数的 PE(TTM)估
值，从 2007 年初开始，历史上的两个低点分别是 2008 年 11 月的 31.69 倍，
和 2012 年 12 月的 27.28 倍。近期市场低迷，在 9 月 3 日估值跌至 23.99 倍，
达到十一年来的最低估值，最新值(9 月 4 日)为 24.32 倍。我们认为目前行业估
值处于历史底部，但由于行业的盈利情况低迷，所以何时反转仍需观察盈利改
善情况。 
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图表 5：申万传媒指数 PE(TTM估值)（2007 年 1 月 4 日-2018年 9 月 4 日） 

 
来源：Wind,国金证券研究所 

 

公募基金持仓比例有所反复，传媒行业反弹情况有待观察。从 2013 年以来申
万传媒指数以及公募基金持仓比例比较来看，基本保持了趋势的同步，但是在
最近几个季度出现了背离。公募基金对传媒行业的持仓比例从 2017 年 Q3 的低
点 2.9%开始加仓，增至 2018 年 Q1 的 4.6%，但是行业指数却出现了持续下
跌，持仓比例也在 2018 年 Q2 降至 4.04%。整体来看，持仓比例属于历史上
相对较低的水平。 

图表 6：传媒(申万)指数和传媒行业公募基金持仓比例比较 

 
来源：Wind,国金证券研究所，备注：基金样本为主动性权益类公募基金（定义为普通股票型基金和偏股混合型基金，包含

开放和封闭基金），行业仓位为行业持股市值占重仓股持股市值的比重。 

行业内重点公司 2018 年中报预告解析 

游戏 

游戏行业整体平淡，龙头公司告别了过去高增长的时代。今年上半年由于机构
改革，自今年 3 月 28 日以来，监管机构没有发放过国产游戏版本号，对整体
游戏行业都造成了一定的影响。完美世界归母净利润增长 16.5%，三七互娱归
母净利润下滑了 5.8%，游族网络扣非后归母净利润增长 16.24%。金科文化由
于报告期内完成 Outfit7 全部股权收购归母净利润同比增长 171%。恺英网络、
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中南文化、天神娱乐业绩出现了大幅度下滑。 

游戏版号目前仍未开放，我们预计游戏审批流程可能在 2019 年 Q1 恢复正常，
预计游戏行业下半年仍会受到一定的影响。建议重点关注研发实力强劲，产品
线丰富的完美世界以及手握世界级 IP“汤姆猫”的金科文化。 

图表 7：游戏行业主要公司 2018 年中报情况 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入  

增长% 

归母净利润  

增长% 

总收入  

（亿元）  

归母净利润

（亿元）  
完成比例  备注  

世纪华通 474 138.53 14.93 38.95 7.11 55.17% 
 

巨人网络 405 42.52 1.87 19.99 7.10 68.71% 
 

完美世界 317 2.20 16.46 36.67 7.82 56.24% 
 

三七互娱 208 7.24 -5.78 33.02 8.01 41.38% 
扣非后归母净利润增

长 0.32% 

昆仑万维 166 1.79 46.52 17.68 5.63 NA 投资收益 2.6 亿元 

金科文化 154 111.60 171.28 13.80 5.54 6.21% 
报告期内完成 Outfit7

全部股权收购 

游族网络 135 6.38 45.21 17.87 4.93 64.43% 
扣非后归母净利润增

长 16.24% 

浙数文化 114 -10.86 -76.81 7.64 3.06 NA 
扣非后归母净利润增

长 12.11% 

掌趣科技 111 38.39 42.39 11.44 3.80 NA 
 

顺网科技 107 46.35 29.12 10.04 2.92 45.60% 
 

恺英网络 103 -14.91 -10.36 11.06 3.71 21.93% 
 

吉比特 98 7.95 11.91 7.78 3.35 NA 
 

中南文化 70 -7.48 -65.52 5.89 0.46 1.26% 
 

艾格拉斯 68 15.19 122.35 3.46 2.64 72.42% 

业绩增长主要来自北

京拇指玩和杭州搜影
的并表 

天神娱乐 64 -22.34 -58.72 12.34 2.09 57.03% 
 

迅游科技 60 309.84 236.70 3.54 1.04 61.14% 
报告期内新增狮之吼

并表 

帝龙文化 50 57.11 52.63 18.51 3.12 2.47% 
 

宝通科技 50 32.55 33.30 9.89 1.42 11.00% 
 

来源：公司公告，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价，完成比例计算公式为（实际净利润-预告净利润下限）/（预告净利润上限-预告净利润下限），50%

为实际利润和预告业绩中枢相同，比例越高代表超中报预告中枢越多。 

营销 

营销行业分化严重，龙头公司分众传媒持续保持高增长，归母净利润增长 32%。
电广传媒、印纪传媒和省广集团均出现利润大幅下滑。当代明诚归母净利润增
长 426%，主要由世界杯亚洲区赞助权益销售及《猎毒人》完成台网端销售导
致。 

分众传媒今年处于屏幕快速扩张阶段，虽然短期会对盈利增速产生一定压力，
但是长期利好公司竞争优势和市占率提升。 

图表 8：营销行业主要公司 2018 年中报情况 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增

长% 

归母净利润增

长% 
总收入(亿元） 

归母净利润

（亿元）  
完成比例  备注  

分众传媒 1,240 26.05 32.14 71.10 33.47 63.48% 
 

蓝色光标 113 62.89 4.84 107.79 3.15 29.85% 
 

电广传媒 72 22.40 -128.96 46.37 -0.35 NA 
 

科达股份 63 83.32 87.91 69.12 3.84 NA 
扣非后归母净利润增

长 15.13% 

思美传媒 56 43.47 28.67 25.88 1.74 17.35% 
 

当代明诚 54 299.34 426.04 8.73 1.08 51.45% 
主要由世界杯亚洲区
赞助权益销售及《猎
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证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增
长% 

归母净利润增
长% 

总收入(亿元） 
归母净利润
（亿元）  

完成比例  备注  

毒人》完成台网端销
售导致。 

印纪传媒 54 -49.36 -91.89 3.90 0.22 6.22% 
 

省广集团 53 20.27 -35.12 53.80 1.23 99.40% 
 

来源：公司公告，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价，完成比例计算公式为（实际净利润-预告净利润下限）/（预告净利润上限-预告净利润下限），50%

为实际利润和预告业绩中枢相同，比例越高代表超中报预告中枢越多。 

 

影视 

上半年票房增长 17.82%，但是由于银幕扩张速度较快（同比增长 20.56%），
使得单银幕产出同比下滑 2.16%，主要院线公司如万达、横店、金逸均出现了
毛利率和净利率的同比下滑。万达电影业绩增长 1.46%，横店影视业绩增长
13.14%，金逸影视业绩下滑 11.14%，整体院线行业表现平淡。内容方面光线
传媒、华谊兄弟、北京文化业绩也相对平淡。今年 1-8 月累计票房（不含服务
费）428.26 亿元，同比增长 15.4%，含服务费票房累计 458.2 亿元，同比增长
15.80%。考虑到下半年银幕增速放缓，全年业绩情况可能好于上半年。 

电视剧行业，华策影视业绩增长 5.28%，扣除去年同期应收账款坏账准备计提
比例调整的因素以后，经营性业绩增长约 52%。慈文传媒业绩增长较高，但扣
除应收账款坏账准备计提调整影响后，增长情况略低于预期。奥飞娱乐受海外
玩具反斗城破产等影响业绩下滑 23.8%。 

视频平台中，芒果超媒由于完成资产注入上半年业绩同比增长 92.47%。 

建议重点关注华策影视，Q3《橙红年代》预计播出同时确认收入，另外大剧项
目储备丰富，全年业绩增长确定性较强。视频平台中，芒果超媒在综艺细分领
域具有龙头优势，看好付费行业和广告增长的红利，建议重点关注。 

图表 9：影视行业主要公司 2018 年中报情况 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增
长% 

归母净利润增
长% 

总收入  

（亿元）  

归母净利润
（亿元）  

完成比例  备注  

万达电影 609 11.38 1.46 73.67 9.00 7.31% 
 

芒果超媒 369 39.19 92.47 49.85 5.73 NA 
完成五家公司资产注

入 

中国电影 247 1.48 10.97 46.19 6.67 NA 
 

光线传媒 240 -29.96 426.05 7.21 21.07 NA 
扣非后归母净利润下

滑 38% 

华策影视 169 24.89 5.28 21.87 2.89 61.13% 
 

华谊兄弟 154 44.77 -35.54 21.22 2.77 63.68% 
扣非后归母净利润增

长 151% 

乐视网 137 -82.00 -73.36 10.04 -11.04 NA 
 

横店影视 113 18.02 13.14 14.65 2.27 NA 
 

文投控股 90 -34.54 -97.94 8.36 0.07 NA 
 

奥飞娱乐 88 -21.58 -23.80 13.95 1.03 20.68% 
 

北京文化 70 82.03 14.43 3.04 0.44 NA 
 

慈文传媒 54 127.37 153.40 7.58 1.93 76.85% 

应收账款坏账计提比

例调低造成资产减值

损失负 1.48 亿元。 

上海电影 52 1.21 -45.04 5.34 0.59 NA 
 

当代东方 50 25.44 360.04 5.07 1.14 NA 
 

骅威文化 50 -80.65 -78.37 0.75 0.33 16.31% 
 

华录百纳 45 -62.77 -513.51 3.26 -2.67 NA 
 

欢瑞世纪 43 0.61 226.44 2.56 0.50 NA 
 

金逸影视 40 -5.07 -11.14 10.14 0.87 18.27% 
 

新文化 37 -35.16 7.61 4.22 1.58 NA 
 



行业研究 

- 7 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增
长% 

归母净利润增
长% 

总收入  

（亿元）  

归母净利润
（亿元）  

完成比例  备注  

幸福蓝海 36 31.72 31.96 9.60 0.86 54.56% 
 

唐德影视 32 59.03 50.00 4.95 0.90 51.15% 
 

来源：公司公告，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价，完成比例计算公式为（实际净利润-预告净利润下限）/（预告净利润上限-预告净利润下限），50%

为实际利润和预告业绩中枢相同，比例越高代表超中报预告中枢越多。 

 

图表 10：2018 年月度票房及同比  图表 11：2017至 2018 年季度票房及同比 

  

 

来源：猫眼，国金证券研究所  来源：猫眼，国金证券研究所 

 

出版&阅读&其他行业 

整体行业情况相对平淡，出版行业龙头公司中南传媒受湖南省教辅整顿政策影
响业绩下滑 28%，长江传媒业绩同比增长 27%。新经典业绩同比增长 0.97%, 
远低于 17 年 53%的业绩增速。 

阅读行业中，掌阅科技业绩增长 15.33%，远低于 17 年 60%的业绩增速。在线
阅读整体行业增速放缓，公司收入也处于历史上比较低的阶段。 

图片版权交易龙头公司视觉中国，业绩增速 43%，保持了快速增长。公司在互
联网平台和企业客户等领域取得了突破性进展，增长迅猛。随着技术壁垒的加
深，公司和平台合作的深入，我们认为公司在未来还将保持龙头优势，建议重
点关注。 

图表 12：出版&阅读&其他行业主要公司 2018 年中报情况 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增

长% 

归母净利润增

长% 
总收入(亿元） 

归母净利润

（亿元）  
完成比例  备注  

中南传媒 216 -15.70 -28.00 41.61 6.36 NA 
湖南省教辅整顿政策

影响 

视觉中国 204 25.84 43.26 4.82 1.37 NA 
 

凤凰传媒 154 0.86 -0.58 53.76 7.77 NA 
 

中文传媒 149 0.27 7.24 60.08 8.52 NA 
 

皖新传媒 146 15.59 5.27 43.77 8.74 NA 
 

新经典 100 -3.19 0.97 4.45 1.09 NA 
 

掌阅科技 98 18.20 15.33 9.37 0.78 NA 
 

新华文轩 94 12.29 -9.85 35.78 4.49 NA 
 

人民网 86 7.33 18.78 6.03 -0.23 NA 
 

南方传媒 78 6.66 16.20 22.84 2.56 NA 
 

中原传媒 73 7.64 6.38 40.98 3.44 NA 
 

平治信息 74 11.21 118.71 4.66 1.10 20.43% 
 

长江传媒 72 15.30 27.19 52.35 4.84 NA 
 

中文在线 51 42.66 140.80 4.24 0.52 NA 报告期内完成晨之科

135  
119  

146  
123  

190  

110  

-6% 

18% 

34% 

23% 

40% 

-8% 

-40%

0%

40%

80%

0

50

100

150

200

2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2

票房（亿元，不含服务费） 增速(右轴） 

0.0% 

65.0% 
52.5% 

-21.1% 

11.0% 

-9.5% 

37.4% 

-7.8% 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

20

40

60

80

100

120

票房（亿元，不含服务费） 



行业研究 

- 8 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

证券简称  
总市值  

（亿元）  

总收入增
长% 

归母净利润增
长% 

总收入(亿元） 
归母净利润
（亿元）  

完成比例  备注  

股权并表 

城市传媒 49 12.49 15.57 10.45 1.60 NA 
 

来源：公司公告，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价，完成比例计算公式为（实际净利润-预告净利润下限）/（预告净利润上限-预告净利润下限），50%

为实际利润和预告业绩中枢相同，比例越高代表超中报预告中枢越多。 

广电行业 

整体业绩表现不佳，东方明珠收入下滑，归母净利润增长平缓。其他主要的广
电公司受到 IPTV和互联网电视冲击，业绩大多下滑。 

图表 13：广电行业主要公司 2018 年中报情况 

证券简称  总市值（亿元）  总收入增长% 归母净利润增长% 总收入（亿元）  归母净利润（亿元）  

东方明珠 340 -31.49 1.35 60.28 12.40 

江苏有线 173 0.32 -9.78 39.08 3.43 

歌华有线 132 -1.40 -3.43 11.92 3.66 

华数传媒 118 4.21 2.97 15.61 3.17 

广西广电 76 -0.37 -33.52 10.93 0.82 

吉视传媒 68 -1.57 -17.04 9.59 1.32 

湖北广电 50 12.79 -8.61 12.99 1.79 

来源：公司公告，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价  

传媒行业前三季度业绩预告总结 

整体来看传媒行业前三季度预报，仍然是传统优质龙头公司业绩增长确定性比
较高，同时分化更加显著，壁垒不深的公司业绩大都出现下滑。从已披露的公
告来看，前三季度业绩增速较高的公司主要有世纪华通、完美世界、游族网络、
分众传媒、蓝色光标、芒果超媒、慈文传媒。 

 

图表 14：游戏公司前三季度业绩预告 

证券代码 证券简称 预告类型 总市值（亿元）  
预告净利润上

限（万元）  

预告净利润下

限（万元）  

同比增长

上限% 

同比增长

下限% 
增速均值% 

002602.SZ 世纪华通 略增 474 100000 85000 39.97 18.98 29.48 

002558.SZ 巨人网络 续盈 405 109543 99113 5.00 -5.00 0.00 

002624.SZ 完美世界 略增 317 129000 119000 19.64 10.37 15.01 

002555.SZ 三七互娱 续盈 208 135000 115000 11.45 -5.06 3.20 

002699.SZ 美盛文化 续盈 141 33196 18107 10.00 -40.00 -15.00 

002174.SZ 游族网络 预增 135 75000 65000 63.28 41.51 52.40 

600633.SH 浙数文化 预减 114     0.00 

002517.SZ 恺英网络 预减 103 57096 49096 -46.00 -53.56 -49.78 

002113.SZ 天润数娱 预增 89 3900 2900 93.25 43.70 68.48 

002445.SZ 中南文化 预减 70 10289 1599 -40.80 -90.80 -65.80 

002619.SZ 艾格拉斯 预增 68 35856 30544 206.11 160.76 183.44 

002354.SZ 天神娱乐 预减 64 62000 25000 -17.38 -66.68 -42.03 

002447.SZ 晨鑫科技 续盈 54 8918 5475 29.50 -20.50 4.50 

002247.SZ 帝龙文化 略增 50 45000 35000 32.97 3.42 18.20 

002464.SZ 众应互联 略减 41 13000 10000 -2.91 -25.31 -14.11 

002425.SZ 凯撒文化 略增 37 19727 15175 30.00 0.00 15.00 

来源：WIND，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价  
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图表 15：营销公司前三季度业绩预告 

证券代码  证券简称  预告类型  总市值（亿元） 
预告净利润上

限（万元）  

预告净利润下

限（万元）  

同比增长

上限% 

同比增长

下限% 
增速均值% 

002027.SZ 分众传媒 略增 1240 485000 475000 23.83 21.28 22.56 

300058.SZ 蓝色光标 预增 113 48000 42000 72.02 50.52 61.27 

002131.SZ 利欧股份 略减 108 31175 22268 -30.00 -50.00 -40.00 

002712.SZ 思美传媒 略增 56 28474 18983 50.00 0.00 25.00 

002143.SZ 印纪传媒 预减 54 12560 2093 -70.00 -95.00 -82.50 

002400.SZ 省广集团 略减 53 15000 13000 -12.55 -24.21 -18.38 

002137.SZ 麦达数字 略增 42 9164 6720 50.00 10.00 30.00 

002878.SZ 元隆雅图 略增 30 7209 6179 40.00 20.00 30.00 

300392.SZ 腾信股份 预减 26 500 0 -72.64 -100.00 -86.32 

002591.SZ 恒大高新 扭亏 19 3000 2000 588.51 425.67 507.09 

来源：WIND，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价  

 

图表 16：出版公司前三季度业绩预测 

证券代码   证券简称    预告类型 总市值（亿元） 
预告净利润上

限（万元）  

预告净利润下

限（万元）  

同比增长

上限% 

同比增长

下限% 
增速均值% 

002181.SZ 粤传媒 扭亏 42 2750 0 149.76 100.00 124.88 

600880.SH 博瑞传播 扭亏 39      

603999.SH 读者传媒 不确定 32      

来源：WIND，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价  

 

图表 17：影视公司前三季度业绩预测 

证券代码  证券简称 预告类型  总市值（亿元）  
预告净利润上

限（万元）  

预告净利润下

限（万元）  

同比增长

上限% 

同比增长

下限% 
增速均值% 

002739.SZ 万达电影 略增 608.75 151705 126421 20.00 0.00 10.00 

300413.SZ 芒果超媒 略增 368.98 85000 75000 43.66 26.76 35.21 

600715.SH 文投控股 预减 89.96   -50.00  -25.00 

002292.SZ 奥飞娱乐 预减 87.94 15771 6309 -50.00 -80.00 -65.00 

002343.SZ 慈文传媒 预增 53.91 28000 24000 87.29 60.53 73.91 

002502.SZ 骅威文化 预减 49.61 16028 4579 -30.00 -80.00 -55.00 

300291.SZ 华录百纳 首亏 44.52 -34577 -35077 -394.94 -399.20 -397.07 

002905.SZ 金逸影视 续盈 40.13 17000 11800 18.18 -17.97 0.11 

002175.SZ 东方网络 首亏 28.12 -9400 -10400 -1022.84 -1121.01 -1071.92 

002071.SZ 长城影视 略增 26.43 16778 11186 50.00 0.00 25.00 

来源：WIND，国金证券研究所，总市值来自 9 月 3 日收盘价 

 

风险提示 

业绩预告不代表最终报表，实际的业绩可能低于预期。政策监管风险，解禁和
质押因素可能对行业估值有影响。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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