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 报告要点 

 本周核心观点：从海大集团中报中我们看到了什么？ 

近期，海大集团公布中报，上半年公司实现营收 177 亿，同比增长 21.7%，归

属净利润 6 亿，同比增长 15.8%，业绩增速较前期有所下滑。我们认为，公司

业绩下滑主要受生猪养殖行情低迷拖累影响，测算公司上半年扣除生猪养殖板

块业绩增速仍达 30%，其中饲料板块增长达 33%，水产苗种业务及动保业务也

在持续发力。我们认为，公司长期成长的逻辑并未被破坏，短期来看业绩风险

释放完毕，下半年随猪价回暖以及水产饲料旺季的到来，公司业绩有望提速。

整体上我们预计公司 2018-2019 年 EPS 分别为 0.9 和 1.16 元，重点推荐。 

 饲料业务量价齐升，产品结构持续优化 

上半年公司饲料业务量价齐升，饲料销量达 456 万吨，其中水产料销量预计约

120 万吨（+27%），猪料销量预计约 100 万吨（+69%），禽料销量预计约 236

万吨左右（+9%）。饲料产品均价同比增长 6%。通过我们测算，公司上半年水

产料整体毛利率进一步提升，较去年同期预计提升 0.5 个百分点，主要原因为

高端膨化料占比的增长，上半年公司高端膨化料预计销量达 20 万吨，同比增速

达 40%。随着高端料后期占比的持续提升，公司饲料业务有望保持持续高增长。 

 微生态制剂及水产苗种业务发力，或成下一利润增长点 

公司上半年微生态制剂业务收入 2.7 亿元，同比增长 26.7%，毛利率 52.3%，

近 3 年公司微生态制剂业务规模均保持 30%左右增长，且毛利率稳定在 50%左

右水平。水产苗种业务共近年来也开始逐步发力，上半年销售收入 1.75 亿元，

同比增长 21.8%；毛利率 50.45%，同比提升 16 个百分点。后期来看，随着公

司“饲料+水产苗种+微生态制剂”一体化产业链的持续发力，公司微生态制剂

及苗种业务有望同水产饲料一起实现持续增长，成为公司下一个利润增长点。 

 生猪养殖业务低迷及费用率增长拖累公司业绩 

上半年公司生猪出栏 30 万头，同增 36.4%，但由于猪价低迷业绩出现亏损。上

半年公司生猪养殖业务整体亏损约 6000 万元。但从成本情况看，公司养殖成本

得到有效控制。后期来看，随着外购仔猪成本降低预计下半年公司养殖完全成

本将降至 12.5 元/公斤左右。此外，上半年公司三项费用率达 7.27%，较去年

同期增长 0.6 个百分点，主要由于销售及财务费用率的提升。上半年公司新增

长短期借款 19 亿。我们判断，公司新增借款规模主要为后期产能的扩张做准备。 
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如何看海大集团中报？ 

近期，海大集团公布中报，上半年公司实现营收 176.81 亿，同比增长 21.7%，归属净

利润 6 亿，同比增长 15.75%，业绩增速较前期有所下滑。我们认为，公司业绩下滑主

要受生猪养殖行情低迷拖累影响，测算公司上半年扣除生猪养殖板块业绩增速仍达

30%，高增长趋势仍在，其中饲料板块增长达 33%，且水产苗种业务及动保业务也在持

续发力。整体来看，公司长期成长的逻辑并未被破坏（依靠优秀的管理及高产品性价比

优势实现水产饲料市场份额的持续提升），短期业绩风险释放完毕，下半年随着猪价的

回暖以及水产饲料旺季的到来，公司业绩有望提速。 

表 1：海大集团上半年各版块业绩拆分情况 

 
2017H 2018H 同比增长 

饲料业务（亿元） 4.05 5.38 33% 

生猪养殖（亿元） 0.11 -0.60 
 

水产苗种（亿元） 0.24 0.52 114% 

原料贸易（亿元） 0.15 0.01 
 

动保产品（亿元） 0.65 0.82 25% 

其他业务（亿元） -0.02 -0.12 
 

合计（亿元） 5.19 6.00 16% 

扣除生猪养殖板块公司业绩

（亿元） 
5.07 6.60 30% 

资料来源：长江证券研究所测算 

 

饲料业务量价齐升，产品结构持续优化 

上半年公司饲料业务量价齐升，饲料销量达 456 万吨，同比增长达 23%，且销售平均

单价增长 5.8%，产品毛利率也进一步提升，细分品种来看：  

（1）水产饲料销量预计约 120 万吨，同比增长 27%，较去年进一步提速（去年同期同

比增长 18%）。其中毛利较高的高档膨化料保持 40%的高速增长；我们测算，上半年公

司水产料整体毛利率较去年进一步提升 0.5 个百分点。  

（2）猪饲料销量预计 100 万吨，同比增长 69%（去年同期为 24.5%）。在上半年生猪

养殖行情低迷的背景下，公司逆势增长，核心市场华南片区的猪料销量同比增长 30%

以上，其他新开发的如越南、四川、云南、山东、湖南、江苏等市场也均高速增长，叠

加公司并购山东大信带来的增量，公司猪料规模快速增长；  

（3）禽料上半年销量预计约 236 万吨，同比增长 9.4%（去年同期增长 10.4%），公司

禽料产品主要为蛋禽和肉鸭饲料，受环保政策影响的持续推进，禽主养区饲料需求明显

下降，但 5-6 月份后随着肉鸭及鸡蛋价格的上涨带动的补栏需求的增长，饲料销量开始

逐步回暖，预计下半年将实现提速。 

整体来看，公司饲料业务仍保持高速增长态势，上半年饲料业务毛利达 17.4 亿元，同

比增长 34%，在三季度水产料旺季以及禽料下半年或将回暖的背景下，预计公司全年饲

料业务将持续保持高增长。 
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表 2：公司分品种饲料业务拆分测算 

项目 2017H 2018H 同比增长 

水产料（万吨） 95 120 27% 

猪料（万吨） 59 100 69% 

禽料（万吨） 216 236 9% 

饲料销量合计（万吨） 370 456 23% 

水产料单吨价格（元/吨） 5000 5400  

猪料单吨价格（元/吨） 2600 2700  

禽料单吨价格（元/吨） 2300 2340  

饲料业务营收（亿元） 112.5 147.0 31% 

水产料毛利率 17.5% 18%  

猪料毛利率 10% 10%  

禽料毛利率 6% 6%  

饲料业务毛利（亿元） 13.0 17.4 34% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所测算 

 

表 3：公司历史饲料业务经营情况 

 
2016H 2017H 2018H 

饲料业务营收（亿元） 91.3 112.5 147.0 

yoy 5.5% 23% 31% 

饲料销量（万吨） 323 370 456 

yoy 23.3% 15% 23% 

饲料业务毛利（亿元） 10.07 13.05 17.43 

yoy 3.3% 30% 34% 

饲料业务毛利率 11.03% 11.6% 11.9% 

单吨价格（元） 2826 3041 3223 

单吨毛利（元） 312 353 384 

资料来源：公司公告，长江证券研究所测算 

 

微生态制剂及水产苗种业务发力，或成下一利润增长点 

公司上半年微生态制剂业务收入 2.7 亿元，同比增长 26.7%，毛利率 52.3%，近 3 年公

司微生态制剂业务规模均保持 30%左右增长，且毛利率稳定在 50%左右水平。目前公

司水产动保产品凭借多年的研发投入、在国内已经具备非常强的品牌地位，近年东南亚

市场水产动保需求急速扩大，市场容量已经和国内市场相当，公司在东南亚的水产动保

车间已经在筹备建设中，随着东南亚水产动保市场的开发，公司水产动保收入将有继续

提速增长的空间。 

水产苗种业务共近年来也开始逐步发力，上半年销售收入 1.75 亿元，同比增长 21.8%；

毛利率 50.45%，同比提升 16 个百分点。公司毛利率大幅提升的主要原因为上半年公司

扩大自主繁育品种的生产、销售，并在饵料供应、生物防疫、质量控制和生产效率方面
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得到较大改善，产品生产成本得到有效控制。后期来看，随着公司“饲料+水产苗种+

微生态制剂”一体化产业链的持续发力，公司微生态制剂业务及苗种业务有望同水产饲

料规模一起实现持续增长，成为公司下一个利润增长点。 

表 4：公司微生态制剂和水产苗种营收情况 

 
2016H 2017H 2018H 

微生态制剂业务营收（亿元） 1.58 2.1 2.7 

yoy 41.1% 34.8% 26.8% 

微生态制剂业务毛利（亿元） 0.83 1.11 1.41 

yoy 46% 34% 27% 

微生态制剂业务毛利率 52.4% 52.0% 52.3% 

水产苗种营收（亿元） 
 

1.44 1.75 

  
- 22% 

水产苗种毛利（亿元） 
 

0.49 0.88 

  
- 79% 

水产苗种毛利率 
 

34.2% 50.5% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所测算 

 

生猪养殖业务低迷及费用率增长拖累公司业绩 

上半年公司生猪出栏规模 30 万头，同比增长 36.4%，但由于猪价的低迷，公司出现亏

损。上半年公司生猪养殖业务整体亏损约 6000 万元（包含了广西、贵州、湖南等储备

土地的租金及在建猪场的前期开办费约 2,000 万元，与生产相关的亏损约 4,000 万元）。

但从成本情况来看，公司生猪养殖成本得到有效控制，完全成本较去年大幅降低，主要

原因由于外购仔猪成本的下降以及出栏量增长后折旧等费用的摊薄减少。后期来看，下

半年公司养殖成本有望进一步下降，一方面由于外购仔猪成本的进一步下降，另一方面

生产效率也将进一步提升。预计下半年公司生猪养殖完全成本将降至 12.5 元/公斤左右。

下半年生猪养殖业务有望实现大幅减亏。目前公司新投建的养殖公司预计明年年底可以

陆续有仔猪出栏，产能的释放预计在 2020 年，届时会基本替换现在外购的仔猪，进一

步降低养殖成本。 

表 5：公司生猪养殖业务情况1 

 
2016H 2017H 2018H 

生猪养殖出栏量（万头） 15.25 22 30 

生猪均价（元/公斤） 19.43 15.6 11.7 

生猪业务营收（亿元） 3.41 4.01 3.89 

生猪养殖完全成本（元/公斤） 16.5 15.2 13.5 

生猪业务贡献业绩（亿元） 0.51 0.11 -0.60 

资料来源：公司公告，长江证券研究所测算 

 

                                                      

1 公司生猪目前大部分为外购仔猪，且叠加公司已经储备的多个养殖项目地块租赁费用

以及财务费用等，现阶段完全成本较高，后期随着出栏量提升，成本将实现明显下降。 
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表 6：公司生猪产能建设投资情况 

时间 合作方 投资方式 预计产能 

2017年2月 广西壮族自治区宾阳县人民政府 自有资金6亿元 年产50万头的猪苗场及配套年产20万吨饲料生产项目 

2017年2月 贵州省榕江县人民政府 自有资金6亿元 年产50万头的猪苗场及配套年产15万吨饲料生产项目 

2017年3月 广西壮族自治区贵港市人民政府 自有资金16亿元 年产100万头仔猪的猪苗场及配套年产20万吨饲料生产项目 

2017年3月 陕西省西乡县人民政府 自有资金6亿元 年产50万头仔猪的猪苗场及配套年产20万吨饲料生产项目 

2017年5月 广西壮族自治区平果县人民政府 自有资金6亿元 年出栏50万头的商品猪养殖场及配套年产20万吨饲料生产项目 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 

 

此外，公司上半年费用率也出现抬升。上半年公司三项费用率达 7.27%，较去年同期增

长 0.6 个百分点，主要由于销售费用率的增长以及财务费用率的提升。销售费用的主要

增长项费运输费及港杂费的增长，同比增长幅度达 104%，主要原因为公司上半年贸易

业务主要以国内贸易为主（国外贸易为买卖合同，没有现货交易），现货交易较多，此

外去年开始公司在东北成立原材料采购平台负责原料采购及贸易业务，运输费用从原来

计入原材料成本变为采购平台带来的销售费用。财务费用的增长主要由于长短期借款规

模的增长以及利率的提升，上半年公司新增长期借款 8.31 亿，短期借款规模也较去年

同期增长 10.7 亿。我们判断，公司新增借款规模主要为后期产能的扩张做准备。 

表 7：公司三项费用率情况 

 
2015H 2016H 2017H 2018H 

销售费用率 2.99% 2.89% 3.21% 3.59% 

管理费用率 3.53% 3.08% 3.21% 3.20% 

财务费用率 0.58% 0.25% 0.24% 0.48% 

三项费用率 7.11% 6.22% 6.67% 7.27% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所测算 

 

表 8：公司销售费用率情况 

项目 本期发生额(百万） 上期发生额（百万） 同比增长 

员工薪酬 357.50 286.31 25% 

差旅费 77.11 52.71 46% 

产品运输费及港杂费 137.94 67.71 104% 

业务推广费 41.69 30.69 36% 

股权激励费用 4.21 4.07 3% 

其他 16.37 25.32 -35% 

合计 634.82 466.80 36% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 
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控制风险，贸易业务规模缩减 

上半年公司贸易业务营收 18.7 亿元，同比下降 23.4%，毛利率 3.04%，同比下降 0.59

个百分点。上半年，由于中美贸易摩擦原因，导致豆粕等原料价格大幅波动，贸易风险

加大；且国内货币政策的调整，导致资金成本大幅增加及外汇市场波动剧烈，公司从控

制风险的目的出发，主动缩小原材料贸易规模，降低经营风险。期货套保方面公司也主

要以稳健为主。上半年公司处置以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产取得

的投资收益为-386 万元（期货套保等收益），较去年实现盈利 5057 万元大幅减少。 

表 9：公司贸易业务情况 

 
2016H 2017H 2018H 

贸易业务营收（亿元） 18.8 24.4 18.7 

yoy 172% 30% -23.4% 

贸易业务毛利（亿元） 0.96 0.88 0.57 

yoy 扭亏 -8.33% -35.23% 

贸易业务毛利率 5.09% 3.63% 3.04% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 

 

表 10：公司投资收益情况 

项目 本期发生额（万元） 上期发生额（万元） 

权益法核算的长期股权投资收益 368 73 

处置长期股权投资产生的投资收益 -65 28 

处置以公允价值计量且其变动计入 

当期损益的金融资产取得的投资收益 
-386 5057 

可供出售金融资产在持有期间的投资收益 38 0 

理财产品投资收益 779 1649 

合计 735 6807 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 

 

投资建议 

我们认为，公司长期成长的逻辑并未被破坏，短期来看业绩风险释放完毕，下半年随猪

价回暖以及水产饲料旺季的到来，公司业绩有望提速。整体上我们预计公司未来饲料销

量将保持每年 200 万吨以上增长，预计公司 2018-2019 年饲料销量分别达 EPS 分别为

0.9 和 1.16 元，继续重点推荐。 
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上周农林牧渔板块行情回顾 

上周农林牧渔行业板块指数涨幅 0.08%，分别跑输沪深 300 指数 0.20%、跑赢上证综

指 0.23%。具体到个股层面来看，上周农林牧渔板块涨幅前三个股民和股份（+9.22%）、

*ST 东凌（+8.91%）及通威股份（+8.84%），跌幅前三个股为香梨股份(-14.01%）、升

达林业（-11.90%）及保龄宝（-9.94%）。 

图 1：上周农林牧渔指数分别跑输沪深 300 指数和上证综指 3.65pct、2.95pct 

-0.15%

0.28%

0.08%

-0.2% -0.1% 0.0% 0.1% 0.2% 0.3%

上证综指

沪深300

农林牧渔(申万)     

 

资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 11：农林牧渔行业上市公司上周涨跌幅一览 

股票代码 股票名称 涨跌幅 股票代码 股票名称 涨跌幅 股票代码 股票名称 涨跌幅 

002234 民和股份 9.22% 002604 *ST 龙力 0.00% 603668 天马科技 -2.33% 

000893 *ST 东凌 8.91% 000972 *ST 中基 0.00% 600371 万向德农 -2.38% 

600438 通威股份 8.84% 600737 中粮糖业 0.00% 300673 佩蒂股份 -2.69% 

600251 冠农股份 8.20% 601118 海南橡胶 0.00% 002891 中宠股份 -2.84% 

002458 益生股份 7.87% 002086 东方海洋 0.00% 600975 新五丰 -2.93% 

002124 天邦股份 7.86% 002477 雏鹰农牧 0.00% 002100 天康生物 -3.06% 

600598 北大荒 7.18% 600195 中牧股份 0.00% 000930 中粮生化 -3.11% 

600201 生物股份 5.42% 300087 荃银高科 -0.30% 002385 大北农 -3.12% 

600962 国投中鲁 4.82% 600108 亚盛集团 -0.34% 002215 诺普信 -3.15% 

600540 新赛股份 3.97% 000876 新希望 -0.66% 002220 天宝食品 -3.33% 

601952 苏垦农发 3.84% 002567 唐人神 -0.67% 600189 吉林森工 -3.35% 

300094 国联水产 3.20% 002240 威华股份 -0.75% 002321 华英农业 -3.67% 

002679 福建金森 2.82% 002548 金新农 -0.81% 603336 宏辉果蔬 -3.69% 

002299 圣农发展 2.77% 002868 绿康生化 -0.84% 002772 众兴菌业 -3.75% 
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600265 ST 景谷 2.59% 600097 开创国际 -0.86% 300189 神农基因 -3.87% 

000663 永安林业 2.20% 002170 芭田股份 -0.96% 300381 溢多利 -3.94% 

002041 登海种业 1.92% 000713 丰乐种业 -0.99% 000735 罗牛山 -4.10% 

002714 牧原股份 1.68% 002505 大康农业 -1.09% 601996 丰林集团 -4.14% 

300511 雪榕生物 1.16% 000061 农产品 -1.15% 000798 中水渔业 -4.50% 

300313 天山生物 1.10% 600354 敦煌种业 -1.36% 002157 正邦科技 -4.57% 

300119 瑞普生物 0.92% 000702 正虹科技 -1.46% 603566 普莱柯 -4.77% 

000911 南宁糖业 0.91% 600095 哈高科 -1.47% 300175 朗源股份 -4.99% 

000048 *ST 康达 0.91% 600127 金健米业 -1.49% 000998 隆平高科 -5.70% 

600467 好当家 0.80% 002069 獐子岛 -1.61% 603363 傲农生物 -5.88% 

002852 道道全 0.70% 603609 禾丰牧业 -1.62% 603718 海利生物 -6.36% 

600359 新农开发 0.65% 600965 福成股份 -1.63% 600257 大湖股份 -7.60% 

002746 仙坛股份 0.52% 002311 海大集团 -1.79% 002286 保龄宝 -9.94% 

300498 温氏股份 0.34% 600313 农发种业 -1.83% 002259 升达林业 -11.90% 

600191 华资实业 0.22% 300268 佳沃股份 -2.30% 600506 香梨股份 -14.01% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

重点行业基本面状况跟踪 

猪价方面上周仔猪 27.69 元/千克，周环比持平；生猪 13.53 元/千克，周环比-0.70%。

禽价方面上周白条鸡 15.15 元/公斤，周环比+2.57%；肉鸡苗 4.80 元/羽，周环比+4.35%；

肉毛鸡 4.73 元/斤，周环比+7.50%。饲料原材料方面上周玉米现货价 1854 元/吨，周环

比+0.43%；豆粕现货价 3259 元/吨，周环比-0.74%。水产品方面上周草鱼价格 13.50

元/千克，周环比持平；鲤鱼均价 11.50 元/千克，周环比持平；大宗农产品方面上周南

宁白砂糖现货糖价 5210 元/吨，周环比-0.38%；天然橡胶均价 1365 美元/吨，周环比

-2.15%。 
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图 2：上周仔猪 27.69 元/千克，周环比持平；生猪 13.53 元/千克，周环

比-0.70% 

 图 3：上周自繁自养生猪盈利 136.89 元/头， 外购仔猪盈利 154.34 元/

头 
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资料来源：中国畜牧业信息网,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 4：截至 2018 年 7 月生猪存栏 3.23 亿头，环比-0.80%  图 5：截至 2018 年 7 月能繁母猪存栏 3180 万头，环比-1.90% 
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资料来源：农业部,长江证券研究所  资料来源：中国政府网,长江证券研究所 

 

 

图 6：上周白条鸡 15.15 元/公斤，周环比+2.57% 

  

图 7：上周肉鸡苗 4.80 元/羽，周环比+4.35%；肉毛鸡 4.73 元/斤，周

环比+7.50% 
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资料来源：博亚和讯,长江证券研究所  资料来源：博亚和讯,长江证券研究所 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 11 / 14 

 

行业研究┃行业周报 

图 8：上周玉米现货价 1854 元/吨，周环比+0.43%  图 9：上周豆粕现货价 3259 元/吨，周环比-0.74% 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：农业部，长江证券研究所 

 

图 10：上周肉鸡配合饲料均价 2.85 元/公斤，周环比持平  图 11：上周猪粮比 7.31，周环比-0.81% 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网,长江证券研究所 

 

 

图 12：上周国内现货糖价 5210 元/吨，周环比-0.38% 

  

图 13：上周国际天然橡胶 1365 美元/吨，周环比-2.15% 
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资料来源：广西糖网,长江证券研究所  资料来源：中国橡胶信息贸易网,长江证券研究所 
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上周行业要闻精选 

1、农业农村部发布急电：严控生猪调运2 

农业农村部新闻办公室 8 月 30 日发布，安徽省芜湖市南陵县发生一起生猪非洲猪瘟疫

情。近日安徽省畜牧兽医部门在开展非洲猪瘟疫情排查时，发现芜湖市南陵县某养殖场

生猪不明原因死亡。8 月 30 日，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊为非洲猪瘟疫情。该场共存栏生猪 459 头，截至目前，发病 185 头，

死亡 80 头。目前已启动应急响应机制，采取封锁、扑杀、无害化处理、消毒等处置措

施，已扑杀 379 头发病猪和同群猪，全部病死和扑杀猪均已无害化处理。同时，禁止所

有生猪及易感动物和产品运入或流出封锁区。目前，该起疫情已得到有效处置。 

2、近期菜价上涨属正常季节性波动3 

近期，全国蔬菜批发价格持续上涨。据农业农村部监测，8 月份以来全国 28 种蔬菜批

发均价逐周走高，8 月第四周为每公斤 4.19 元，比 8 月第一周上涨 11.7%。“近期，全

国蔬菜市场两个情况引起了社会广泛关注，第一个是全国菜价连续上涨，涨幅较为明显；

第二个是山东潍坊遭遇两次台风影响，尤其是寿光蔬菜生产受损严重。” 农业农村部市

场与信息化司司长唐珂表示，寿光本地蔬菜供应全国市场的主要为茄果类，其中茄子、

辣椒是本次受灾的主要大棚蔬菜，受灾对市场的影响或将在 9 月下旬、10 月初显现，

届时这些品种可能会出现一定幅度的价格上涨，不过在蔬菜大流通的格局下，预计全国

总体菜价不会受明显影响。 

3、粮农组织：可能是猪肉产品运输致病毒传播至中国，而不是生猪4 

粮农组织近日警告称，非洲猪瘟在中国突然暴发，并在中国国内相距 1000 公里的地方

分别检测到疫情，这意味着这一致命的猪瘟病毒可能会随时传播至亚洲其他国家。截至

目前，为控制疫情蔓延，中国政府已经在四个省份斩杀了超过 2.4 万头生猪。中国是全

球主要的生猪养殖国，共计养殖生猪约 5 亿头，约占全球生猪养殖数量的一半。其价值

链涵盖数量庞大和分布广泛的生产商，既有小型家庭养殖户，也有大规模商业养猪场。

粮农组织首席兽医卢布罗斯（Juan Lubroth）指出：“猪肉产品的运输能够快速传播疾

病，例如这次暴发的非洲猪瘟病毒，因此，很有可能是此类产品的运输，而不是生猪导

致病毒传播至中国其他地区。” 

4、我国全面推广低蛋白质日粮饲料技术5 

当前，我国正在生猪、肉鸡和蛋鸡养殖中全面推广应用低蛋白质日粮饲料技术，有效减

少豆粕用量，而不影响生产性能和肉类品质。接受经济日报记者采访的多位专家表示，

无论从技术还是经济角度看，都是可行的。在减少饲用大豆需求的同时，肉类供应总量

和品质都有保障。以猪饲料为例，2017 年我国猪肉产量 4980 万吨，按料肉比 4.5 计算，

要消耗配合饲料 2.24 亿吨。我国目前生猪生产全程饲料蛋白质含量为 16％，按照目前

                                                      

2农博网，2018 年 9 月 1 日，“农业农村部发布急电：严控生猪调运” 

3农博网，2018 年 9 月 1 日，“近期菜价上涨属正常季节性波动” 

4食品产业网，2018 年 8 月 31 日，“粮农组织：可能是猪肉产品运输致病毒传播至中国，

而不是生猪” 

5农博网，2018 年 8 月 31 日，“我国全面推广低蛋白质日粮饲料技术” 
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可推广的低蛋白质日粮技术，将全程蛋白质水平由目前的 16％降至 14％，可减少豆粕

用量近 1030 万吨。 

上周行业公司重要公告 

农产品：农产品 2018 年上半年营收 11 亿元，同减 0.71%，归属净利润-0.18 亿元（去

年同期为 0.10 亿元），EPS-0.01 元，其中单二季度营收 5.67 亿元，同增 7.35%，环增

6.41%，归属净利润-0.21 亿元（去年同期为 0.05 亿元，一季度为 0.03 亿元），EPS-0.01

元 

新希望：新希望 2018 年上半年营收 316 亿元，同增 6.22%，归属净利润 8.46 亿元，

同减 25.2%，EPS0.20 元，其中单二季度营收 168 亿元，同增 11.0%，环增 13.7%，

归属净利润 2.42 亿元，同减 50.8%，环减 59.9%，EPS0.06 元 

海大集团：海大集团 2018 年上半年营收 177 亿元，同增 21.7%，归属净利润 6.00 亿

元，同增 15.8%，EPS0.38 元，其中单二季度营收 104 亿元，同增 15.2%，环增 43.3%，

归属净利润 5.00 亿元，同增 8.48%，环增 400%，EPS0.32 元； 

隆平高科：隆平高科 2018 年上半年营收 13.5 亿元，同增 22.2%，归属净利润 1.58 亿

元，同减 32.7%，EPS0.13 元，其中单二季度营收 5.35 亿元，同增 88.3%，环减 34.3%，

归属净利润-0.67 亿元（去年同期为 0.03 亿元，今年第一季度为 2.25 亿元），EPS-0.05

元 
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