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表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（09.03） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

002384 东山精密 257.05 16.00 0.49 1.04 1.61 32.65 15.38 9.94 买入 

002341 新纶科技 131.37 11.41 0.15 0.41 0.68 76.07 27.83 16.78 买入 

002180 纳 思 达 266.75 25.08 0.89 0.94 1.34 28.18 26.68 18.72 买入 
  

 

2018 年 09 月 04 日 

2018 年电子行业中报点评 
 

计
算
机
软
件
与
服
务  

 

证
券
研
究
报
告 

电
子 

投资要点： 

2018 年上半年，电子行业上市公司整体营收为 4919 亿元，同比增长 19.5%，
整体归母净利润为 320 亿元，同比增长 11.1%，增速相较去年同期有所放缓，
但半导体、被动元器件、PCB和 LED 产业业绩仍可观。目前电子行业市盈
率已处于历史低位，估值修复空间已现，景气子板块将存在反弹机会。 

 半导体行业：细分领域不断突破，需求增加带动产业发展  

半导体板块营收增速实际数据超过了 20%，各细分板块特别是材料、设备、
分立器件等都有很好的业绩表现。全球半导体产业也处于景气周期高点，
技术创新与下游应用需求带动产业供需紧张，贸易战带动国内产业链配套
的刚性需求。存储器、设备以及配套材料、晶圆制造以及设计将在下半年
继续有很好的市场表现。  

 消费电子：手机市场仍显疲态，上游替代具有充足空间 

消费电子板块总体营收同比增长 13.7%，归母净利同比下跌 7%，增幅处于
近五年来的低位，剔除由于 iPhone X 采用玻璃后盖而受波及的长盈精密和
劲胜智能后，消费电子归母净利同比增长 1.5%。  

虽然第三季度消费电子整体行情有望提振，但下游智能手机已成存量市场，
国产集中度高的中下游模组、零部件等厂商竞争激烈，反观上游基础原材
料附加值较高且国内厂商布局较少，存在较为宽广的替代空间，建议关注
高端电子功能胶膜国产替代稀缺标的新纶科技。 

 PCB：下游 5G 应用提前爆发，供需失衡下的景气行情仍将持续 

PCB 产业链 2018 年上半年营收同比增长 18.7%，归母净利润同比增长
18.6%，毛利率和净利率分别达到 20.4%（同比+0.9pct）和 7.4%（同比保持
稳定），产业链在上半年涨价行情下盈利能力有所提振。三费水平保持平稳，
可见 PCB厂商扩产效益已经开始显现。我们看好供需失衡下的 PCB上行行
情，加之 5G频谱提前发放，PCB增量空间也将迅速释放。 

 被动元器件：缺货涨价行情贯穿上半年，景气度有望持续至 2019 

2018 年上半年被动元器件行业在缺货涨价行情下迎来行业高速增长，板块
上市公司合计实现营收 271 亿元，同比增长 40.9%；实现归母净利润 31 亿
元，同比增长 54.6%，成为电子行业增长最快的细分领域。根据我们统计的
MLCC 厂商扩产进度看，产能缺口将在 2018 年底初步缓解，行业景气度有
望持续到 2019 年。  

 LED：价格下行有望带动渗透率提升，反哺行业发展 

2018 年上半年 LED 受供需影响比较大，芯片厂商扩产计划与下游应用需求
相互博弈，LED 应用受国家整体经济环境与发展关系密切，后续随着上游
技术不断突破与产能释放，产品价格有望继续下探并带动高端产品不断渗
透，以推动整个产业链高速发展。 

 风险提示：宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 电子行业 2018 年中报整体情况 

截至 2018 年 8 月 31 日，214 家电子行业上市公司（中信分类）18 年半年报全部

公布。2018年上半年，电子行业上市公司整体营收为 4919亿元，同比增长 19.5%，

整体归母净利润为 320 亿元，同比增长 11.1%，增速相较去年同期有所放缓。2018

年上半年电子行业上市公司整体毛利率为 20.57%，同比下降了 0.72 个百分点，

净利率为 6.42%，同比下降了 0.14 个百分点，盈利能力小幅下滑。 

图1：电子行业营收和归母净利（单位：百万元）  图2：电子行业毛利率和净利率 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

从细分子行业看，2018 年上半年，受益于 MLCC 涨价缺货的高景气度，被动元器

件行业业绩增速最高，2018 年上半年营收同比增长达 40.9%，净利润同比增速达

54.6%；受益于盈利能力改善，半导体板块营收同比提高 11%，净利润同比提高

52.3%；PCB板块业绩增速同样可观，营收同比增长 18.7%，净利润同比增长 25.8%；

LED 板块营收同比增长 19%，净利润同比增长 23.2%；面板行业受到价格下降影

响，2018 年上半年行业景气度较低，整体营收同比增长 12.8%，但净利润下滑

5%；消费电子板块受下游智能手机出货量下滑，行业竞争加剧影响，2018 年上

半年整体营收增长 13.7%，但净利润下滑了 7%。 

图3：细分板块营收（单位：十亿元）  图4：细分板块归母净利润（单位：十亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 
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从估值角度看，按整体法计算，受上半年智能手机出货量下滑，板块调整悲观情

绪影响，2018 年 6 月 30 日电子行业估值（TTM）为 38.79 倍，处于五年以来历

史低位水平，估值修复空间已现，景气子板块将存在反弹机会。 

图5：电子板块整体估值（TTM，整体法） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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2、 细分板块 2018 年中报概况 

2.1  半导体：细分领域不断突破，需求增加带动产业发展  

半导体板块 2018 年上半年实现营收 693 亿元，同比增长 11%，除去纳思达影响，

同比增速有 25%左右；实现归母净利润 52.6 亿，同比增长 52.9%；板块整体毛利

率 26.3%，比去年同期提高 3pct，整体净利率 7.6%，比去年同期提高 1.5pct。 

图6：半导体行业营收和归母净利（单位：百万元）  图7：半导体行业毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

半年报细分数据数据显示在存储、功率半导体、设备、材料、设计等领域均保持

高速增长，国内半导体产业迎发展高峰期。 

表1：半导体细分领域营收利润半年报数据（单位：百万元） 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

板块方面，设备是整个半导体产业基石，精测电子、晶盛机电为代表的泛半导体

设备厂商加速切入检测设备以及晶圆生产线设备领域，业绩增长较快速。北方华

创 18 年订单量有非常大的增加，业绩明显好转，随着后续大陆晶圆厂建厂及扩

产潮的到来，特别是像长江存储、中芯国际、福建晋华等关键技术和工艺突破，

带动整个产能提升与设备需求增长，下半年有望持续收益。 

半导体材料板块：在国家积极倡导集成电路产业自主创新，材料板块不断取得突

破，超纯净试剂、光刻胶及其配套试剂、电子特气等上游材料纷纷取得重大进步；

国产大硅片不断努力推进，中环股份、上海新阳等大硅片业务进步不断，国产化

进程有望加快。 

分立器件板块：板块 2018H1 营收和净利均实现了比较好的增长，整个 18 年上半
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年涨价浪潮由存储向被动元器件、MOSFET、二极管延伸，主要是受益于下游需求

旺盛以及全球 8 寸线产线扩充不积极导致供需关系失衡，后续随着国内扬杰科技、

士兰微在产线上的突破，以及下游汽车电子，IoT 的布局，国内分立器件的国际

技术与市场突破将充分受益。 

IC 设计：设计板块营收增速一般，但是净利润水平大幅提升，说明国内芯片设

计公司在慢慢引领技术潮流，而不是亏钱赚市场的跟随的发展轨迹。后续我们可

以看见人工智能、大数据、物联网、5G 等大风口之下，国内设计公司必将实现

营收利润双丰收。 

2.2  消费电子：手机市场仍显疲态，上游替代具有充足空间 

消费电子板块总体营收同比增长 13.7%，归母净利同比下跌 7%，增幅处于近五年

来的低位（我们选取的消费电子标的已经剔除在上半年因坏账而大幅确认资产减

值损失的领益智造（002600.SZ））。具体到细分板块，我们发现板块净利润呈现

下滑态势的主要原因在于 iPhone X 采用玻璃后盖冲击了精密结构件领域，使得

专攻金属外观件的长盈精密（300115.SZ）和专攻金属结构件的劲胜智能

（300083.SZ）今年上半年业绩锐减，若剔除该两个标的，消费电子归母净利同

比增长 1.5%，业绩水平基本保持平稳。 

消费电子板块 2018 年上半年毛利率和净利率分别实现 19.3%（同比-0.06pct）

和 5.5%（同比-1.3pct），销售/管理/财务费用率分别为 1.88%（同比-0.1pct）、

9.64%（同比-0.74pct）和 1.94%（同比 0.86pct），结合收入和利润情况可以看

出消费电子上半年业绩承压，主要原因仍然是智能手机市场较为疲软。 

图8：消费电子营收和归母净利（单位：百万元）  图9：消费电子毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

根据 IDC 披露的全球智能手机出货量和信通院披露的国内智能手机出货量可看

到，2018Q2 全球和国内智能手机出货量分别下滑 1.8%和 8.7%，虽然二季度全球

市场和国内市场环比均有改善，分别环比增长 2.3%和 26.6%，但一季度去库存、

二季度改善是智能手机出货规律，国内环比大幅增加主要因为 2018Q1 出货量超
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低，可见手机市场在 2018 上半年仍显疲软。 

图10：全球智能手机出货量  图11：国内智能手机出货量 

 

 

 

数据来源：IDC，财通证券研究所  数据来源：信通院，财通证券研究所 

随着手机销售旺季的到来，第三季度消费电子整体行情有望提振，但在下游智能

手机已成存量市场，产业链竞争日益加剧，国产集中度高的中下游模组、元器件

等厂商将面临一定业绩压力。反观一些上游基础原材料附加值较高，且国内厂商

布局较少，存在较为宽广的替代空间，建议关注高端电子功能胶膜国产替代稀缺

标的新纶科技（002341.SZ）。 

2.3  被动元器件：涨价缺货贯穿上半年，MLCC 景气度有望持续至 2019年 

2018 年上半年被动元器件行业在缺货涨价行情下迎来行业高速增长，板块上市

公司合计实现营收 271 亿元，同比增长 40.9%；实现归母净利润 31 亿元，同比

增长 54.6%，成为电子行业增长最快的细分领域。同时，板块整体毛利率 25.5%

（+2pct），整体净利率 11.45%（+2pct），皆有大幅提高。费用率方面，被动元

器件板块整体销售/管理/财务费用率分别在 4.9%、6.7%、0.8%，总体保持平稳。 

图12：被动元器件营收和归母净利（单位：百万

元） 
 图13：被动元器件毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

以风华高科（000636）为代表的 MLCC 细分行业是推动 18 年上半被动元器件板块
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增长的主要动能，也是今年上半年最受市场关注的电子行业细分领域之一。受益

于 MLCC 缺货涨价的高景气度，风华高科 2018 年上半年实现营收 20.8 亿元（同

比+41.38%），实现净利润 4.14 亿元（同比+270%），毛利率和净利率改善明显，

分别达到 35.58%（同比+13.41pct）,20.16%（同比+12.19pct）。 

我们在发布的行业专题《MLCC 供需结构失衡带来的景气度将持续到 2019 年》中

指出，全球 MLCC 供需紧张的格局短时间内难以改变：1）日本公司主要新投产

能主要集中在车载和高端小型化产品领域，扩产力度较低以及原有产能退出将导

致行业有效产能难以满足行业需求；2）由于工艺水平和市场份额较低，台湾、

大陆企业扩产存在难度且对供给格局影响有限。 

根据我们统计的 MLCC 厂商扩产进度看，产能缺口将在 2018 年底初步缓解，行业

景气度有望持续到 2019 年。建议关注掌握电子陶瓷核心技术，MLCC 全产业链覆

盖的三环集团（300408.SZ）；国内被动元件龙头内生外延成长潜力大的风华高科

（000636.SZ），以及受益下游高景气度，产能有序扩张的纸质载带龙头洁美科技

（002859.SZ）。 

2.4  面板：上半年价格持续下行，看好国内厂商话语权提升带动全行业机会 

受益于京东方、天马等面板厂商保持较高市场份额，面板板块 2018 年上半年实

现营收 1370 亿元，同比增长 12.7%；但受面板价格持续下滑影响，2018 年上半

年面板行业实现归母净利润 76 亿元，同比下滑 5%，板块整体毛利率 18.3%

（-5.5pct），整体净利率 5.5%（-1pct），比去年同期盈利能力下滑幅度较大。 

图14：面板行业营收和归母净利（单位：百万元）  图15：面板行业毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

从去年下半年开始，面板行业景气度开始下行。大尺寸面板方面，65 寸面板价

格下滑最为明显，从最高点 410 美元下跌到 250 美元，连续下跌 11 个月；小尺

寸面板方面价格波动相对稳定，随着下半年手机行业旺季来临，预计将出现回暖。  
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图16：大尺寸面板价格走势（美元）  图17：小尺寸面板价格走势（美元） 

 

 

 

数据来源：IHS，财通证券研究所  数据来源：IHS，财通证券研究所 

今年上半年面板行业业绩表现受价格影响有所下滑，但我国面板厂商在全球话语

权不断增强，京东方 2018 年上半年出货面板近 4 亿片，同比增长超 35%，连续

位居全球第一；深天马目前两条 LTPS 产线均实现满产满销，公司 LCD 全面屏出

货量也在 2018Q1 年继续保持全球第一，且在车载方面出货量跃升至全球前三。

同时，随着面板产能大规模向大陆转移，上游以光学膜为代表的原材料，以检测、

激光设备为代表的面板设备领域也将受益国产替代趋势。 

2.5  PCB：下游 5G 应用提前爆发，供需失衡下的景气行情仍将持续  

PCB 产业链（包含覆铜板和 PCB 板）2018 年上半年营收同比增长 18.7%，归母净

利润同比增长 18.6%，毛利率和净利率分别达到 20.4%（同比+0.9pct）和 7.4%

（同比保持稳定），由此可见 PCB 产业链在上半年涨价行情下盈利能力有所提振。

另外，PCB 行业三费整体保持平稳，2018 年上半年销售费用率、管理费用率和财

务费用率分别为 2.8%、7.4%和 1.7%，与去年同期保持稳定。今年各大 PCB 厂均

有大幅度扩产，融资费用稍有承压，但费率水平保持平稳，可见前期扩产投入已

开始贡献效益。 

图18：PCB行业营收及归母净利（单位：百万元）  图19：PCB行业毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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今年上半年板材厂商先后发布涨价通知，PCB 市场涨价行情逐渐打开，我们在之

前发布的 PCB 行业深度报告《PCB 正处上行周期，本土厂商迎来确定性机会》中

已说明 PCB 行情爆发主要源于供需失衡：1）需求方面，5G 频谱提前发放打开了

PCB 通信板增量市场（一个基站需要 3 块 PCB 板），同时汽车电子等领域也将加

大对供给的消耗；2）供给方面，在上游铜箔厂商转产锂电铜箔以及环保力度持

续加大等多方面影响因素的叠加下，全球 PCB 产能趋于紧张。 

在这样的背景下，涨价成为了必然结果，而我们在《PCB 正处上行周期，本土厂

商迎确定性机会》报告中也提到，在涨价行情下，全产业链的盈利能力将显著提

高，看好 PCB 板块下半年行情。 

2.6  LED：价格下行有望带动渗透率提升，反哺行业发展 

板块 2018 年上半年实现营收 1447 亿元，同比增长 23%；实现归母净利润 100 亿

元，同比增长 19%；板块整体毛利率 16.4%，比去年同期保持持平，整体净利率

6.9%，比去年同期 6.7%提高 0.2 个点位，变化不大。  

图20：LED行业营收及归母净利（单位：百万元）  图21：LED行业毛利率、净利率及三费费率 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 

整个 2018 年上半年，LED 行业经历了产能与价格博弈的多方格局。年初市场对

行业的预期较为乐观主要受 17 年下半年比较好的景气度刺激，Q1 时由于行业供

给端新增产能后导致供给端过剩而带来价格下行预期，Q2 阶段，上游设备端设

备出货比市场预期偏低较多，市场再度转为担心需求端的不景气使得芯片厂商扩

产意愿不强烈。但是从 LED 行业下游的多家企业的中报情况来看，应用领域中占

大比例的照明与背光整体需求相对疲软，显示类 LED 芯片的需求保持高增速，特

别是小间距市场继续保持了非常高的景气度。 

 

3、 风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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4、 附录：2018 年三季度业绩预告 

共有 76 家电子行业上市公司披露了 2018 年 1-9 月业绩预计，其中 46 家预计业

绩同比提升，21 家预计业绩有所下滑，9 家业绩变动方向不确定。 

表 2：2018年 1-9 月电子行业业绩预告汇总 

证券代码 名称 预警类型 预警摘要 

002913.SZ 奥士康 预增 约 16531 万元～21029 万元,增长 46.98%～86.98% 

002449.SZ 国星光电 预增 约 31009 万元～41345 万元,增长 20%～60% 

002782.SZ 可立克 预增 约 6000 万元～7000 万元,增长 47.81%～72.44% 

002106.SZ 莱宝高科 预增 约 13000 万元～17500 万元,增长 35.54%～82.46% 

002130.SZ 沃尔核材 预增 约 14142 万元～17406 万元,增长 30%～60% 

002724.SZ 海洋王 预增 约 7500 万元～10500 万元,增长 12.36%～57.31% 

002189.SZ 利达光电 预增 约 3000 万元～3700 万元,增长 90.14%～134.5% 

002463.SZ 沪电股份 预增 约 33000 万元～39000 万元,增长 103.83%～140.89% 

002197.SZ 证通电子 预增 约 3600 万元～4200 万元,增长 55.21%～81.08% 

002156.SZ 通富微电 预增 约 14964 万元～21199 万元,增长 20%～70% 

002587.SZ 奥拓电子 预增 约 11500 万元～15000 万元,增长 31.97%～72.13% 

002369.SZ 卓翼科技 预增 约 4800 万元～5400 万元,增长 296.78%～346.37% 

000636.SZ 风华高科 预增 约 76000 万元～80000 万元,增长 316.4%～338.32% 

002341.SZ 新纶科技 预增 约 30001 万元～33001 万元,增长 145.52%～170.07% 

300476.SZ 胜宏科技 预增 约 29020 万元～34820 万元,增长 50%～79.98% 

300207.SZ 欣旺达 预增 约 37808 万元～46883 万元,增长 25%～55% 

002371.SZ 北方华创 预增 约 14447 万元～18461 万元,增长 80%～130% 

002579.SZ 中京电子 预增 约 5600 万元～6000 万元,增长 588.39%～637.56% 

002005.SZ 德豪润达 扭亏 约 1000 万元～4000 万元,增长 110.0104%～140.0417% 

002180.SZ 纳思达 扭亏 约 35000 万元～48000 万元,增长 169.0305%～194.6705% 

002654.SZ 万润科技 略增 约 13153 万元～19729 万元,增长 0%～50% 

002815.SZ 崇达技术 略增 约 39011 万元～45512 万元,增长 20%～40% 

002841.SZ 视源股份 略增 约 71556 万元～83482 万元,增长 20%～40% 

002745.SZ 木林森 略增 约 58000 万元～62000 万元,增长 31.88%～40.98% 

002916.SZ 深南电路 略增 约 37269 万元～44045 万元,增长 10%～30% 

002681.SZ 奋达科技 略增 约 27829 万元～36178 万元,增长 0%～30% 

002139.SZ 拓邦股份 略增 约 18113 万元～23288 万元,增长 5%～35% 

002138.SZ 顺络电子 略增 约 33361 万元～37211 万元,增长 30%～45% 

002217.SZ 合力泰 略增 约 118200 万元～127500 万元,增长 30.21%～40.45% 

002236.SZ 大华股份 略增 约 144449 万元～166117 万元,增长 0%～15% 

002222.SZ 福晶科技 略增 约 10545 万元～14763 万元,增长 0%～40% 

002036.SZ 联创电子 略增 约 18019 万元～22524 万元,增长 20%～50% 

002008.SZ 大族激光 略增 约 150215 万元～195280 万元,增长 0%～30% 

002049.SZ 紫光国微 略增 约 25565 万元～31956 万元,增长 20%～50% 

002119.SZ 康强电子 略增 约 6177 万元～6739 万元,增长 10%～20% 

002056.SZ 横店东磁 略增 约 40166 万元～52216 万元,增长 0%～30% 

002273.SZ 水晶光电 略增 约 35159 万元～40568 万元,增长 30%～50% 

002618.SZ 丹邦科技 略增 约 1678 万元～2516 万元,增长 0%～50% 

002436.SZ 兴森科技 略增 约 17467 万元～20643 万元,增长 10%～30% 

002456.SZ 欧菲科技 略增 约 132850 万元～153280 万元,增长 30%～50% 

002475.SZ 立讯精密 略增 约 135270 万元～146092 万元,增长 25%～35% 

002484.SZ 江海股份 略增 约 16183 万元～20596 万元,增长 10%～40% 

002288.SZ 超华科技 略增 约 3636 万元～4727 万元,增长 0%～30% 
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002402.SZ 和而泰 略增 约 16222 万元～20646 万元,增长 10%～40% 

002415.SZ 海康威视 略增 约 707574 万元～830630 万元,增长 15%～35% 

002655.SZ 共达电声 续盈 约 377 万元～692 万元,增长-40%～10% 

002808.SZ 苏州恒久 续盈 约 1579 万元～2369 万元,增长-20%～20% 

002389.SZ 南洋科技 续盈 约 6554 万元～9012 万元,增长-20%～10% 

002528.SZ 英飞拓 续盈 约 6000 万元～8000 万元,增长-16.96%～10.72% 

002881.SZ 美格智能 续盈 约 2250 万元～3500 万元,增长-10.74%～38.84% 

002876.SZ 三利谱 续盈 约 3906 万元～5859 万元,增长-30%～5% 

002185.SZ 华天科技 续盈 约 31016 万元～42646 万元,增长-20%～10% 

002888.SZ 惠威科技 续盈 约 1880 万元～2543 万元,增长-15%～15% 

002845.SZ 同兴达 续盈 约 9400 万元～12050 万元,增长-10.76%～14.39% 

002388.SZ 新亚制程 预减 约 2000 万元～4000 万元,下降 34.06%～67.03% 

002351.SZ 漫步者 预减 约 4031 万元～7055 万元,下降 30%～60% 

300709.SZ 精研科技 预减 约 1734 万元～2234 万元,下降 81.01%～85.26% 

002045.SZ 国光电器 预减 约 949 万元～2846 万元,下降 70%～90% 

002527.SZ 新时达 预减 约 3996 万元～8791 万元,下降 45%～75% 

002141.SZ 贤丰控股 预减 约 57 万元～346 万元,下降 40.2%～90.2% 

002902.SZ 铭普光磁 预减 约 1200 万元～2500 万元,下降 56.78%～79.25% 

002660.SZ 茂硕电源 预减 约 500 万元～1200 万元,下降 34.96%～72.9% 

002289.SZ 宇顺电子 续亏 约-7000 万元～-5500 万元,增长 2.3441%～23.2704% 

002134.SZ 天津普林 续亏 约-1500 万元～-800 万元,下降 290.6761%～632.5176% 

002052.SZ 同洲电子 续亏 约-7000 万元～-5000 万元,下降 76.2589%～146.7624% 

002199.SZ 东晶电子 续亏 约-2500 万元～-1500 万元,下降 173.6877%～356.1461% 

300708.SZ 聚灿光电 首亏 约-7500 万元～-7000 万元,下降 175.43%～180.82% 

002600.SZ 领益智造 首亏 约-70910万元～-21083万元,下降 120.3203%～168.3437% 

002636.SZ 金安国纪 略减 约 21766 万元～33639 万元,下降 15%～45% 

002055.SZ 得润电子 略减 约 8581 万元～12258 万元,下降 0%～30% 

002733.SZ 雄韬股份 略减 约 4000 万元～6000 万元,下降 14.55%～43.04% 

002861.SZ 瀛通通讯 略减 约 4375 万元～6250 万元,下降 0%～30% 

002241.SZ 歌尔股份 略减 约 83120 万元～110827 万元,下降 20%～40% 

002922.SZ 伊戈尔 略减 约 3000 万元～3500 万元,下降 37.69%～46.59% 

002079.SZ 苏州固锝 略减 约 4005 万元～8010 万元,下降 0%～50% 

002925.SZ 盈趣科技 略减 约 59659 万元～74573 万元,下降 0%～20% 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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