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投资要点： 

 行业要闻 

1．基药目录大调整，国务院下令增补 187 个品种 

2．教育部、国家卫健委等八部门关于印发《综合防控儿童青少年近视实施方

案》的通知 

3．国家药监局宣布：中药饮片全国大整治 

4．中国首个原创抗艾新药艾克宁上市 

5．辽宁省通过一致性评价品种，议价结果出炉 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块下跌 3.13%，沪深 300 指数下跌 1.07%，医药生物

板块整体跑输沪深 300 指数 2.06%，涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第

24。子板块方面，本周医药 6 个子板块均以下跌报收，其中跌幅最大的为化

学制药，下跌 4.41%。截止 2018 年 9 月 4 日，申万医药生物板块剔除负值

情况下，整体 TTM 估值为 28.49 倍，相对于剔除银行后全部 A 股的估值溢

价率为 56.11%。个股涨跌方面，康辰药业、济民制药、星普医科涨幅居前；

冠福股份、启迪古汉、通化东宝跌幅居前。 

 投资策略 

本周医药板块前期跌幅较大，后两个交易日有止跌反弹迹象。目前上市公司

中报业绩已经披露完毕，我们预期板块内个股走势继续分化，具体表现为业

绩良好的个股反弹力度大，反之则走势较弱。因此，我们仍然建议投资者把

握业绩确定性，精选顺应产业发展趋势、估值合理的个股。投资主线上，我

们建议投资者从以下几个方面来选择投资标的：1）创新药领域，推荐恒瑞医

药（600276）、复星医药（600196）、康弘药业（002773）；2）仿制药领域，

建议关注受益于一致性评价推进的优质企业，推荐华海药业（600521）、科

伦药业（002422）；3）医疗服务领域，建议关注受益于创新药产业发展及一

致性评价推进的 CRO 企业，推荐泰格医药（300347）、昭衍新药（603127）；

4）医药商业领域，看好受益于医药处方外流市场的发展，推荐益丰药房

（603939）、老百姓（603883）。此外，我们还看好其他细分领域的龙头，推

荐通化东宝（600867）、长春高新（000661）、安图生物（603658）、乐普医

疗（300003）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期，市场大幅波动风险。 
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1.行业要闻 

1.1 基药目录大调整，国务院下令增补 187 个品种 

据央视 8 月 30 日消息，国务院召开常务会议，部署完善国家基本药物制度，保

障群众基本用药需求、减轻药费负担。相关信息显示，最新版国家基本药物目录

增补已经结束，品种从520增至 685种，肿瘤用药、儿童用药增量显著。为防止

出现基药短缺现象，会议同时明确，公立医疗机构要优先使用基本药物，使用情

况与相关补助资金拨付挂钩。此外，还将建立基本药物、基本医保联动和保障医

保可持续的机制，符合条件的治疗性基药可按程序优先纳入医保目录。此次基药

目录调整，在覆盖临床主要病种的基础上，重点聚焦癌症、儿科、慢性病等病

种，调入有效性和安全性明确、成本效益比显著的187种中西药，其中肿瘤用药

12 种、临床急需儿童药品 22 种，均比原目录显著增加。今后新审批上市、疗效

有显著改善且价格合理的药品将加快调入。 

资料来源：搜狐健康 

1.2 教育部、国家卫健委等八部门关于印发《综合防控儿

童青少年近视实施方案》的通知 

近日，为贯彻落实习近平总书记关于学生近视问题的重要指示批示精神，切实加

强新时代儿童青少年近视防控工作，教育部会同国家卫生健康委员会等八部门制

定了《综合防控儿童青少年近视实施方案》。儿童青少年是祖国的未来和民族的希

望。近年来，由于中小学生课内外负担加重，手机、电脑等带电子屏幕产品（以

下简称电子产品）的普及，用眼过度、用眼不卫生、缺乏体育锻炼和户外活动等

因素，我国儿童青少年近视率居高不下、不断攀升，近视低龄化、重度化日益严

重，已成为一个关系国家和民族未来的大问题。防控儿童青少年近视需要政府、

学校、医疗卫生机构、家庭、学生等各方面共同努力，需要全社会行动起来，共

同呵护好孩子的眼睛。到 2023 年，力争实现全国儿童青少年总体近视率在 2018

年的基础上每年降低 0.5 个百分点以上，近视高发省份每年降低 1 个百分点以上。

到 2030 年，实现全国儿童青少年新发近视率明显下降，儿童青少年视力健康整

体水平显著提升，6 岁儿童近视率控制在 3%左右，小学生近视率下降到 38％以

下，初中生近视率下降到 60％以下，高中阶段学生近视率下降到 70％以下，国

家学生体质健康标准达标优秀率达 25％以上。 
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资料来源：国家卫健委 

1.3 国家药监局宣布：中药饮片全国大整治 

8 月 31 日，国家药监局发布《中药饮片质量集中整治工作方案》。严查源头，重

点查处中药材进厂把关不严，使用掺杂使假、染色增重、霉烂变质的中药材生产

中药饮片；超范围生产中药饮片；购买非法中药饮片改换包装出售；出租出借证

照，将中药饮片生产转包给不法分子等违法违规行为。严查流通，重点查处为他

人违法经营中药饮片提供场所、资质证明文件、票据等条件；非法分装、加工或

贴签销售外购中药饮片；超范围经营毒性中药饮片等违法违规行为。严查不合格

中药饮片，重点抽检中药饮片掺杂使假、染色增重、霉烂变质、硫熏、农药残留

等项目。加大中药饮片抽检力度，针对重点区域和重点品种加大抽检频次。国家

药监局要求，凡是检验不合格的中药饮片，对其产品来源坚决一查到底。对于违

法违规行为和检验不合格的产品，检查检验结果依法依规公开曝光。既要曝光违

法违规的中药饮片生产经营企业，也要曝光不合格中药饮片的使用单位。对违法

案件的处理，既要处罚违法的生产经营使用单位，也要依法追究单位直接负责的

主管人员和其他直接责任人员的责任。 

资料来源：国家药品监督管理局 

1.4 中国首个原创抗艾新药艾克宁上市 

9 月 2 日，中国创新生物医药企业前沿生物药业（南京）股份有限公司研制的全

球首个长效 HIV-1 融合抑制剂—艾博韦泰（艾可宁®）上市全球发布会在南京举

行。艾可宁®是一种人类免疫缺陷病毒（HIV-1）融合抑制剂，适用于与其它抗逆

转录病毒药物联合使用，治疗经其它多种抗逆转录病毒药物治疗仍有 HIV-1 病毒

复制的 HIV-1 感染者。艾可宁®是全球第一个长效 HIV-1 融合抑制剂、中国第一

个原创抗艾新药，由前沿生物自主研发成功，拥有全球知识产权。艾可宁®具有

全新的分子作用机制，对流行的 HIV-1 病毒以及耐药病毒均有效，并具有用药频

率低（一周一次）、耐药屏障高、安全性高等独特优势。艾可宁®临床试验结果

表明，艾可宁®与抗逆转录病毒药物的二药联合方案，其疗效与世界卫生组织推

荐的标准药物组合相当或更优，肾脏安全性显著优于对照组。为艾滋病抗病毒治

疗提供了更优化的治疗方案，更多的用药选择，为国内外耐药患者、手术及住院

患者提供了治疗新选择、生命新希望。艾可宁®成功研发上市，不仅填补了中国

在抗艾药研发领域的空白，提高中国自主研发整体水平，而且开创了抗艾滋病长
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效药物治疗的新局面，引领国际治疗趋势，体现了中国原创实力。 

资料来源：新浪医药 

1.5 辽宁省通过一致性评价品种，议价结果出炉 

昨日（9 月 3 日），辽宁省药品和医用耗材集中采购网发布《关于公布并执行辽

宁省 2018 年医疗机构药品集中采购联合议价结果的通知》。根据通知，在议价

的品种中，有 14个通过一致性评价的药品， 全部议价成功。包括石药欧意的阿

奇霉素片、江苏黄河的苯磺酸氨氯地平片、浙江华海的厄贝沙坦片、厄贝沙坦氢

氯噻嗪片、盐酸帕罗西汀片和利培酮片、京新药业的瑞舒伐他汀钙片、科伦药业

的草酸艾司西酞普兰片、成都倍特和齐鲁制药的富马酸替诺福韦二吡呋酯片等。

此外，辽宁省《关于改革完善仿制药供应保障及使用政策的实施意见》也明确要

求：各级公立医疗卫生机构要将与原研药质量和疗效一致的仿制药纳入与原研药

可相互替代药品目录，便于医务人员和患者选择使用。对于同品种药品通过仿药

质量和疗效一致性评价的生产企业达到 3 家以上的，在药品集中采购等方面不再

选用未通过仿制药质量和疗效一致性评价的药品。其他未通过仿制药质量和疗效

一致性评价的药品，已在辽宁省药品集中采购平台挂网采购的，原则上暂停挂网

采购资格。未在辽宁省药品集中采购平台挂网采购的，按规定暂不纳入辽宁省药

品集中采购范围。在一致性评价利好政策推动下，此次议价成功的 14 个率先通

过一致性评价的仿制药，有望快速抢占辽宁市场，加速原研替代，冲击原研药市

场。 

资料来源：赛柏蓝 

2.公司公告 

【人福医药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 88.38 亿元，同比增长

28.80%，归母净利润 5.02 亿元，同比增长 33.51%。 

【理邦仪器】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 4.88 亿元，同比增长

16.39%，归母净利润 6337 万元，同比增长 29.76%；公司拟通过集中竞价方式

在 12 个月内回购股份不超过 1282 万股，占公司总股本 2.19%。 

【九强生物】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 3.41 亿元，同比增长

18.80%，归母净利润 1.15 亿元，同比增长 5.14%。 
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【益佰制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 18.93 亿元，同比减少

3.03%，归母净利润 1.66 亿元，同比减少 9.63%。 

【仙琚制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 17.59 亿元，同比增长

38.06%，归母净利润 1.23 亿元，同比增长 51.91%。 

【迪安诊断】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 29.55 亿元，同比增长

27.42%，归母净利润 2.04 亿元，同比增长 12.70%。 

【宝莱特】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 3.89 亿元，同比增长 20.73%，

归母净利润 3405 万元，同比减少 11.07%。 

【振东制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 16.20 亿元，同比增长

0.40%，归母净利润 9233 万元，同比减少 42.73%。 

【凯利泰】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 4.57 亿元，同比增长 24.64%，

归母净利润 1.11 亿元，同比增长 16.81%。 

【羚锐制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 11.04 亿元，同比增长

32.56%，归母净利润 1.47 亿元，同比增长 9.46%。 

【吉药控股】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 4.06 亿元，同比增长

21.20%，归母净利润 7529 万元，同比增长 1.38%。 

【奥翔药业】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 1.16 亿元，同比增长

28.23%，归母净利润 2373 万元，同比减少 3.45%。 

【福瑞股份】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 3.88 亿元，同比减少

5.82%，归母净利润 4822 万元，同比增长 21.71%。 

【东北制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 37.49 亿元，同比增长

35.54%，归母净利润 1.16 亿元，同比增长 193.21%。 

【天药股份】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 12.95 亿元，同比增长

30.53%，归母净利润 7635 万元，同比增长 12.69%。 

【振德医疗】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 6.65 亿元，同比增长

8.85%，归母净利润 5210 万元，同比增长 12.53%。 
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【千山药机】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 1.23 亿元，同比减少

32.99%，归母净利润-2.08 亿元，同比减少 70.03%。 

【同和药业】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 1.26 亿元，同比减少

17.76%，归母净利润 1972 万元，同比减少 42.21%。 

【海翔药业】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 13.66 亿元，同比增长

11.24%，归母净利润 2.76 亿元，同比增长 13.31%。 

【吉林敖东】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 15.81 亿元，同比增长

28.95%，归母净利润 6.08 亿元，同比减少 33.25%。 

【尔康制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 9.85 亿元，同比减少

38.22%，归母净利润 2.21 亿元，同比减少 47.61%。 

【天宇股份】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 6.47 亿元，同比增长

6.16%，归母净利润 4056 万元，同比减少 46.18%。 

【基蛋生物】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 3.10 亿元，同比增长

46.74%，归母净利润 1.31 亿元，同比增长 45.71%；公司提名孔婷婷女士为董

事候选人。 

【天圣制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 11.89 亿元，同比增长

7.63%，归母净利润 1.10 亿元，同比增长 7.63%。 

【和佳股份】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 5.16 亿元，同比增长

25.90%，归母净利润 6523 万元，同比增长 20.69%。 

【昭衍新药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 1.35 亿元，同比增长

42.21%，归母净利润 2244 万元，同比增长 84.17%。 

【ST 运盛】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 6693 万元，同比增长

104.31%，归母净利润-1419 万元；拟采用现金支付方式向国际医贸股东收购其

51%的股权，交易价格为 1.63 亿元；公司提名陈文君女士、柯荣富先生为公司

第九届董事会独立董事候选人。 

【亿帆医药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 23.25 亿元，同比增长

25.24%，归母净利润 5.40 亿元，同比增长 12.20%；公司全资子公司亿帆国际
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医药有限公司拟向 SciGen Ltd 要约收购 100%股权，交易价格为 2800 万美元。 

【利德曼】公司拟收购上海科亦生物科技有限公司 33.33%的股份，交易价格不

超过 1100 万元。 

【方盛制药】公司拟收购金乌黑药 51%～90%的股权，涉及金额约为 6120 万

元～1.08 亿元；公司收到《药品 GMP 证书》，认证范围：散剂、中药前处理车

间。 

【南京医药】公司发行超短期融资券，发行总额为 3 亿元，利率为 4.38%，期限

为 270 天。 

【药明康德】公司发布股权激励方案，向 1528 名对象授予股份 885.69 万股，占

公司总股本的 0.68%。 

【同和药业】公司股东庞正伟先生和梁忠诚先生拟通过中国证监会和深圳证券交

易所允许的方式（包括但不限于集中竞价和大宗交易）增持股份，增持金额各自

不低于人民币 1000 万元，增持股份数量各自不超过公司总股本的 1%。 

【亚太药业】公司股东陈奕琪女士、陈佳琪女士拟以集中竞价、大宗交易等方式

减持股份股份不超过 3200 万股（占公司总股本的 5.96%）。 

【京新药业】公司注射用头孢美唑钠（规格 0.5g 和 1.0g）获得国家药监局的药

品注册批件。 

【迈克生物】公司丙型肝炎病毒抗体检测试剂盒（直接化学发光法）、人类免疫

缺陷病毒抗原抗体检测试剂盒（直接化学发光法）、梅毒螺旋体抗体检测试剂盒

（直接化学发光法）获得四川省药监局的产品注册证书。 

【四环生物】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 1.81 亿元，同比减少

8.31%，归母净利润 103 万元，同比减少 94.61%。 

【泰合健康】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 2.64 亿元，同比增长

1.21%，归母净利润 952 万元，同比减少 15.00%。 

【第一医药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 5.91 亿元，同比减少

27.84%，归母净利润 2120 万元，同比减少 13.58%；公司第八届监事会监事朱

震世先生辞去职务。 
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【尚荣医疗】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 10.72 亿元，同比增长

5.50%，归母净利润 9601 万元，同比增长 0.74%。 

【新华医疗】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 46.41 亿元，同比增长

2.95%，归母净利润 5697 万元，同比减少 32.22%。 

【宜华健康】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 11.54 亿元，同比增长

27.27%，归母净利润 1.75 亿元，同比增长 70.54%。 

【神奇制药】公司发布 2018 年半年度报告，实现营收 8.57 亿元，同比增长

22.71%，归母净利润 5857 万元，同比增长 14.42%。 

【中源协和】公司发布 2018年半年度报告，实现营收 4.24亿元，同比增长 3.92%，

归母净利润 2.70 亿元，同比增长 3121.37%。 

【老百姓】公司发布 2018年半年度报告，实现营收 44.37亿元，同比增长 28.45%，

归母净利润 2.21 亿元，同比增长 15.65%；公司控股公司安徽省邻加医康复大药

房连锁有限公司收购安徽药膳堂，交易价格 2500 万元；公司子公司老百姓大药

房连锁有限公司拟收购广西参芝林药业有限公司，交易价格 2200 万元；公司发

行可转债，发行总额不超过 3.27 亿元。 

【翰宇药业】公司拟通过集中竞价方式在 6 个月内回购股份约 119 万股，占公司

总股本 0.07%；公司一种纯固相合成醋酸鲑降钙素的方法获得国家知识产权局颁

发的发明专利证。 

【冠幅股份】公司股东陈烈权先生向深圳诺鱼科技有限公司转让公司 8000 万股

份，交易价格 3.44 亿元；公司拟向李静女士、殷建华先生收购上海优帕克投资管

理公司 100%股份，交易价格 26 亿元。 

【贵州百灵】公司拟发布股权激励方案，向 236 名对象以 6.89 元/股的价格授予

股份 4300 万股，占公司总股本的 3.05%。 

【恒瑞医药】公司碘克沙醇注射液获得英国药品和健康产品管理局颁发的上市申

请。 

【海翔药业】公司拟通过集中竞价方式回购股份约 2098 万股，占公司总股本

1.29%。 
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【华仁药业】公司股东华仁世纪集团拟通过集中竞价交易或大宗交易方式减持股

份不超过 7093 万股，不超过公司总股本的 6%。 

【智飞生物】公司重组结核杆菌融合蛋白获得国家药监局的生产注册受理；公司

股东蒋仁生先生质押股份 585 万股，占公司总股本的 0.37%。 

【星普医科】公司股东徐涛先生解除质押股份 760 万股，占公司总股本的 1.39%；

公司股东徐涛先生质押股份 380 万股，占公司总股本的 0.70%。 

【宜华健康】公司独立董事郭维先生辞去职务；公司提名袁胜华先生为董事会独

立董事候选人。 

3.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块下跌 3.13%，沪深 300 指数下跌 1.07%，医药生物板块

整体跑输沪深 300 指数 2.06%，涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第 24。子板

块方面，本周医药 6 个子板块均以下跌报收，其中跌幅最大的为化学制药，下跌

4.41%。截止 2018 年 9 月 4 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM

估值为 28.49 倍，相对于剔除银行后全部 A 股的估值溢价率为 56.11%。个股涨

跌方面，康辰药业、济民制药、星普医科涨幅居前；冠福股份、启迪古汉、通化

东宝跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 

 

资料来源：wind，渤海证券研究所 
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图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

市场表现前 5 名 市场表现后 5 名 

康辰药业 41.08% 冠福股份 -29.60% 

济民制药 7.52% 启迪古汉 -14.74% 

星普医科 6.74% 通化东宝 -14.16% 

紫鑫药业 6.70% 南卫股份 -11.52% 

通化金马 5.63% 益丰药房 -11.45% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

4.投资策略 

本周医药板块前期跌幅较大，后两个交易日有止跌反弹迹象。目前上市公司中报

业绩已经披露完毕，我们预期板块内个股走势继续分化，具体表现为业绩良好的

个股反弹力度大，反之则走势较弱。因此，我们仍然建议投资者把握业绩确定性，

精选顺应产业发展趋势、估值合理的个股。投资主线上，我们建议投资者从以下

几个方面来选择投资标的：1）创新药领域，推荐恒瑞医药（600276）、复星医药

（600196）、康弘药业（002773）；2）仿制药领域，建议关注受益于一致性评价

推进的优质企业，推荐华海药业（600521）、科伦药业（002422）；3）医疗服务

领域，建议关注受益于创新药产业发展及一致性评价推进的 CRO 企业，推荐泰

格医药（300347）、昭衍新药（603127）；4）医药商业领域，看好受益于医药处

方外流市场的发展，推荐益丰药房（603939）、老百姓（603883）。此外，我们

还看好其他细分领域的龙头，推荐通化东宝（600867）、长春高新（000661）、

安图生物（603658）、乐普医疗（300003）。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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