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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0827-0831)上证综指下跌 0.15%，深证成指下跌 0.23%，中小板指

下跌 0.12%，创业板指下跌 1.03%，沪深 300 指数上涨 0.28%，公用事

业行业指数下跌 0.74%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.09%，细分

板块方面，大气治理下跌 0.42%，水处理下跌 0.71%，固废处理下跌 1.20%，

土壤修复上涨 0.20%，环卫下跌 2.83%，环境监测下跌 0.96%，园林下

跌 9.43%。个股方面，涨幅较大的为雪迪龙（8.02%）、中环装备（4.62%），

跌幅较大的为东方园林（-23.45%）、龙马环卫（-15.76%）、盛运环保

（-10.51%）。 

 行业最新动态： 

1、《中华人民共和国土壤污染防治法》落地； 

2、国家环境保护标准《制糖工业污染防治可行技术指南（征求意见稿）》

发布；  

3、生态环境部启动水源地第二轮督查。 

 

投资建议： 

环保上市公司业绩披露已全部完成，从统计的环保板块 85 家上市企

业中，环保行业整体营业收入 2018 年上半年为 1186.62 亿元，同比增

长 20.41%，受宏观信贷政策等影响，融资成本上升，财务费用合计为

51.33 亿元，同比上升 32.69%。从细分子行业板块来看，土壤修复、环

境监测营收增幅分别为 24.37%、23.09%，景气度较高。随着《土壤法》

落地，责任人认定、监管、环境服务商有法可依，有法可究，将进一

步释放土壤修复市场。环卫、水处理、固废治理营收同比增加分别为

19.69%、19.11%、17.53%，其中固废治理板块中企业以运营类资产为

主，财务费增长较低，仅为 19.58%，继续看好运营类资产的投资价值。
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一、上周行业回顾 

上周(0827-0831)上证综指下跌 0.15%，深证成指下跌 0.23%，中小板

指下跌 0.12%，创业板指下跌 1.03%，沪深 300 指数上涨 0.28%，公

用事业行业指数下跌 0.74%，环保工程及服务 II（申万）下跌 1.09%，

细分板块方面，大气治理下跌 0.42%，水处理下跌 0.71%，固废处理

下跌 1.20%，土壤修复上涨 0.20%，环卫下跌 2.83%，环境监测下跌

0.96%，园林下跌 9.43%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周 (0827-0831)细分板块大气治理板块涨幅较大的为中环装备

（4.62%），跌幅较大的为德创环保（-5.37%）；水处理板块涨幅较大

的为国祯环保（3.07%），上海洗霸（2.90%），跌幅较大的为博天环境

（-6.64%）、兴源环境（-6.21%）；固废处理板块中涨幅较大的为中电

环保（2.04%），跌幅较大的为盛运环保（-10.51%）；土壤修复板块中

涨幅较大的为理工环科（3.21%），跌幅较大的为维尔利（-3.14%）；

环卫板块中跌幅较大的为龙马环卫（-15.76%）；环境监测板块中涨幅

(0.15) 
(0.23) 

(0.12) 

(1.03) 

0.28  

(0.74) 

(1.09) (1.20)

(1.00)

(0.80)

(0.60)

(0.40)

(0.20)

0.00

0.20

0.40

(0.42) (0.71) 
(1.20) 

0.20  

(2.83) 

(0.96) 

(9.43) 
(10.00)

(8.00)

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00



 行业动态                                                      

 3 

 

2018 年 9 月 5 日 

 

较大的为雪迪龙（8.02%），跌幅较大的为天瑞仪器（-5.57%）。 园林

板块中涨幅较大的为蒙草生态（3.94%），跌幅较大的为东方园林

（-23.45%）、棕榈股份（-18.93%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
 

数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00

4.00

6.00

(8.00)

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00

4.00

国
祯
环
保

 

上
海
洗
霸

 

首
创
股
份

 

博
世
科

 

江
南
水
务

 

重
庆
水
务

 

武
汉
控
股

 

环
能
科
技

 

永
清
环
保

 

天
翔
环
境

 

创
业
环
保

 

绿
城
水
务

 

兴
蓉
环
境

 

碧
水
源

 

中
原
环
保

 

海
峡
环
保

 

巴
安
水
务

 

联
泰
环
保

 

中
环
环
保

 

国
中
水
务

 

鹏
鹞
环
保

 

中
持
股
份

 

清
水
源

 

洪
城
水
业

 

中
山
公
用

 

万
邦
达

 

渤
海
股
份

 

兴
源
环
境

 

博
天
环
境

 

(15.00)

(10.00)

(5.00)

0.00

5.00

中
电
环
保

 

东
江
环
保

 

旺
能
环
境

 

中
再
资
环

 

中
国
天
楹

 

启
迪
桑
德

 

上
海
环
境

 

富
春
环
保

 

瀚
蓝
环
境

 

伟
明
环
保

 

盛
运
环
保

 

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00

4.00

(20.00)

(15.00)

(10.00)

(5.00)

0.00



 行业动态                                                      

 4 

 

2018 年 9 月 5 日 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

   
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

二、近期公司动态 

表 1：环保上市公司动态 

公司事件 公司 代码 事件摘要 

重大项目 

巴安水务 300262.SZ 公司全资子公司联合体中标湖口县三里片区雨污分流污

水管网等工程建设项目（EPC），工程总投资 12,878.13

万元。 

上海环境 601200.SH 公司中标《金华市第二生活垃圾焚烧发电项目及金华市

飞灰(含其它危废)填埋项目》，吨生活垃圾处理费报价：

90 元/吨，合作期 30 年。 

中金环境 300145.SZ 公司二级子公司联合体中标《枣强县大营镇雨污分流管

网项目 EPC 总承包项目》，中标金额为 7,288 万元，其

中公司的二级子公司河北磊源与中建华帆中标合同金额

约为 7247 万元。 

铁汉生态 300197.SZ 公司全资子公司联合体中标《文山市历史遗留砷渣综合

治理（EPC）工程（含地勘、设计、施工）建设项目》 ，

项目概算资金为 35,783.99 万元。 

股权质押 

清新环境 002573.SZ 公司大股东世纪地和近期对公司部分股份办理了解除质

押、质押延期回购及补充质押的手续，截至 8 月 27 日，

其累计质押为 431,464,598 股股份，占其持有公司股份总

额的 88.08%。 

中金环境 300145.SZ 公司控股股东近期对公司部分股份办理了股票质押回购

业务，截至 8 月 29 日，其累计质押为 292,228,800 股，

占其持有公司股份总数的 57.01%。 

东方园林 002310.SZ 公司实际控制人对公司部分股份办理了质押和解除质

押，截至 8 月 29 日，其所持有公司股票累计质押股份数

为 801,402,532 股，占其持有本公司股份总数的 71.95%。 
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股权激励 

高能环境 603588.SH 
激励计划拟向激励对象授予 2896.25 万份股票期权，约

占激励计划草案公告时公司总股本 66,219.0954 万股的 

4.37%。首次授予部分占本次授予权益总额的 80.00%，

股票期权的首次行权价格为 9.48 元/股。 

来源：公司公告, Wind 

环保上市公司业绩披露已全部完成，从统计的环保板块 85 家上市企

业中，环保行业整体营业收入 2018 年上半年为 1186.62 亿元，同比增长

20.41%，归母净利润为 129.00 亿元，同比增长 0.88%，考虑环保行业受

宏观信贷政策等影响，融资成本上升，财务费用合计为 51.33 亿元，同比

上升 32.69%。 

从细分子行业板块来看，营收增长最大的为园林板块，营收同比增

长为 22.82%，但相比去年 58.58%的增长，增速有所减缓，主要考虑环保

板块中园林类企业业务大多为工程类项目，对资金需求度高，融资成本上

升对企业利润影响较大，2018 年上半年园林板块上市企业财务费用为

11.80 亿元，同比提高了 81.67%。土壤修复、环境监测营收增幅分别为

24.37%、23.09%，景气度较高。环卫、水处理、固废治理营收同比增加

分别为 19.69%、19.11%、17.53%，其中固废治理板块由于垃圾焚烧发电

业务企业资产以运营类资产为主，财务费增长较低，仅为 19.58%。大气

治理营收增速为 9.16%，后续增长点看好非电行业的超低排放改造。 

 

三、行业近期热点信息 

《中华人民共和国土壤污染防治法》落地 

2018 年 8 月 31 日第十三届全国人民代表大会常务委员会第五次

会议通过《土壤污染防治法》。《土壤法》在管理制度建设方面：1）

建立土壤污染防治政府责任制度；2）建立土壤污染责任人制度；3）

建立土壤环境信息共享机制；4）建立土壤污染状况调查、监测制度；

5）建立土壤有毒有害物质的防控制度，即国家公布重点控制的土壤

有毒有害物质名录，根据名录具体情况，各级政府制定并公布本行政

区域内土壤污染重点监管单位名录，并建立 重点监管单位的管理规

定；6）建立土壤污染风险管控和修复制度；7）建立土壤污染防治基

金制度，基金用途包括：农用地土壤污染防治、土壤污染责任人或者

土地使用权人无法认定时，土壤污染风险管控和修复、政府规定的其

他事项。 

土壤污染防治，我们认为一看污染责任主体的认定，《土壤法》

中从产生污染、现场调查监测、废物处置收集过程、效果评估、土地

使用、生产经营等各环节对责任人进行了责任范围认定。重点强调责
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任主体对污染土地的修复，并指出在无法认定土壤责任人时，土地使

用权人承担土壤污染风险管控和修复的责任。二看政府监管，《土壤

法》新增了多项管理制度，强化部门联动，各级政府传导，加强问责

力度。三看资金，同水处理类似，土壤修复也有对接企业、对接政府。

《土壤法》污染重点监管行业包括有色金属冶炼、石油加工、化工、

焦化、电镀、制革等行业中纳入排污许可重点管理的企业，有色金属

矿采选、石油开采行业规模以上企业以及其他根据有关规定纳入土壤

环境污染重点监管单位名录的企业，随着《土壤法》落地，土壤修复

市场需求将逐步释放。而农用土地土壤防治、责任人及使用权人无法

认定情景，通过设立防治基金，解决高额修复费用，具体基金设立管

理办法还有待有关部门裁定。四看土壤环境服务机构的技术、监测数

据、评估及其他服务。第三方土壤环境服务机构如出具虚假文件，除

行政处罚之外，还可能触犯《刑法》第 229 条规定的提供虚假证明文

件罪、出具证明文件重大失实罪，直接负责的主管人员和其他直接责

任人员按照规定处罚，最高可处五年以上十年以下有期徒刑，并处罚

金，且终身禁止从事土壤污染状况调查和土壤污染风险评估、风险管

控效果评估、修复效果评估活动，违法成本高。 

看好土壤修复企业未来修复市场进一步放开。 

 

国家环境保护标准《制糖工业污染防治可行技术指南（征求意见稿）》

发布 

《技术指南》规定了制糖工业、陶瓷制品制造业的废水、废气、

固体废物和噪声污染防治可行技术。废水污染治理技术中，制糖工业

使用的厌氧生物处理技术主要是水解酸化和升流式厌氧污泥床，适用

于进水浓度较高的废水，出水需要进一步采用好氧生物处理。标准对

各项技术的进水污染物浓度、参数做了简要介绍，并列表说明废水污

染防治可行技术组合。 

 

生态环境部启动水源地第二轮督查 

生态环境部 9月 1日组织开展全国集中式饮用水水源地环境保护

专项第二轮督查，进一步推动水源地保护攻坚战向纵深发展。第二轮

督查为期一个月，覆盖 31 个省（区、市），共分 4 个批次开展。对

2018 年底前需要完成整治的 1586 个饮用水水源地的 6251 个环境问

题逐一开展现场核查，客观评估整治方案和进度。重点针对“零进展”

问题和进展严重滞后的问题进行现场检查。 
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四、投资建议 

环保上市公司业绩披露已全部完成，从统计的环保板块 85 家上

市企业中，环保行业整体营业收入 2018 年上半年为 1186.62 亿元，

同比增长 20.41%，受宏观信贷政策等影响，融资成本上升，财务费

用合计为 51.33 亿元，同比上升 32.69%。从细分子行业板块来看，土

壤修复、环境监测营收增幅分别为 24.37%、23.09%，景气度较高。

随着《土壤法》落地，责任人认定、监管、环境服务商有法可依，有

法可究，将进一步释放土壤修复市场。环卫、水处理、固废治理营收

同比增加分别为 19.69%、19.11%、17.53%，其中固废治理板块中企

业以运营类资产为主，财务费增长较低，仅为 19.58%，继续看好运

营类资产的投资价值。
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