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欧洲对华光伏双反措施终止  
 行业动态： 

欧洲对中国太阳能板的反倾销和反补贴措施在在9月3日午夜正式

到期后终止。 

硅料价格稳定，硅片、电池片、组件价格继续下降 

正极材料、电解液价格稳定，湿法隔膜价格下降 

 板块表现： 

上周上证综指下跌 0.15%，沪深 300 上涨 0.28%，各行业涨跌幅中

电气设备下跌 0.77%，跌幅大于大盘。子板块中，电网自动化、充电桩、

中压设备表现较好。 

 主要观点： 

半年报披露结束，从盈利能力来看，电网自动化、低压设备、电

机电控三个板块的 ROE 较去年同期有所提升，其他板块均有不同程度

的下降，其中动力电池下降最为明显；从成长能力来看，除了高压设

备，其他板块营收均有不同程度的增长，净利润增长明显的板块有电

机电控、电网自动化、中低压设备。整体来看，电力设备板块的业绩

表现要优于新能源板块。 

上周，欧洲终止了对中国太阳能板的反倾销和反补贴措施。据统

计，去年欧洲新增光伏装机量在 8GW，近年来也保持平稳的增长速度。

531 政策后，我们预计今年国内光伏新增装机预计在 33-44GW，较 2017

年会下滑 22%-38%，欧洲双反的终止对我国光伏出口有一定的提振作

用，有望带动行业短期内的景气度回升；与此同时，能源局放开了对

无需补贴光伏项目的审批权，提出“鼓励各地根据各自实际出台政策

支持光伏产业发展，根据接网消纳条件和相关要求自行安排各类不需

要国家补贴的光伏发电项目”，近期已有光伏领跑者项目实现平价上网，

在领跑者计划带动下光伏加速平价上网，长期来看光伏有望摆脱补贴

束缚实现快速增长。 

我们保持对风电行业的推荐评级。从中报业绩来看，一方面出现

两极分化，另一方面电站运营业绩改善更为明显。我们认为，2017 年，

装机需求基本见底，景气周期以及来临。产业链中最核心的价值环节

即风机、塔筒及一些建筑安装，风机方面市占率第一，盈利能力第一，

业绩弹性也较大的金风科技，从半年报来看，公司在行业运营和建设

转暖的背景下实现风机和风电运营利润的快速增长，我们继续看好其

未来业绩；塔筒方面，看好技术优势突出，订单饱满的天顺风能。 

根据以往新能源汽车的产销情况来看 9 月开始进入旺季，中游电池

厂商的产能利用情况在下半年也逐渐改善，我们认为强者恒强，三元

电池主流厂商率先获益，推荐宁德时代、亿纬锂能。 
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1、 一周市场表现 

1.1 板块表现 

图表 1 8.27-8.31 申万各一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

上周上证综指下跌 0.15%，沪深 300 上涨 0.28%，各行业涨跌幅中电气设备下

跌 0.77%，跌幅大于大盘。子板块中，电网自动化、充电桩、中压设备表现较好。 

 

图表 2 8.27-8.31 电气设备子板块行情 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.2 个股表现 

上周电气设备板块涨幅前五的企业为科林电气、圣阳股份、隆基股份、欣旺
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达、通威股份。 

图表 3 电气设备板块上周涨跌幅前五的上市公司 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

2、 行业动态 

 新能源 

 光伏板块一周行情 

硅料价格稳定，硅片、电池片、组件价格继续下降 

图表 4 上周光伏多晶硅、硅片、组件价格指数走势图 

统计 产品 本周平均价格 较上周涨跌 

Wind 多晶硅（美元/千克） 11.26 -0.03 

多晶硅片（156mm*156mm，美元/片） 0.30 -0.01 

单晶硅片（156mm*156mm，美元/片） 0.41 0.01 

单晶电池片（156mm*156mm） 0.15 0 

多晶电池片（156mm*156mm） 0.14 -0.01 

晶硅光伏组件（美元/瓦） 0.25 0 

薄膜光伏组件（美元/瓦） 0.27 -0.01 

PV 

infolink 

多晶硅 一级料（美元/kg） 10.6 0 

多晶硅 菜花料（元/kg） 85 0 

多晶硅 致密料（元/kg） 96 0 

多晶硅片-金刚线（美元/片） 0.315 -0.005 

多晶硅片-金刚线（元/片） 2.350 -0.100 

单晶硅片-180μm（美元/片） 0.405 0 

单晶硅片-180μm（元/片） 3.150 0 

多晶硅电池片-金刚线-18.6%（美元/瓦） 0.120 -0.003 

多晶硅电池片-金刚线-18.6%（元/瓦） 0.940 -0.010 

单晶电池片-20%（美元/瓦） 0.140 0 

-20 

-15 

-10 

-5 

0 

5 

10 

15 

20 

25 



 

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

单晶电池片-20%（元/瓦） 1.000 -0.020 

单晶 PERC 电池片-21.2%（美元/瓦） 0.160 0 

单晶 PERC 电池片-21.2%（元/瓦） 1.080 -0.020 

275W 多晶组件（美元/瓦） 0.254 -0.001 

275W 多晶组件（元/瓦） 1.930 -0.010 

280W 单晶组件（美元/瓦） 0.259 -0.001 

280W 单晶组件（元/瓦） 1.970 -0.010 

300W 单晶 PERC 组件（美元/瓦） 0.293 -0.002 

300W 单晶 PERC 组件（元/瓦） 2.180 -0.020 
 

资料来源：PV infoLink，wind 

 英计划从 2019 年 4 月起废止新能源发电上网电价补贴政策 

英国政府宣布其计划从 2019 年 4 月开始废止新能源发电上网电价补贴

（Feed-in-Tariff，FiT）政策。 

FiT 政策出台于 2010 年，以每单位发电量的固定费率向小型可再生能源发电

企业提供补贴。通过税收的形式向小型可再生能源发电企业提供资金，这部分补

偿由消费者承担。 

英国商务、能源与工业战略部(Business,Energy&IndustrialStrategy，BEIS)说，在

FiT 政策刚出台时，预估在未来的十年内，消费者平均每年的能源费用将因此增加

4.4 亿英镑。然而，在最新估计中，2010 年到 2020 年的十年中，消费者平均每年

的能源费用将增加 16 亿英镑。 

影响评估的分析结果显示，取消 FiT 政策与继续执行该补贴政策相比，消费

者的年度能源费用将节省 13 到 19 亿英镑。 

 无需补贴光伏项目各地自行实施 

8 月 30 日，国家能源局综合司印发《关于无需国家补贴光伏发电项目建设有

关事项的函》指出，根据 531 政策规定“鼓励各地根据各自实际出台政策支持光

伏产业发展，根据接网消纳条件和相关要求自行安排各类不需要国家补贴的光伏

发电项目”。因此，对此类不需要国家补贴项目，各地可按照国家有关可再生能源

政策，结合电力市场化改革，在落实土地和电网接纳条件的前提下自行组织实施，

并将项目情况及时抄送国家能源局。 

 第七批可再生能源补助或将于近期下发 

近日，据光伏們消息，有企业收到了内蒙古电力公司关于第七批可再生能源

电价附加补贴资金结算开具发票的通知。据悉，此次可再生能源补贴已经获得财

政部长签发，金额为 400 亿元，该笔款项将于近期下发至各电网公司，由各省电

网公司向企业支付。 

据了解，此次下发的 400 亿元补贴是 2018 年 1-6 月征收到位的可再生能源电

价附加基金，该补贴资金或将均分发放至 1-7 批补贴目录的可再生能源项目，但详

细分配方案尚不明确。 

 CNESA 发布上半年储能装机情况 

8 月 29 日，中关村储能产业技术联盟“储能市场半年回顾暨 CNESA 专题研
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究报告分享会”在北京成功召开。 

2018 年上半年，全球新增投运电化学储能项目的装机规模为 697.1MW，同比

增长 133%，其中，中国新增投运电化学储能项目的装机规模为 100.4MW，同比增

长 127%，占全球新增规模的 14%。今年上半年，储能市场呈现出以下几个特点：

一、单个项目规模较以往有大幅提升；二、国内电网侧项目迎来规模化发展；三、

企业掀起转型、业务重整和强强联合热潮；四、安全性成为全球极为关注且不可

忽视的问题；五、国外政策关注市场规则修订与相关机制的建立，使储能更好地

参与电力市场竞争；六、国内“后指导意见”时期，国家层面和地方层面齐发力，

促进国内储能市场健康快速发展。 

 欧洲终止对华光伏双反 

欧洲当地时间 8 月 31 日，欧委会发布公告称，对中国太阳能板的反倾销和反

补贴措施在实施 5 年之后，会在 9 月 3 日午夜正式到期。欧委会这份声明指出，

在考虑生产者、太阳能板的使用者与进口者等多方需要之后，欧委会决定，这些

措施到期终止符合整个欧盟的利益最大化。这一决定也考虑到了欧盟新的可再生

能源目标。 

 电力 

 内地首个电力现货市场投入试运行 

以广东起步的南方区域电力现货市场 8 月 31 日启动试运行，这是中国内地首

个投运的电力现货市场。 

电力现货市场是价格发现和资源优化配置的重要环节，有利于通过市场机制

发现电力价格，迅速、真实反映市场供需情况，令电能回归商品属性。 

以广东起步的南方区域电力现货市场，建立了“中长期+现货”的交易模式，

包括基于价差合约集中竞争的年、月、周等多种周期中长期交易，以及日前、实

时全电量集中竞价现货交易。现货市场每 15 分钟形成一个电价，不同地方、不同

时段电价有所不同。目前，交易范围仅限定于广东地区，待条件成熟后将逐步扩

至南方电网所供电五省区(广东、广西、云南、贵州、海南)，并展开省间交易。 

该市场启动运行标志着广东电力市场体系基本建成，中国电力市场化改革迈

出最关键的一步。 

 新能源汽车 

 锂电池材料一周行情 

正极材料、电解液价格稳定，湿法隔膜价格下降 

图表 5 锂电池原材料一周价格情况 

品名 2018-8-23 2018-8-30 涨跌 单位 

磷酸铁锂 7.25 7.25 0 万元/吨 

三元材料（523 型） 20 20 0 万元/吨 

钴酸锂 39.5 39.5 0 万元/吨 

锰酸锂 5-7.5 5-7.5 0 万元/吨 

本周正极材料市场价格企稳，钴酸锂现市场报价在 39.5 万元/吨左右，钴酸锂市场集中度高，主流大厂平稳出货，
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中小厂商依旧订单难寻，市场交易价格受上游钴锂原材料价格下滑影响进一步下跌。三元材料 523 市场报价 20

万元/吨，部分企业小幅波动下调至 19 万元/吨，三元材料市场延续上周行情，大厂订单充足，供不应求，中小

厂商订单萎靡，竞争激烈。下游中小电池厂的关停、甩货清算更影响了三元材料的销售。另一方面，磷酸铁锂市

场需求好转后，企业出货顺畅，大厂开工率稳步上升，但行业供应过剩严重，原材料之一碳酸锂也持续下滑，需

求方持续压价，预计后市将会呈现量升价跌行情。市场平均报价在 7.25 万元/吨左右，成交价应该普遍在 7 万元

以下，具体看订单量。锰酸锂市场占比小，价格稳定，市场仍在淡季，交易不甚活跃，现市场低端报价在 5-5.6

万元/吨，高端报价 6.5-7.5 万元/吨。整体来看，正极材料市场行情不振，延续偏弱走势。 

龙头企业产销平稳，二线企业产量有所增加，部分中小企业表示订单逐渐增多，另有企业则认为旺季不旺，高端

负极产品主流价格在 7-10 万元/吨左右，中端产品主流价格在 4-6 万元/吨，低端产品 2-4 万元/吨。锂电行业上下

游联系较为紧密，供需双方一荣俱荣，导致产能过剩时机多出现两级分化局面。部分专家表示锂电池企业将会大

规模淘汰出局，这必将影响上游材料企业未来存亡，随着业内竞争者数量的减少，锂电行业上下游也将进入良性

发展阶段。 

电解液：本周电解液价格维稳运行，价格方面稳至 38000 元/吨，上游原料六氟磷酸锂价格维稳，上游溶剂碳酸

二甲酯价格整体上涨，且现货短缺，对电解液的市场起到一定的支撑，电解液市场整体供大于求。下游锂电池需

求尚可，有部分电解液供应商，为了为抢电池大客户，降价出售电解液，电解液行业竞争较为激烈，目前电解液

厂家报价暂时维稳，市场成交尚可。 

 

隔膜：隔膜市场价格小幅下行。干法隔膜主流报价 1.8-2.3 元/平；湿法基膜主流产品价格在 3.3-3.7 元/平。随着隔

膜企业新增产能逐渐释放，整体产能过剩，下游动力电池企业处于去库存状态，对隔膜需求减少，隔膜行业竞争

激烈，湿法隔膜价格下行，隔膜企业通过提升技术降低成本，来提高隔膜的盈利能力，目前隔膜厂家报价下行。

锂离子电池四大主材中隔膜毛利最高。所以有较多的企业迈入隔膜领域，根据相关企业规划，还有多个隔膜生产

项目正在建设中，行业竞争较为激烈，预计会有更多企业被淘汰出局，下游锂电池需求尚，目前干法隔膜厂家报

价暂时维稳。预计短期内隔膜市场价格或将小幅下行。 

资料来源：百川资讯 

3、 企业动态 

公司 公告 

比亚迪 公司上半年实现营业总收入 5415093 万元，同比增长 20.23%；实现归属于上市公

司股东的净利润为 47910 万元，同比下降 72.19% 

圣阳股份 公司上半年实现营业总收入 844500 万元，同比增长 18.35%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1087 万元，同比下降 34.67% 

动力源 公司上半年实现营业总收入 37457 万元，同比下降 20.33%；实现归属于上市公司

股东的净利润为-44.06 万元 

和顺电气 公司上半年实现营业总收入 33807 万元，同比增长 62.52%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 126 万元，同比下降 54.66% 

通合科技 公司上半年实现营业总收入 6778 万元，同比增长 3.58%；实现归属于上市公司股

东的净利润为 318 万元，同比增长 150.53% 

森源电气 公司上半年实现营业总收入 164809 万元，同比增长 6.66%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 24030 万元，同比增长 20.95% 

盛弘股份 公司上半年实现营业总收入 24850 万元，同比增长 4.89%；实现归属于上市公司股

东的净利润为 2546 万元，同比下降 19.71% 

奥特迅 公司上半年实现营业总收入 13019 万元，同比下降 5.47%；实现归属于上市公司股

东的净利润为-852 万元 

国电南瑞 公司上半年实现营业总收入 1057761 万元，同比增长 20.09%；实现归属于上市公
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司股东的净利润为 135231 万元，同比增长 50.77% 

向日葵 1、 绍兴向日葵投资拟通过以其持有的浙江贝得药业有限公司 100%股权认购公司

非公开发行股份的方式，收购后持有公司 20.18%股份 

2、 公司上半年实现营业总收入 38040 万元，同比下降 48.07%；实现归属于上市公

司股东的净利润为-19364 万元 

*ST 海润 公司上半年实现营业总收入 58200 万元，同比下降 66.25%；实现归属于上市公司

股东的净利润为-59741 万元 

隆基股份 公司上半年实现营业总收入 1000197 万元，同比增长 59.36%；实现归属于上市公

司股东的净利润为 130698 万元，同比增长 5.73% 

珈伟股份 公司上半年实现营业总收入 118233 万元，同比下降 44.15%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1838 万元，同比下降 91.85% 

横店东磁 公司上半年实现营业总收入 305600 万元，同比增长 11.60%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 32203 万元，同比增长 45.20% 

京运通 公司上半年实现营业总收入 120162 万元，同比增长 58.32%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 33193 万元，同比增长 82.34% 

中天科技 公司上半年实现营业总收入 1570564 万元，同比增长 27.68%；实现归属于上市公

司股东的净利润为 106107 万元，同比增长 11.62% 

兆新股份 公司上半年实现营业总收入 33302 万元，同比增长 15.13%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 6354 万元，同比增长 0.60% 

亚玛顿 公司上半年实现营业总收入 95499 万元，同比增长 14.55%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1890 万元，同比增长 148.26% 

拓日新能 公司上半年实现营业总收入 48404 万元，同比下降 41.59%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 5316 万元，同比下降 38.96% 

太阳能 公司上半年实现营业总收入 198945 万元，同比下降 13.85%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 44109 万元，同比增长 12.24% 

亿晶光电 公司上半年实现营业总收入 155844 万元，同比下降 34.87%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1714 万元，同比下降 42% 

中利集团 公司上半年实现营业总收入 73792 万元，同比下降 13.63%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 4930 万元，同比增长 28.36% 

东方电气 公司上半年实现营业总收入 1654197 万元，同比增长 7.57%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 51430 万元，同比增长 5.81% 

上海电气 公司上半年实现营业总收入 5127399 万元，同比增长 24.38%；实现归属于上市公

司股东的净利润为 176602 万元，同比增长 13.02% 

浙富控股 公司上半年实现营业总收入 52996 万元，同比增长-1.11%；实现归属于上市公司股

东的净利润为 6371 万元，同比增长 23.85% 

台海核电 公司上半年实现营业总收入 97238 万元，同比下降 7.57%；实现归属于上市公司股

东的净利润为 43687 万元，同比增长 2.60% 

纽威股份 公司上半年实现营业总收入 138879 万元，同比增长 18.73%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 11508 万元，同比增长 13.02% 

应流股份 公司上半年实现营业总收入 82522 万元，同比增长 13.98%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 5696 万元，同比增长 1.65% 

中核科技 公司上半年实现营业总收入 54600 万元，同比增长 62.23%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 2782 万元，同比增长 1107% 

中闽能源 公司上半年实现营业总收入 25162 万元，同比增长 35.46%；实现归属于上市公司
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股东的净利润为 7515 万元，同比增长 33.01% 

金雷风电 公司上半年实现营业总收入 28948 万元，同比下降 13.83%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 4006 万元，同比下降 58.79% 

华仪电气 公司上半年实现营业总收入 79257 万元，同比增长 12.93%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1170 万元，同比增长 13.64% 

福能股份 公司上半年实现营业总收入 383624 万元，同比增长 55.80%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 40666 万元，同比增长 37.85% 

泰胜风能 公司上半年实现营业总收入 44183 万元，同比下降 38.34%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 1185 万元，同比下降 89.06% 

吉鑫科技 公司上半年实现营业总收入 50508 万元，同比下降 24.82%；实现归属于上市公司

股东的净利润为-7322 万元 

国轩高科 公司上半年实现营业总收入 260672 万元，同比增长 8.76%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 46555 万元，同比增长 4.57% 

东方精工 公司上半年实现营业总收入 226485 万元，同比增长 115.95%；实现归属于上市公

司股东的净利润为 20681 万元，同比增长 53.84% 

鹏辉能源 公司上半年实现营业总收入 96169 万元，同比增长 20.95%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 15565 万元，同比增长 61.78% 

欣旺达 公司上半年实现营业总收入 955247 万元，同比增长 38.08%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 22082 万元，同比增长 21.25% 

方正电机 公司上半年实现营业总收入 59538 万元，同比增长 9.52%；实现归属于上市公司股

东的净利润为 4449 万元，同比下降 21.77% 

四方股份 公司上半年实现营业总收入 131098 万元，同比增长 10.53%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 3372 万元，同比增长 3.15% 

积成电子 公司上半年实现营业总收入 68327 万元，同比增长 54.31%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 210 万元，同比增长 127.05% 

科林电气 公司上半年实现营业总收入 41104 万元，同比增长 15.23%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 2455 万元，同比增长 27.63% 

保变电气 公司上半年实现营业总收入 157196 万元，同比增长 5.25%；实现归属于上市公司

股东的净利润为-13048 万元 

特变电工 公司上半年实现营业总收入 1860556 万元，同比增长 3.21%；实现归属于上市公司

股东的净利润为 142482 万元，同比增长 4.58% 

 

4、 主要观点 

半年报披露结束，从盈利能力来看，电网自动化、低压设备、电机电控三个

板块的 ROE 较去年同期有所提升，其他板块均有不同程度的下降，其中动力电池

下降最为明显；从成长能力来看，除了高压设备，其他板块营收均有不同程度的

增长，净利润增长明显的板块有电机电控、电网自动化、中低压设备。整体来看，

电力设备板块的业绩表现要优于新能源板块。 

上周，欧洲终止了对中国太阳能板的反倾销和反补贴措施。据统计，去年欧

洲新增光伏装机量在 8GW，近年来也保持平稳的增长速度。531 政策后，我们预

计今年国内光伏新增装机预计在 33-44GW，较 2017 年会下滑 22%-38%，欧洲双反

的终止对我国光伏出口有一定的提振作用，有望带动行业短期内的景气度回升；

与此同时，能源局放开了对无需补贴光伏项目的审批权，提出“鼓励各地根据各
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自实际出台政策支持光伏产业发展，根据接网消纳条件和相关要求自行安排各类

不需要国家补贴的光伏发电项目”，近期已有光伏领跑者项目实现平价上网，在领

跑者计划带动下光伏加速平价上网，长期来看光伏有望摆脱补贴束缚实现快速增

长。 

我们保持对风电行业的推荐评级。从中报业绩来看，一方面出现两极分化，

另一方面电站运营业绩改善更为明显。我们认为，2017 年，装机需求基本见底，

景气周期以及来临。产业链中最核心的价值环节即风机、塔筒及一些建筑安装，

风机方面市占率第一，盈利能力第一，业绩弹性也较大的金风科技，从半年报来

看，公司在行业运营和建设转暖的背景下实现风机和风电运营利润的快速增长，

我们继续看好其未来业绩；塔筒方面，看好技术优势突出，订单饱满的天顺风能。 

根据以往新能源汽车的产销情况来看 9 月开始进入旺季，中游电池厂商的产

能利用情况在下半年也逐渐改善，我们认为强者恒强，三元电池主流厂商率先获

益，推荐宁德时代、亿纬锂能。 
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信息披露 
分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合

规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些信息的准确

性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考。本

人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式的补偿，分

析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安证券研究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均

不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财

务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 
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