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——消费行业日报（20180905） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数下跌 1.65%。 

整体来看，50 家、百家数据 7月同比分别为-3.9%/-2.0%，高端消费受经济影

响略显疲软，同时叠加 CPI 上行预期加强，新零售背景下，行业中少数的优

质公司正在不断转型、探索，未来有望出现融合线上线下能力的新业态、新

模式，出现打破传统格局的快速成长的投资机会，近期回调充分，建议逐步

布局新零售中偏必须消费的超市行业。2018年二季度零售板块业绩符合预期。

百货行业 2018年上半年收入增速为 10.48%，超市行业 2018年上半年收入增

速为 1.92%，同比 2017上半年提升 1.24个百分点，化妆品行业 2018 年上半

年收入增速为 15.27%，同比 2017上半年提升 3.81个百分点，黄金珠宝行业

2018年上半年收入增速为 8.00%，同比 2017上半年下降 1.8 个百分点。受益

于渠道变革，三四线城市使用化妆品人数快速提升，化妆品行业消费尤其是

电商渠道快速提升，中国品牌得益于本土资源以及先发优势已在三四线城市、

线上渠道成功布局且已有较大体量，参考成熟国家的化妆品企业的成长史，

整体来看，我们认为中国化妆品企业仍有崛起机会，其中面膜品类与电商渠

道最为契合，中国品牌有望依托新渠道、新用户以及数据经验的积累，在化

妆品行业中崛起，尤其值得关注面膜品类。相关标的：御家汇、珀莱雅、上

海家化、拉芳家化。 

 行业动态 

1、北京消协公布 31款不达标服装 来源涉及京东蓝色港湾。9月 4 日，北京

市消费者协会公布再生纤维素类服装比较试验结果，100 款样品中有 31 款样

品未达到国家及相关标准要求，整体不达标率为 31％。其中线上有 25 款样品

不达标，线下不达标样品来自汉光百货、蓝色港湾等 5家商场。(北京商报） 

2、卫龙官方回应产品抽检不合格。9月 4日，卫龙产品所属的漯河市平平食

品有限责任公司（以下简称“平平食品”）就此前产品抽检不合格一事进行声

明。平平食品称产品按照河南省地方标准及食品生产许可证依法依规组织生

产，目前河南省地方标准现行有效，因此产品完全合法合规。(北京商报） 

 公司要闻 

富森美（002818）：公司发布控股股东、实际控制人增持公司股份的进展公告。

实际控制人刘兵先生于 8 月 31 日、9 月 3 日增持公司股份 13.1 万股，本次增

持后，刘兵先生直接持有公司股份 190,266,844股，占公司总股本的 42.75%。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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