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 报告要点 

 一周核心观点 

2018Q2 以来终端需求开始呈现增长疲态，零售板块中的渠道类企业 2018Q2

增速也呈现出整体放缓：2018Q1、Q2 百货行业收入增速分别为：5.45%、

-1.38%，超市行业收入增速分别为：13.19%、10.36%，单二季度收入增速均

环比有所收窄，超市行业由于复制扩张性相对较强且加速展店，收入增速仍在

高位，而百货行业对终端需求变化的敏感性更高、收入的降速更为显著。从业

绩端来看，超市行业单二季度由于处于扩张和业态探索期，业绩增长阶段性承

压，值得关注的是，得益于较强的控费能力，百货业绩增长具备一定的韧性、

上半年仍保持了双位数的业绩增速。而从品牌端数据来看，黄金珠宝和化妆品

为相对而言景气度较高的两个细分子行业，叠加资本红利和渠道拓展，大部分

上市公司收入增长亮眼：周大生、老凤祥 2018Q2 收入增速分别为 36.26%、

12.03%，环比 2018Q1 显著改善；珀莱雅、御家汇和拉芳家化二季度均录得大

幅优于一季度的收入增长。估值层面来看，零售行业整体 PE（TTM）为 17 倍，

逐步回落至 2005 年以来的较低水平，超市行业为 33 倍，百货行业为 17 倍，

其估值消化更为充分。我们判断，在存量市场份额争夺中，零售企业的经营将

逐步分化，具备较强行业整合能力、内部管理效率的龙头企业有望提升市场集

中度、以强费用管控力强化业绩增长，持续推荐：苏宁、天虹、永辉和家家悦。  

 一周行情走势 

市场表现概况：本周商贸零售指数上涨 0.39%，上周上涨 0.91%，本周该指数

跑赢沪深 300 指数 0.12 个百分点。百货下跌 0.12%，超市上涨 1.70%，专业

连锁上涨 1.03%。本周零售股涨幅前五：南宁百货（11.09%）/老凤祥（10.97%）

/津劝业（10.73%）/周大生（8.38%）/欧亚集团（5.00%）；本周零售股涨幅后

五：吉峰农机（-8.13%）/珀莱雅（-7.75%）/金一文化（-7.05%）/银座股份（-6.76%）

/金州慈航（-6.14%）。 

 一周重点资讯 

淘宝心选正式进驻欧尚超市；《中华人民共和国电子商务法》获通过。 

 一周重点公告 

中报营收/归属净利增速：苏宁易购（32.16%，1959.41%）；爱婴室（15.52%，

46.04%）；周大生（26.98%，33.92%）；美凯龙（25.69%，48.57%）。 
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2018Q2 以来终端需求开始呈现增长疲态，零售板块中的渠道类企业 2018Q2 增速也呈

现出整体放缓：2018Q1、Q2 百货行业收入增速分别为：5.45%、-1.38%，超市行业收

入增速分别为：13.19%、10.36%，单二季度收入增速均环比有所收窄，超市行业由于

复制扩张性相对较强且加速展店，收入增速仍在高位，而百货行业对终端需求变化的敏

感性更高、收入的降速更为显著。从业绩端来看，超市行业单二季度由于处于扩张和业

态探索期，业绩增长阶段性承压，值得关注的是，得益于较强的控费能力，百货业绩增

长具备一定的韧性、上半年仍保持了双位数的业绩增速。而从品牌端数据来看，黄金珠

宝和化妆品为相对而言景气度较高的两个细分子行业，叠加资本红利和渠道拓展，大部

分上市公司收入增长亮眼：周大生、老凤祥 2018Q2 收入增速分别为 36.26%、12.03%，

环比 2018Q1 显著改善；珀莱雅、御家汇和拉芳家化二季度均录得大幅优于一季度的收

入增长。估值层面来看，零售行业整体 PE（TTM）为 17 倍，逐步回落至 2005 年以来

的较低水平，超市行业为 33 倍，百货行业为 17 倍，其估值消化更为充分。我们判断，

在存量市场份额争夺中，零售企业的经营将逐步分化，具备较强行业整合能力、内部管

理效率的龙头企业有望提升市场集中度、以强费用管控力强化业绩增长，持续推荐：苏

宁、天虹、永辉和家家悦。 

终端需求增速下移，细分行业蕴含景气 

受占比较大的汽车品类影响，今年上半年社零增速中枢有所下移。2018 年上半年，社

零总额累计同比增长 9.4%，相较 2017 年全年 10.2%的增速水平有所回落，其中，单

二季度社零总额同比增长 9%，相较一季度回落 0.8 个百分点（扣除汽车类商品，按相

同口径计算，二季度增速比一季度加快 0.2 个百分点）；2018 年 7 月，社零增速为 8.8%，

相较今年上半年进一步降速。50 家和百家重点企业销售额增速来看，今年二季度以来，

增速下行趋势亦较为明显，7 月份 50 家和百家重点企业增速均录得负增长。 

商品价格来看，2018 年以来，CPI 中枢有所抬升，上半年稳定在 2%附近，7 月 CPI

增速为 2.1%；食品价格扭转了 2017 年以来的负增长态势，上半年 CPI 食品分项涨幅

为 1.2%，单 7 月为 1.1%。 

图 1：社会消费品零售总额当月同比（%）  图 2：50 家大型企业零售额增速（%） 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

本周核心观点  
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图 3：百家大型企业零售额增速（%）  图 4：CPI 和 CPI 食品分项当月同比（%） 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

分渠道看，随社零增速回落，包括网购在内的各零售渠道增速均有所回落，其中，电商

和便利店两个渠道仍维持相对较高的增速。1-7 月，实物商品网上零售额增速为 29.1%，

而 2017 年全年为 28%，整体增速中枢企稳，但二季度相较一季度而言降速较为明显；

分品类来看，食品品类增速大幅优于网购整体，反映稳定网购增速的引擎，或为电商对

以食品为代表的快消品的进一步渗透。实体业态来看，5000 家重点分业态零售额增速

中，百货、超市业态增速有所回落但 6-7 月基本企稳，便利店业态逆势增长，维持较高

景气度。 

图 5：实物商品网上零售额累计同比增速（%）  图 6：实物商品网上零售额累计同比增速分品类（%） 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 7：5000 家重点企业分业态零售额增速  图 8：2018 年以来月度 5000 家重点企业分业态零售额增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 
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分品类来看，限额以上各品类增速在 7 月份均有所回落，仅黄金珠宝品类增速企稳。在

各细分品类 4-5 月增速下行、6 月回升的趋势中，7 月份大部分消费品类增速再度回落，

其中，家电品类增速回落更为显著。然从趋势来看，食品、服装、化妆品、日用、珠宝

等品类 1-7 月累计增速均相较 2017 年全年为企稳或提升态势，而与地产景气度相关的

额家电、家具、建材等品类较 2017 年全年景气度有所下行，此外，在社零中权重较大

的汽车今年以来增速收窄明显，对整体社零增速拖累较大。 

图 9：限额以上食品饮料、服装和日用品增速  图 10：限额以上家电、化妆品和金银珠宝增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

总的来说，细致复盘 2016 年以来终端需求的变化情况，可以发现，社零中枢的下移是

从 2017 年下半年开始，品类增速来看，2017 年下半年率先增速下行的是地产产业链相

关的家电、家具和装潢材料，三个品类 2017 年全年的增速显著弱于 2017 年 1-7 月，

反映 2017 年下半年增速有所拖累；而社零中枢在 2018 年以来的再度下行，边际上则

主要受到了汽车增速的大幅下滑影响，期间家电、家具和装潢材料三个品类增速持续下

移。 

如果不考虑今年以来因为季节错位等原因造成的月度波动，以区间整体累计增速衡量各

品类的景气度，可以发现，可选消费中的服装、化妆品品类依旧维持较高的景气度，日

用、珠宝两个品类较 2017 年增速改善较大，食品品类增速相较 2017 年全年而言基本

企稳。 

图 11：2016 年以来社零月度同比增速（%）  图 12：2017 年 1-7 月、2017 年全年、2018 年 1-7 月分品类增速（%） 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

收入增速开始下行，龙头企业望显优势 
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表 1：本文综述子行业样本库选择 

百货行业 超市行业 黄金珠宝 化妆品 

鄂武商 A 中百集团 老凤祥 上海家化 

天虹股份 步步高 周大生 珀莱雅 

合肥百货 新华都 莱绅通灵 御家汇 

友阿股份 人人乐  拉芳家化 

欧亚集团 红旗连锁   

大商股份 永辉超市   

首商股份 三江购物   

银座股份     

杭州解百     

新华百货     

文峰股份     

友好集团     

广百股份     

武汉中商     

重庆百货     

中央商场     

资料来源：长江证券研究所（剔除历史数据不足 5 年的上市年份较短的标的，剔除发生过重大资产重组导致前后

年份不可比的标的，剔除主业已发生重大变化不符合行业分类标准的标的） 

超市：加速展店时期，收入提速业绩承压 

食品价格改善促同店企稳回升，叠加展店加速，2018H1 超市收入增长提速。受益于食

品价格改善以及上市公司自身业态调整优化，以永辉超市、家家悦为代表的超市企业今

年上半年环比 2017 年全年来看，同店录得显著优化，叠加展店速度加快，共促收入增

长提速，今年上半年超市行业平均收入增速为 11.89%，延续了 2017 年以来的双位数

增长态势；单季度来看，超市行业收入增速分别为：13.19%、10.36%，单二季度行业

整体收入增速环比有所收窄，同比仍有一定提升，我们推测主要与部分超市企业单二季

度随终端需求景气度下行、同店增速收窄有关，从样本情况来看：永辉收入增速略有收

窄、步步高因去年单二季度基数较高，Q2 收入增速出现较大幅收窄所致。 

图 13：主要超市企业同店增速和 CPI 食品分项增速  图 14：超市行业年度营业收入及增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 
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供应链效率改善叠加渠道议价力增强，促毛利率大幅优化。2018 年上半年，超市企业

毛利率呈现出较大幅提升，整体超市行业上半年毛利率平均为 23.01%，相较去年同期

改善 1.46 个百分点。 

图 15：超市行业单季度营业收入及增速  图 16：超市行业单季度毛利率水平 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

行业竞争阶段性加剧，展店加速和新业态模式探索期，造成上半年费用压力增强。由于

展店加速，以及以永辉为代表的超市企业进入新业态模式探索期，且从外部环境来看，

生鲜 O2O 模式加速创新和迭代，加剧了生鲜超市行业竞争，共同造成阶段性费用压力

过大，今年上半年，超市企业费率提升幅度较为显著，上半年行业平均销售费用率同比

提升 1.21 个百分点，管理费用率提升 0.74 个百分点，单二季度费用率上升幅度更为显

著，细化到人工和租金费用率，我们发现，今年上半年，超市行业人工费用刚性上涨的

压力更为显著。 

图 17：超市行业单季度销售费用率和管理费用率  图 18：超市行业半年度人工费用率和租金费用率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

上半年超市行业盈利能力企稳，永辉业绩承压至行业单二季度盈利能力有所下滑。

2018H1，超市行业行业平均扣非净利率为 1.96%，较 2017H1 小幅收窄，然单二季度

盈利能力的环比下滑较为显著，主因永辉超市单二季度因业绩基数较低叠加承担股权激

励摊销和云创亏损双重压力，扣非净利下滑较为显著，使得整体超市行业二季度盈利能

力有所下行。 
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图 19：超市行业年度扣非净利率  图 20：超市行业季度扣非净利率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 21：超市行业年度扣非净利润增速  图 22：超市行业季度扣非净利润增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

百货：收入增速收窄，控费能力良好 

2018H1 服装、化妆品等品类维持较高景气度叠加部分百货转型，收入增速有所优化。

今年上半年，百货平均收入增速为 2.25%，同比提升 1.55 个百分点，相较 2017 年全年

有所收窄；单季度收入增速来看，2018Q1、Q2 百货行业收入增速分别为：5.45%、

-1.38%，单二季度百货行业收入增速下滑较为显著，我们认为主要与行业层面来看，可

选消费品在单二季度特别是 4-5 月的增速下滑有关。 

与超市行业类似，由于渠道议价力强化，叠加业态组合调整、租赁业态占比提升，百货

业态毛利率也获得进一步优化，2018 年上半年，百货行业整体毛利率为 21.87%，同比

提升 0.91 个百分点。 

 

 

 

 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 10 / 21 

 

行业研究┃行业周报 

图 23：主要百货企业同店增速  图 24：百货行业年度营业收入及增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 25：百货行业单季度营业收入及增速  图 26：百货行业单季度毛利率水平 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

得益于较好的费用控制力，百货行业上半年费用率上涨幅度较小，单二季度费用涨幅有

所扩大。2018H1，百货行业销售和管理费用率同比小幅提升 0.27 和 0.10 个百分点，

单二季度费率涨幅有所扩大，推断或与单二季度出现同店增长放缓有关，拆分费用来看，

人工和租金费率涨幅均较为平稳，体现出百货行业较好的费用控制能力。 

图 27：百货行业单季度销售费用率和管理费用率  图 28：百货行业半年度人工费用率和租金费用率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

毛利率提升叠加有效控费，上半年百货盈利能力持续改善，业绩增速有所收窄。2018H1，

百货行业平均扣非净利率提升至 3.63%，分季度来看，单二季度净利率环比收窄，但同

比仍为提升态势。扣非净利润增速来看，上半年百货行业扣非净利润增速平均为
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13.66%，增速同比有所收窄，但仍保持了双位数的业绩增长，单二季度扣非净利润增

速收窄至 5.19%，我们认为，单二季度百货业绩增速的收窄，除了受到行业景气度的影

响之外，部分也与中央商场（2017Q2 有大量地产收益致 2018Q2 业绩大幅减少）、友

阿股份（去年同期收到来自长沙银行的分红以及新项目在今年产生亏损，导致 2018Q2

业绩大幅减少）等个例有关。 

图 29：百货行业年度扣非净利率  图 30：百货行业季度扣非净利率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 31：百货行业年度扣非净利润增速  图 32：百货行业季度扣非净利润增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

珠宝：行业相对景气，二季度迎增速改善 

大部分黄金珠宝企业单二季度收入增长提速、周转效率企稳或优化。前述行业部分可知，

黄金珠宝品类属于逆势保持增速提升的子行业，对应到企业经营层面，随行业终端需求

改善、展店加速，周大生、老凤祥、莱绅通灵为代表的珠宝企业单二季度收入增速录得

环比一季度显著改善：周大生、老凤祥 2018Q2 收入增速分别为 36.26%、12.03%，环

比 2018Q1 显著改善。 
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图 33：主要黄金珠宝企业年度营收增速  图 34：主要黄金珠宝企业季度营收增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 35：主要黄金珠宝企业年度存货周转天数  图 36：主要黄金珠宝企业季度存货周转天数 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

收入增速改善，盈利能力稳定。品类结构和渠道结构较为稳定的前提下，老凤祥和周大

生毛利率相对较为稳定，叠加收入端的改善，今年上半年，周大生录得 28.02%的较高

扣非净利润增速，同比上年同期有所加速，老凤祥获得 13.6%的扣非净利增速，延续了

上年同期较好的利润增速水平，相较 2017 年下半年改善明显。而莱绅通灵因品牌升级

期短期因消费者重新认知形成的摩擦成本，阶段性业绩承压。 

图 37：主要黄金珠宝企业年度毛利率  图 38：主要黄金珠宝企业季度毛利率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 
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图 39：主要黄金珠宝企业年度扣非净利润增速  图 40：主要黄金珠宝企业季度扣非净利润增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

化妆品：收入增长亮眼，盈利有所分化 

化妆品行业享较高增速叠加资本红利助力，化妆品上市公司上半年增长亮眼。2018H1，

上海家化、珀莱雅、御家汇和拉芳家化营收增速分别为 9.29%、24.92%、57.78%和

2.78%，均较 2017 年全年而言显著提升，单二季度来看，除上海家化收入增速略有收

窄外，资本助力品牌和渠道建设加持下，其余化妆品公司收入增速均环比提升，动销来

看，大部分化妆品企业上半年存货周转效率有所提升。 

图 41：主要化妆品企业年度营收增速  图 42：主要化妆品企业季度营收增速 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2015 2016 2017 2017H1 2018H1

上海家化 珀莱雅 御家汇 拉芳家化  

 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2

上海家化 珀莱雅 御家汇 拉芳家化
 

资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 43：主要化妆品企业年度存货周转天数  图 44：主要化妆品企业季度存货周转天数 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 
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业绩增速整体较快，但盈利能力有所分化。毛利率来看，除上海家化因产品结构调整

2018H1 毛利率较上年有所下降外，其余化妆品上市公司上半年毛利率较为稳定，业绩

增速看，除阶段性因营销费用投放较多拖累业绩增长的御家汇以外，其余公司因收入端

快速增长叠加盈利能力稳定，今年上半年扣非净利润增速也录得较大幅优化。 

图 45：主要化妆品企业年度毛利率  图 46：主要化妆品企业季度毛利率 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

 

图 47：主要化妆品企业年度扣非净利润增速  图 48：主要化妆品企业季度扣非净利润增速 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

悲观预期逐步透支，估值回至历史底部 

行业 PE 估值水平已回落至历史较低位置。经过二季度以来的股价调整，目前中信零售

行业 PE（TTM）为 17 倍，百货和超市子行业 PE（TTM）分别为 17、33 倍，零售行

业整体估值以及百货子行业 PE 估值水平，已接近 2005 年以来的低点；PS 估值情况来

看，目前中信零售行业整体、百货和超市 PS（TTM）分别为：0.81、0.85 和 0.71 倍。 
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图 49：2005 年以来中信零售行业 PE（TTM）剔除负值估值  图 50：2005 年以来中信零售行业 PS（TTM）估值 

-

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

80 

90 

2
0

0
5
-8

-3
1

2
0

0
6
-8

-3
1

2
0

0
7
-8

-3
1

2
0

0
8
-8

-3
1

2
0

0
9
-8

-3
1

2
0

1
0
-8

-3
1

2
0

1
1
-8

-3
1

2
0

1
2
-8

-3
1

2
0

1
3
-8

-3
1

2
0

1
4
-8

-3
1

2
0

1
5
-8

-3
1

2
0

1
6
-8

-3
1

2
0

1
7
-8

-3
1

2
0

1
8
-8

-3
1

CS零售 CS百货 CS超市  

 

-

0.5 

1.0 

1.5 

2.0 

2.5 

3.0 

2
0

0
5
-8

-3
1

2
0

0
6
-8

-3
1

2
0

0
7
-8

-3
1

2
0

0
8
-8

-3
1

2
0

0
9
-8

-3
1

2
0

1
0
-8

-3
1

2
0

1
1
-8

-3
1

2
0

1
2
-8

-3
1

2
0

1
3
-8

-3
1

2
0

1
4
-8

-3
1

2
0

1
5
-8

-3
1

2
0

1
6
-8

-3
1

2
0

1
7
-8

-3
1

2
0

1
8
-8

-3
1

CS零售 CS百货 CS超市  

资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

个股来看，百货、超市、专业连锁代表性个股估值已回落至与为未来业绩增速相匹配，

PEG<1，具备一定配置性价比的区间内。而苏宁易购在收入端加速的过程中，PS 估值

消化至 2005 年以来的较低位置，目前对应 2018 年的 PS 水平仅 0.45 倍。 

图 51：零售子行业代表性公司 2018-2020 年市场一致预期净利增速  图 52：零售子行业代表性公司估值和 PEG 情况 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所（此处 PEG=PE(2018)/未来三年复合净利润增速） 

 

图 53：苏宁易购单季度 GMV 增速与同业对比情况   图 54：苏宁易购对应当年 PS 估值情况  
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 
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【市场表现概况】 

图 55：本周中信一级行业指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

图 56：本季度至今中信商贸零售指数、沪深 300 指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 
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图 57：本周中信一级行业指数涨跌幅（%）  图 58：本年度至今中信一级行业指数涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 2：近四周百货、超市、连锁店子行业的涨跌幅 

分类 18/08/27-18/08/31 18/08/20-18/08/24 18/08/13-18/08/17 18/08/06-19/08/10 

百货 -0.12% 0.07% -4.57% 0.13% 

超市 1.70% 3.18% -4.46% 0.84% 

连锁店 1.03% 1.26% -4.23% -0.92% 

零售 0.39% 0.91% -4.12% 0.02% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

【零售公司涨跌幅明细】 

表 3：零售股 2018 年至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

603214 爱婴室 48.77  67.61% 600682 南京新百 10.70 -71.49% 

300740 御家汇 29.91  45.14% 000587 金洲慈航 2.75 -60.71% 

603605 珀莱雅 41.33  24.43% 002721 金一文化 7.12 -55.33% 

300413 快乐购 37.10  16.28% 603900 莱绅通灵 14.00 -51.13% 

600729 重庆百货 28.70  11.37% 002251 步步高 9.13 -48.94% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 4：零售股本季度至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

600712 南宁百货 5.01 17.88% 000587 金洲慈航 2.75 -44.56% 

300022 吉峰农机 4.07 6.27% 000564 供销大集 3.04 -36.27% 

603031 安德利 13.78 5.76% 600682 南京新百 10.70 -34.46% 

600821 津劝业 5.16 5.52% 603900 莱绅通灵 14.00 -30.49% 

002731 萃华珠宝 15.29 4.08% 002345 潮宏基 5.99 -30.35% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 5：零售股本月至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

603031 安德利 13.78 4.87% 002345 潮宏基 16.44 -26.59% 

600865 百大集团 6.24 -2.12% 603900 莱绅通灵 13.03 -25.77% 

600612 老凤祥 33.90 -2.51% 600682 南京新百 4.96 -23.95% 

600821 津劝业 5.16 -4.39% 000564 供销大集 9.01 -23.04% 

601933 海印股份 7.67 -5.64% 600315 上海家化 8.63 -22.65% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 6：零售股本周至今涨跌幅前五名 

代码 股票 股价 涨跌幅 代码 股票 股价 涨跌幅 

300022 南宁百货 5.01 11.09% 300022 吉峰农机 4.07 -8.13% 

600612 老凤祥 33.90 10.97% 603605 珀莱雅 41.33 -7.75% 

600821 津劝业 5.16 10.73% 002721 金一文化 7.12 -7.05% 

002867 周大生 28.18 8.38% 600858 银座股份 5.38 -6.76% 

600697 欧亚集团 21.02 5.00% 000587 金洲慈航 2.75 -6.14% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

资料来源：Wind 

2018-09-03 合肥百货 股东大会互联网投票起始 珀莱雅 股东大会互联网投票起始 

2018-09-03 珀莱雅 股东大会召开   

2018-09-04 合肥百货 股东大会召开   

2018-09-05 富森美 股东大会现场会议登记起始 富森美 股东大会互联网投票起始 

2018-09-06 宏图高科 股东大会现场会议登记起始 富森美 股东大会召开 

2018-09-07 豫园股份 股东大会现场会议登记起始 江苏国泰 股东大会现场会议登记起始 

2018-09-08 人人乐 股东大会现场会议登记起始   

 

下周大事提醒  
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【重点公司跟踪预测表】 

表 6：行业重点上市公司估值指标与评级变化 

公司代码 公司简称 最新投资评级 
股价 EPS（元）预测 PE（倍） 

2018/8/31 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601933 永辉超市 买入 7.67 0.19 0.17 0.26 40  45  30  

000759 中百集团 买入 6.42 0.1 0.77 0.27 64  8  24  

000501 鄂武商 A 买入 10.23 1.65 1.54 1.6 6  7  6  

002419 天虹股份 买入 10.64 0.6 0.73 0.83 18  15  13  

603900 莱绅通灵 买入 14.00 0.91 0.85 1.01 15  16  14  

002024 苏宁易购 买入 12.38 0.45 0.74 0.23 28  17  54  

603708 家家悦 买入 21.92 0.66 0.85 1.04 33  26  21  

603214 爱婴室 买入 48.77 0.94 1.25 1.56 52  39  31  

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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