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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

爱奇艺体育完成 A 轮融资 

趣头条拟 9 月 14 日挂牌纳斯达克 获京东 4000 万美元认购 

百度视频完成 B 轮 1 亿美元融资 

称《延禧攻略》遭擅播 爱奇艺诉今日头条索赔千万 

爱奇艺宣布关闭显示前台播放量 

 上市公司重要公告 

思美传媒：2018 年 H1 收入同比增长 43.47%，归母净利润同比增长 28.67% 

皖新传媒：2018 年 H1 收入同比增长 15.59%，归母净利润同比增长 5.27% 

分众传媒：3050 万元回购 362 万股 

完美世界：3.21 亿元回购 1272 万股 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 3.18%，文化传媒板块下跌 2.26%，行业跑

赢市场 0.92 个百分点，位列中信 29 个一级行业中前列。其中影视动漫下跌

2.48%，平面媒体下跌 1.28%，有线运营下跌 0.92%，营销服务下跌 2.40%，

网络服务下跌 0.80%，体育健身下跌 1.38%。 

个股方面，乐视网、暴风集团以及联建光电本周领涨，华扬联众、三七互娱

以及恺英网络本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业整体表现尚可，但行业内个股存在分化特征：一方面部分

超跌个股表现活跃；另一方面游戏版块个股受政策影响表现低迷。我们认为

在目前政策对行业发展持续收紧的背景下，传媒行业的估值中枢在短期内仍

将维持低位，但行业内部分优质个股已经接近估值底部区间，可以持续关注

部分兼具业务安全边际和发展空间的优质白马，题材上继续建议关注业绩确

定性强、市场认可度高的付费领域。综上我们维持文化传媒行业“中性”的

投资评级，推荐光线传媒（300251）、横店影视（603103）、华策影视（300133）、

芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 爱奇艺体育完成 A 轮融资 

9 月 4 日由华人文化集团公司和红杉资本中国基金联合设立的中国健腾体育产业

基金宣布投资爱奇艺体育。其中华人文化与红杉资本联合成立的中国健腾体育产

业基金出资 3 亿元，姚明参与成立的曜为资本出资 0.5 亿元。投资完成之后，中

国健腾体育产业基金将和 IDG 资本等投资机构一起成为爱奇艺体育的创始投资

人，也标志着爱奇艺体育顺利完成 A 轮融资。 

资料来源：艺恩 

1.2 趣头条拟 9 月 14 日挂牌纳斯达克 获京东 4000 万美

元认购 

北京时间 9 月 5 日早间消息，趣头条今天更新了提交给美国证券交易委员会

（SEC）的 F-1 招股书。最新招股书显示，趣头条预计 9 月 14 日在纳斯达克挂

牌交易，股票交易代码为“QTT”；计划发行 1600万股ADS股份，每股价格为

7 到 9 美元。趣头条的每 4 股 ADS 股份相当于 1 股 A 类普通股。 

资料来源：艺恩 

1.3 百度视频完成 B 轮 1 亿美元融资 

百度视频 9 月 5 日宣布，已于近日完成B 轮融资，由百度领投，其他主要投资方

包括厚泽如意、晶凯资本、国金基金等投资机构，共计投资 1 亿美元。易凯资本

担任此轮融资的独家财务顾问。 

资料来源：艺恩 

1.4 称《延禧攻略》遭擅播 爱奇艺诉今日头条索赔千万 

9 月 3 日消息，据海淀法院官网消息，因认为“今日头条”未经许可擅自以短视

频的方式在其手机端应用程序上传播热播影视作品《延禧攻略》，北京爱奇艺科

技有限公司以侵害作品信息网络传播权为由将“今日头条”运营商北京字节跳动
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科技有限公司诉至法院，要求对方立即停止侵权行为，并赔偿经济损失及合理支

出共计 3000 万元。日前，海淀法院受理了此案。 

资料来源：搜狐科技 

1.5 爱奇艺宣布关闭显示前台播放量 

9 月 3 日，爱奇艺发布声明，宣布正式关闭全站前台播放量显示，今后将逐步以

内容热度代替原有播放量。据称，此举的主要目的在于杜绝播放量攀比、刷单等

恶性竞争。内容热度包含用户观看行为数据、互动行为数据、分享行为等综合数

据维度。后续还将增加热度排行榜、内容既往热度曲线、峰值热度排行榜等给用

户参考。 

资料来源：新浪新闻 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002027 分众传媒 回购公司股份 

公司以集中竞价交易方式回购公司股份，当日回购股份数量 362 万股，占公司

总股本的 0.025%，其中最高成交价为 8.50 元/股，最低成交价为 8.32 元/股，

合计支付的总金额为 3050 万元（不含交易费用）。 

002624 完美世界 回购公司股份 

截至 2018 年 8 月 31 日，公司通过集中竞价方式累计回购股份 12,723,598 股，

占公司总股本的 0.97%，最高成交价 28.05 元/股，最低成交价 22.51 元/股，交

易总金额为 3.21 亿元（不含交易费用）。 

002878 元隆雅图 
变更募集资金支付收

购股权项目现金对价 

公司同意支付 2 亿元收购谦玛网络 60%的股权。公司拟变更原募投项目“运营

中心扩建项目”和“促销品电商平台建设项目”的募集资金用途，将变更后的

募集资金 1.1 亿元用于支付收购谦玛网络 60%股权的部分现金对价，差额部分

由公司以自有资金支付。 

600136 当代明诚 
认购新英体育新增注

册资本 

公司与新爱体育等其他各股东拟与嘉兴健腾沛盛、宁波曜伟投资签署增资协

议，健腾沛盛、曜伟投资分别投资 3 亿元和 5,000 万元，认购新爱体育新增注

册资本 1,200 万元和 200 万元。本次增资不涉及关联交易，也不构成重大资产

重组。 

300005 探路者 回购公司股份 

截至 2018 年 8 月 31 日，公司以集中竞价交易方式回购公司股份 429 万股，总

金额为人民币约 1733 万元（不含手续费），本次回购占公司总股本的比例为

0.4820%，最高成交价为 4.65 元/股，最低成交价为 3.31 元/股。 

601801 皖新传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 4.38 亿元，同比增长 15.59%；归母净利润 8735

万元，同比增长 5.27%。主要原因是： 一般图书业务、供应链及物流服务业务、

教育装备及多媒体业务等业务增加。 

000835 长城动漫 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 5883 万元，同比下降 43.47%；归母净利润 594

万元，同比下降 79.67%。主要原因是：1）报告期内，公司游戏产业受到文化

部暂停国产网游备案和版号审批的影响，导致新游戏的推出时间受到影响；2）

子公司东方国龙、新娱兄弟、天芮经贸、宣诚科技、美人鱼动漫的业绩对赌均

已在 2017 年底到期，公司的内控管理以及激励政策，在本报告期内未能较好

的发挥作用。 

000917 电广传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 46.37 亿元，同比增长 22.40%；归母净亏损 3533

万元，同比扩大 128.96%。主要原因是： 广告收入、电影收入、艺术品拍卖收

入较去年同期增加而有线电视受互联网视频、IPTV、OTT 等竞争影响，基础

用户持续流失。 

002712 思美传媒 
2018 年半年度业绩

报告 

公司 2018 年 H1 实现营业收入 25.88 亿元，同比增长 43.47%；归母净利润 1.74

亿元，同比增长 28.67%。主要原因是：公司组织架构调整和战略方向转变使公

司业务规模扩大及合并报表范围增加。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 3.18%，文化传媒板块下跌2.26%，行业跑赢市

场 0.92 个百分点，位列中信 29 个一级行业中前列。其中影视动漫下跌 2.48%，

平面媒体下跌 1.28%，有线运营下跌 0.92%，营销服务下跌 2.40%，网络服务下

跌 0.80%，体育健身下跌 1.38%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，乐视网、暴风集团以及联建光电本周领涨，华扬联众、三七互娱以及

恺英网络本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

乐视网 59.62 华扬联众 -11.39 

暴风集团 15.28 三七互娱 -9.81 

联建光电 15.26 恺英网络 -9.52 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周文化传媒行业整体表现尚可，但行业内个股存在分化特征：一方面部分超跌

个股表现活跃；另一方面游戏版块个股受政策影响表现低迷。我们认为在目前政

策对行业发展持续收紧的背景下，传媒行业的估值中枢在短期内仍将维持低位，

但行业内部分优质个股已经接近估值底部区间，可以持续关注部分兼具业务安全

边际和发展空间的优质白马，题材上继续建议关注业绩确定性强、市场认可度高

的付费领域。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒
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（300251）、横店影视（603103）、华策影视（300133）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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