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——基础化工行业周报（20180908） 

❖ 周报观点：分散染料试探性提价，有机硅延续下跌趋势 

1）染料：分散染料迎来旺季首次提价，9 月 8 日起，分散常规系列上调 2000

元/吨。原料成本上升推动了本次分散染料提价，间苯二胺、对硝基苯胺、六氯

六溴等分散染料中间体均出现大幅度涨价，还原物短缺。分散滤饼原料方面，

受供应厂家环保停产压力，分散 288#橙、93#紫、291:1#蓝大幅度涨价。染料

旺季来临，需求端持续回暖，环保限产压力下中间体短缺问题依旧，我们判断

本次提价只是试探性提价，后续涨幅将视苏北地区染料企业的复产情况而定。

2）有机硅：本周有机硅主流产品价格延续下跌趋势，DMC 市场主流报价跌至

32000 元/吨。实际成交依旧在现有基础上继续下行，下游观望情绪浓重，企业

谨防拿货之后价格继续下跌，以按需采购为主，上下游博弈加剧。消息面上，

日本信越化学拟投资约 500 亿日元扩大有机硅单体/中间体产品。近年鲜有海

外单体/中间体产能增加，本次信越化学的扩产计划对有机硅长期上涨的预期

形成打压。不过，鉴于海外产能扩建一般需 2年以上，2019 年年底之前全球仍

无新增产能，并不会影响短期的供需情况。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 1.71%，川财非金属材料指数下跌 2.88%，在 29 个行

业中排名第 22 位。行业内部看，本周氨纶、有机硅、树脂板块涨幅居前，复

合肥、聚氨酯、无机盐板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：西陇科学

（16.06%）、万润股份（13.13%）、建新股份（11.07%）；跌幅前三的上市公司

分别为：ST东南（-21.99%）、ST双环（-15.84%）、美联新材（-13.24%）。 

❖ 行业动态 

前 8 月化工行业事故起数和死亡人数“双下降”（中化新网）； 

信越化学宣布投巨资扩大有机硅产量（中化新网）； 

LG化学斥资 16.3 亿美元在波兰建电池工厂（中化新网）； 

大化所成功实现二氧化碳直接加氢制取芳烃（中化新网）； 

阿布扎比国油将聚丙烯产能提高 25%（中化新网）； 

赢创重点发展特化品业务（中化新网）； 

英力士拟购道达尔在华 PS资产（中化新网）。 

❖ 公司动态 

雅本化学（300261）：公司披露前三季度业绩预告，预计 1-9月实现归属于上市

公司股东的净利润 1.11亿元至 1.21 亿元，同比增长 120%至 140%。报告期内，

公司农药业务大幅增长，医药及生物酶业务稳中有升。公司预期今年主营业务

将延续上半年高速增长态势，营业收入及净利润同比将大幅提升。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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要闻汇总 

川财观点：分散染料试探性提价，有机硅延续下跌趋势 

染料方面：分散染料迎来旺季首次提价，9 月 8 日起，分散常规系列上调 2000

元/吨。原料成本上升推动了本次分散染料提价，间苯二胺、对硝基苯胺、六氯

六溴等分散染料中间体均出现大幅度涨价，还原物短缺。分散滤饼原料方面，

受供应厂家环保停产压力，分散 288#橙、93#紫、291:1#蓝大幅度涨价。染料

旺季来临，需求端持续回暖，环保限产压力下中间体短缺问题依旧，我们判断

本次提价只是试探性提价，后续涨幅将视苏北地区染料企业的复产情况而定。 

有机硅方面：本周有机硅主流产品价格延续下跌趋势，DMC 市场主流报价跌

至 32000 元/吨。实际成交依旧在现有基础上继续下行，下游观望情绪浓重，

企业谨防拿货之后价格继续下跌，以按需采购为主，上下游博弈加剧。目前国

内厂家开工负荷高位，山东金岭 12 万吨/年装置因受暴雨袭击，装置受损停车

检修，但国内其他厂家大检暂无，恒业成、东岳化工 9 月份装置存在检修计划，

检修预计一周以上，预计本月供应量与 8 月相近。消息面上，日本信越化学拟

投资约 500 亿日元扩大有机硅单体等中间体产品。近年鲜有海外单体/中间体

产能增加，本次信越化学的扩产计划对有机硅长期上涨的预期形成打压。不过，

鉴于海外产能扩建一般需 2 年以上，2019 年年底之前全球仍无新增产能，并

不会影响短期的供需情况。 

磷化工：本周磷矿石市场延续盘整。云南地区磷矿石恢复开采，下游企业用量

平稳；贵州地区正常生产，企业在 7 月底调整后，下游市场逐步接受；四川地

区因前期大雨影响，道路冲毁，磷矿石发运受阻，因绕道而行，运费成本增加；

湖北地区磷矿石市场减量明显，环保重压之下，磷矿石产量持续下滑。下游磷

肥市场上，冬储备肥帷幕即将拉开，磷肥市场需求即将浮现。磷矿石市场观望

为主，看涨氛围较浓。黄磷市场价格重心继续上移，幅度 200-300 元/吨。 
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市场表现 

行业表现比较 

图1. 本周基础化工板块市场表现回顾  图2. 本周基础化工板块涨幅居第 22位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：信越化学宣布投巨资扩大有机硅产量 

⚫ 前 8 月化工行业事故起数和死亡人数“双下降”：应急管理部 9 月 7 日公

布的数据显示，今年 1-8 月份全国安全生产形势总体平稳，事故总量、较

大事故、重特大事故保持较大幅度下降，但 8 月份重大事故同比上升，工

矿商贸事故起数上升，全国安全生产形势呈现出“三下降、两上升”的态

势。据初步统计,1-8 月份全国各类生产安全事故起数和死亡人数同比分别

下降 8.9%和 9.4%。其中：较大事故起数和死亡人数同比分别降 11.8%和

10.7%，重特大事故起数和死亡人数同比分别下降 33.3%和 43.7%。特别

是 7-8 月份，事故起数和死亡人数同比分别下降 15.6%和 17.4%，较二季

度降幅扩大 7.1 和 8.0 个百分点，较一季度降幅扩大 5.0 和 5.3 个百分点。

（中化新网） 

⚫ 信越化学宣布投巨资扩大有机硅产量：9 月 4 日消息，日本信越化学公司

将投资近 1110 亿日元扩大有机硅业务，这是公司的主营业务。公司将扩

大有机硅单体产能，有机硅单体是公司在日本和全球主要的有机硅和多种

类型的有机硅液体、树脂和橡胶终端产品的中间产品。信越化学表示，来

自于全球的许多客户要求增加有机硅产品供应，为了满足这些客户的需要，

信越化学正在实施一系列的新投资项目。这些投资项目将分阶段实施，整

个实施时间约为两年半，而且有机硅单体和有机硅终端产品的扩能将平行

推进。公司将投资约 500 亿日元扩大有机硅单体等中间体产品，投资约

500 亿日元扩大终端产品产能，投资约 100 亿日元扩大基础设施和航运等

辅助设施。（中化新网） 

⚫ LG 化学斥资 16.3 亿美元在波兰建电池工厂：波兰国家机构 ARP 最近证

实，LG 化学公司将于今年在波兰开设欧洲最大的电动车电池工厂。该工

厂将雇佣 2，500 人，为 100，000 个电池组生产足够的电池，这意味着

该电池厂每年的产能将达几千兆瓦时。据 ARP 称，LG 化学计划为弗罗茨

瓦夫市附近的新工厂投资 59 亿兹罗提(合 16.3 亿美元)。弗罗茨瓦夫距离

德国边境 190 公里(118 英里)，而德国是大众集团的总部所在地。大众集

团计划到2030年为零排放汽车投资逾200亿欧元(240亿美元)，并在2025

年前使电动车年产能达 300 万辆。目前，欧洲不乏愿意从 LG 新工厂购买

电池的汽车制造商，其中包括捷豹、大众集团、雷诺-日产和戴姆勒等领先

品牌。电动车电池的预期需求(特别是在欧洲)表明，LG 化学新工厂的“欧

洲最大工厂”的地位将不会维持太久，如果瑞典 NorthVolt 公司的电池厂

项目得到足够的资金支持且生产能如期进行，那么该电池厂的年产能到

2023 年将达 32 千兆瓦时。（中化新网） 
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⚫ 大化所成功实现二氧化碳直接加氢制取芳烃：近日，中科院大连化物所甲

醇制烯烃国家工程实验室刘中民院士、朱文良研究员、倪友明副研究员研

究团队在二氧化碳加氢制取芳烃研究中取得新进展。二氧化碳是一种化学

惰性分子，加氢转化一般都需要在高温、高压、高氢气比例以及金属催化

剂上进行。此前，科研人员在此条件下已经实现二氧化碳向多种一碳化合

物的转化，如二氧化碳加氢制取甲烷、甲醇、二甲醚、甲酸、一氧化碳等。

此外，科研人员发现，利用金属氧化物/分子筛双功能催化体系，可以制取

例如低碳烯烃、汽油等高附加值的多碳化合物。在过去两个世纪，大规模

利用化石资源给人类社会带来了空前的繁荣，然而同时大量排放的二氧化

碳温室气体不断地威胁着我们的生存环境。另一方面，太阳能、风能、生

物能、潮汐能等可再生能源因能量密度低、间歇性等特点限制了其广泛应

用。利用可再生能源产生的电能制取氢气，并将二氧化碳转化成高附加值

的燃料和大宗化工品，可以同时起到储存、利用二氧化碳与可再生能源的

作用，具有重要的战略意义。（中化新网） 

⚫ 阿布扎比国油将聚丙烯产能提高 25%：9 月 6 日，阿布扎比国家石油公司

(Adnoc)和奥地利 Borealis 的合资企业 Borouge 已与 Maire Tecnimont 集

团签署了在鲁韦斯的第五家聚丙烯(PP5)工厂的工程、采购和建设合同。阿

联酋通讯社 Wam 报道称，这将使 Borouge 的聚丙烯产能增加 25%，达到

每年 224 万吨，并为巩固当地产业提供新的机会。新 PP5 工厂的铭牌容

量为 48 万吨/年，将与鲁瓦伊斯现有的 Borouge 3 工厂合并，预计 2021

年第三季度投产。在鲁韦斯建立 PP5 工厂大大有助于实现 Borouge 将聚

合物生产能力提高11%，达到每年500万吨的目标，这与Adnoc和Borealis

提高聚合物生产能力的增长雄心密切相关。PP5 工厂将成为鲁韦斯的第十

家 Borstar 工厂，该工厂将在 Adnoc 和 Borealis 之间的合作关系基础上确

保全球供应创意聚丙烯产品。（中化新网） 

⚫ 赢创重点发展特化品业务：赢创公司近日宣布，将把化工业务的工作重点

放在特种化学品上，并将其位于美国堪萨斯州格利纳的 Jayhawk 工厂资

产剥离。该工厂主要生产农用化学品的前体，不包括在赢创所定义的增长

业务中。赢创执行董事会主席克里斯蒂安·库尔曼表示：“我们希望继续在

特种化学品领域实现盈利增长。如果不同的所有者能够使公司旗下业务得

到更好的发展，拥有更好的未来，赢创愿意放弃该业务或工厂。本次出售

是朝着优化我们的投资组合迈出的又一步，将为我们在增长引擎的目标发

展中开辟新的机遇。”（中化新网） 

⚫ 英力士拟购道达尔在华 PS 资产：英力士苯领公司 8 月 31 日称，已与道

达尔达成协议收购对方在中国的聚苯乙烯(PS)业务。该交易包括两座工厂，
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年产能均为20万吨，英力士希望借此确立在华制造基地并加快业务发展。

道达尔称，这两座工厂一座位于浙江省宁波市，一座位于广东省佛山市。

这桩出售交易符合公司的资产组合管理战略，公司今后将集中在欧洲和北

美发展聚苯乙烯业务，因此把在华的这部分资产剥离。这桩交易还需要获

得相关监管机构批准。英力士新闻发言人表示，该交易标志着英力士首次

进入中国生产市场，并强调了公司对亚洲市场增长需要的承诺，这一切都

来源于公司一直奉行的“三重转变”增长战略。在 2017 年 1 月收购了雪

佛龙菲利普斯化工有限公司和 Daelim 工业股份有限公司的丁苯共聚物业

务之后，该公司开始专注于苯乙烯产业链，并致力于在分散焦点业务和全

球业务发展之间达到平衡。（中化新网） 
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公司新闻：雅本化学预计前三季度实现归母净利润 1.1-1.2 亿元 

⚫ 三孚股份（603938）：公司拟出资 2500 万元投资设立全资子公司唐山三

孚科技有限公司，经营范围：化工技术开发、技术咨询、技术服务、技术

转让；营销策划；企业管理咨询；化工产品的批发与零售；商品的进出口

业务。根据公司的经营计划和发展需求，成立全资子公司唐山三孚科技有

限公司有利于提升公司的可持续发展能力，符合公司整体的发展规划，不

会对公司财务和经营状况产生不利影响，不会损害公司及股东特别是中小

股东的权益。 

⚫ 皇马科技（603181）：公司于 2018 年 9 月 7 日收到绍兴市上虞区人民政

府《关于要求搬迁入园的函》。目前根据公司规划，将在杭州湾上虞经济技

术开发区新建新的生产厂区，待新厂区可以正常投产后再将老厂区产能逐

步搬迁至新厂区，上述事项预计对公司整体生产经营不构成重大影响，公

司将积极办理后续搬迁补偿协议的签署及搬迁补偿款的到位等事项，及时

履行相关决策程序并进行公告，并积极与政府部门协商，在不影响公司正

常生产的情况下完成搬迁工作。本次涉及搬迁资产位于绍兴市上虞区章镇

工业新区皇马科技老厂区。公司将以本次搬迁为契机，依托杭州湾上虞经

济技术开发区全力打造千亿级新材料产业集群的政策优势，积极融入大湾

区建设，大力开发绿色高端特种表面活性剂和新材料树脂，加大智能化装

备投入，优化产品结构，不断提高自身的技术研发和创新能力，以更好地

满足下游客户的需求，提高市场竞争力。 

⚫ 龙蟒佰利（002601）：由于受天然气供应紧张及环保限产等因素影响，经

公司价格委员会研究决定，从十月一日起，我公司各型号钛白粉（包括硫

酸法钛白粉、氯化法钛白粉）销售价格在原价基础上对国内各类客户上调

300 元人民币/吨，对国际各类客户上调 50 美元/吨。公司将密切跟踪钛白

粉价格的走势及供需情况的变化，及时做好钛白粉产品的调价工作。本次

产品价格的调整，对公司整体业绩提升将产生积极影响。同时公司董事会

提醒投资者注意，本次提价对销售量的影响尚具有不确定性，新销售价格

持续时间也不能确定，存在产品价格继续波动的风险。请广大投资者理性

投资，注意风险。 

⚫ 云天化（600096）：为了持续提升公司化肥产品在东北市场的竞争力，扩

大市场占有率，提高配送能力，进一步复制推广化肥直销模式，提高公司

化肥的异地库存加工配送能力，争取当地政策支持，公司在黑龙江东部与

世纪云天成立汤原云天化，投资建设化肥仓储加工物流配送直销基地。汤

原云天化注册资本 5,000 万元，其中公司现金出资 2,750 万元，占 55%的



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 11/20 

股权；世纪云天现金出资 2,250 万元，占 45%的股权。经营范围：化肥、

不再分装的农作物包装种子批发、零售，复混肥料、有机肥料及微生物肥

料、中量元素肥料、微量元素肥料制造，农业机械制造、销售，农产品干

燥机械制造、销售，农业机械服务、农业技术推广服务（以工商登记为准）。 

⚫ 雅本化学（300261）：公司披露前三季度业绩预告，预计 1-9 月实现归属

于上市公司股东的净利润1.11亿元至1.21亿元，同比增长120%至140%。

报告期内，公司农药业务大幅增长，医药及生物酶业务稳中有升。公司预

期今年主营业务将延续上半年高速增长态势，营业收入及净利润同比将大

幅提升。 

⚫ 太化股份（600281）：依据山西省财政厅晋财资〔2018〕211 号《关于下

达太原化学工业集团有限公司专项资金支出预算的通知》以及太化集团发

字（2018）《关于土地出让收入返还支出明细的请示》，太化集团从已收到

的省财政厅土地出让金返还财政专项资金中转付给公司，用于补偿公司关

停期间企业工资、保险、水电费、办公费等过渡性运行费用 2269 万元、

公司关停期间处置库存物资损失 285 万元，合计 2554 万元。 

⚫ 美联新材（300586）：公司围绕公司战略目标，为满足公司经营需求，公

司与朴蓝聚烯烃科技发展（上海）有限公司共同出资成立朴联新材料科技

（上海）有限公司，公司出资 1,300 万元，占比 65%，朴蓝科技出资 700

万元，占比 35%。本次对外投资的资金来源于公司自有资金，不涉及关联

交易，不构成重大资产重组。本次对外投资额度在董事长审批权限内，无

需提交董事会和股东大会审议。本次对外投资与朴蓝科技共同出资设立子

公司是为满足公司经营发展的需要，通过合作更好地整合资源、发挥各自

优势，拓展在管材市场的色母粒供应渠道，进一步提升公司的市场竞争力。 

⚫ 兄弟科技（002562）：基于对公司价值的判断和未来发展的信心，为有效

维护广大股东利益，增强投资者信心，进一步完善公司长效激励机制，充

分调动公司各级管理人员、核心骨干的积极性，将股东利益、公司利益和

核心团队利益有机结合，有效推动公司的长远发展，公司计划进行股份回

购。本次回购的资金总额不低于人民币 3,000 万元、不超过人民币 1 亿元，

回购价格不高于 10 元/股，具体回购资金总额以回购期满时实际回购使用

的资金总额为准。本次回购股份的资金来源为自有资金。 
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主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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