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——轻工制造行业周报（20180909） 

❖ 川财周观点 

造纸板块：消费旺季来临，纸价上涨有望逐步兑现，预计进口浆价将维持高位，

叠加贸易战影响，拥有良好内生增长能力的龙头将持续获益，相关标的有太阳

纸业。家居板块：定制家居方面，受去年以来房地产市场的严格调控、整装企

业截流以及行业竞争日趋激烈等因素影响，板块持续调整。我们认为，门店数

量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关标

的有欧派家居、尚品宅配；成品家居板块，美国针对出口家具加征关税的的措

施尚未落地，行业仍存在隐忧。长期来看，软体家居龙头凭借渠道优势和品类

扩大能力，市场份额有望继续扩大，相关标的有顾家家居。包装印刷板块：拥

有高端大客户资源和部分定价权，新品新客户资源较多的行业龙头存在投资

机会，相关标的有裕同科技，另外建议关注电子烟行业，相关标的有劲嘉股份。 

❖ 市场表现 

本周川财建材轻工指数下跌 4.03%，收于 6654.23。在各子板块中，包装印刷板

块收于 2201.34，下跌 0.09%；家用轻工板块收于 1987.46，下跌 2.61%；造纸板

块收于 2093.29，下跌 2.26%。 

❖ 价格追踪 

本周瓦楞纸市场均价为 4540 元/吨，环比小幅下滑 0.40%；箱板纸均价为 5110

元/吨，环比持平；A 级 250g 灰底白板纸含税均价 4663 元/吨，环比持平；250-

400g 白卡纸含税均价 5633 元/吨，环比上涨 1.90%；铜版纸市场价为 6800 元/

吨，环比持平；双胶纸市场均价为 6970 元/吨，较上周环比上涨 0.41%。 

❖ 公司公告 

鸿博股份（002229）：公司拟以现金 3.45 亿元收购弗兰德科技 30%股权；山东

华鹏（603021）：公司拟以每股 35.16 元的价格以现金方式认购壹玖壹玖酒类平

台科技股份有限公司股份，认购金额 1933.80 万元。 

❖ 行业资讯 

环保部固体废物与化学品管理技术中心公示今年第 19 批限制进口类产品明细，

共有 5 家企业获批，新增的总核定量为 23.22 万吨（生态环境部）；1 到 7 月全

国机制纸及纸板产量为 6923.3 万吨，同比下降 0.9%（中国纸网）。 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；原材料价格波动；公司经营管理风险。 
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一、川财周观点 

本周川财建材轻工指数下跌 4.03%，收于 6654.23。在各子板块中，包装印刷

板块收于 2201.34，下跌 0.09%；家用轻工板块收于 1987.46，下跌 2.61%；造

纸板块收于 2093.29，下跌 2.26%。 

造纸板块：本周国废黄板纸价格走势止跌企稳。截至本周，环保部公布共计公

布了 19批废纸进口核准名单。目前 19 批总核定量为 1456.10万吨，其中，玖

龙纸业、理文造纸、山鹰纸业三家纸企分别获批额度为 516.47 万吨、231.60

万吨、224.68 万吨，总计获批额度 972.74 万吨，占已核定总量的 66.80%，废

纸进口政策向龙头企业倾斜。中小纸企由于竞争力较弱，受限于成本提升而被

逐步淘汰，造纸行业集中度有望继续提升，利好箱板瓦楞纸龙头山鹰纸业。 

文化纸方面，随着进入消费旺季，文化纸价格上涨有望逐步兑现。本周进口木

浆价格小幅波动，预计浆价将会维持高位。此外，受贸易战影响，拥有木浆生

产能力的企业有望获益，相关标的是太阳纸业。 

包装印刷板块：包装行业目前估值水平已经处于低位，具备一定安全边际。龙

头企业由于具备较强的议价能力，盈利能力具有一定的稳定性。我们认为，拥

有高端大客户资源和部分定价权，新品新客户资源较多的行业龙头存在投资机

会，相关标的有裕同科技、合兴包装。近期建议关注新型电子烟行业，相关标

的有劲嘉股份、东风股份。 

家用轻工板块：定制家居板块二季度以来持续调整，主要原因包括去年以来房

地产市场的严格调控、整装企业截流以及行业竞争日趋激烈。我们认为，门店

数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关

标的有欧派家居、尚品宅配。成品家居板块，受到贸易战影响，家具行业存在

被加征关税的隐忧，外销利润可能会受到影响。行业龙头凭借渠道优势和品类

扩大能力，行业渗透率快速提升，同时通过品牌溢价提升客单价，内销市场份

额有望继续扩大，相关标的有顾家家居。 

 

二、市场表现 

相较上周五收盘价，上证综指下跌 0.84%，收于 2702.30；沪深 300 指数下跌

1.71%，收于 3277.64；创业板指数下跌 0.69%，收于 1425.23；轻工制造指

数下跌 1.88%，收于 2123.24。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

轻工制造板块指数周涨幅排名19/28，板块整体排名居中靠后。在各子板块中，

包装印刷板块收于 2201.34，下跌 0.09%；家用轻工板块收于 1987.46，下跌

2.61%；造纸板块收于 2093.29，下跌 2.26%。 

 

图 2： 板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 子板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、数据跟踪 

3.1 原材料价格 

废旧黄板纸周均价为 2981 元/吨，环比下跌 1.00%，价格走势由跌转稳，部分

纸厂价格小幅反弹，原因是纸厂废纸到货量逐渐下降，纸厂采购兴趣略微回升。

进口针叶浆周均价进口针叶浆周均价 7018 元/吨，较上周下降 42 元/吨，环比

下降 0.60%；进口阔叶浆周均价 6233 元/吨，较上周上涨 19 元/吨，环比上升

0.30%。 

 

图 4： 国废：黄板纸（福建 A 级）（元/吨）  图 5： 美废 8#到岸价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 纸浆价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

3.2 纸张价格 

本周瓦楞纸市场均价为 4540 元/吨，环比小幅下滑 0.40%；箱板纸均价为 5110

元/吨，环比持平；A 级 250g 灰底白板纸含税均价 4663 元/吨，环比持平；

250-400g 白卡纸含税均价 5633 元/吨，环比上涨 1.90%；铜版纸市场价为

6800 元/吨，环比持平；双胶纸市场均价为 6970 元/吨，较上周环比上涨 0.41%。 

 

图 7： 瓦楞纸价格（元/吨）  图 8： 箱板纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9： 白板纸价格（元/吨）  图 10： 白卡纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 铜版纸价格（元/吨）  图 12： 双胶纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周表现前五标的分别是广东甘化、金洲慈航、亚振家居、升达林业、通产丽

星，涨幅分别为 33.68%、10.55%、8.66%、5.11%、5.03%；表现后五标的分别

是美克家居、吉宏股份、华源控股、冠福股份、王子新材，跌幅分别为 9.37%、

9.74%、11.39%、12.58%、13.34%。 
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表格1. 轻工制造行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅/% 

前五 

标的 

000576.SZ 广东甘化 6.47  1.63  33.68% 

000587.SZ 金洲慈航 3.04  0.29  10.55% 

603389.SH 亚振家居 15.31  1.22  8.66% 

002259.SZ 升达林业 2.88  0.14  5.11% 

002243.SZ 通产丽星 7.93  0.38  5.03% 

后五 

标的 

600337.SH 美克家居 5.03  -0.52  -9.37% 

002803.SZ 吉宏股份 29.00  -3.13  -9.74% 

002787.SZ 华源控股 8.01  -1.03  -11.39% 

002102.SZ 冠福股份 2.85  -0.41  -12.58% 

002735.SZ 王子新材 25.41  -3.91  -13.34% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

山东华鹏（603021）：公司拟以每股 35.16 元的价格以现金方式认购壹玖壹玖

酒类平台科技股份有限公司（证券简称：壹玖壹玖；证券代码：830993，其股

票已在全国中小企业股份转让系统挂牌），未来定向增发股份 550,000 股，认

购金额 1933.80 万元。 

鸿博股份（002229）：公司与香港弗兰德于福州签署了《弗兰德科技（深圳）

有限公司股权转让框架协议书》，公司拟以现金 3.45 亿元收购弗兰德科技 30%

股权。弗兰德科技成立于 2004 年，主要产品为基站天线、射频器件，主要应

用于 GSM、CDMA、CDMA2000、WCDMA、TD-SCDMA、WiMAX、LTE 等

各种制式标准的移动通信系统。 

海鸥住工（002084）：为加快公司智能产品的开发及发展，公司拟与上海谷变

贸易合伙企业（有限合伙）（以下简称“谷变贸易”）、史丹利东铁（上海）五金

有限公司、上海云丁贸易合伙企业（有限合伙）、陈静芝投资设立云变科技（上

海）有限公司，注册资本为 3,000 万元，公司占比 25%。 

 

五、行业资讯 

9 月 5 日，环保部固体废物与化学品管理技术中心公示了今年第 19 批限制进

口类产品明细，共有 5 家企业获批，分别是山西强伟纸业有限公司、无锡荣

成环保科技有限公司、浙江文丰纸业有限公司、东莞建晖纸业有限公司和玖

龙纸业（东莞）有限公司，其中玖龙纸业（东莞）有限公司是之前批次更换
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口岸。本批次新增的总核定量为 23.2202 万吨，截至目前，今年的总核定量

已达到了 1456.10 万吨。（生态环境部） 

国家统计局数据显示，1-7 月份，全国机制纸及纸板产量为 6923.3 万吨，同

比下降 0.9%。前十省市分别是山东省、广东省、浙江省、江苏省、福建省、

河南省、安徽省、湖南省、湖北省和重庆市。其中，山东省、广东省、浙江

省三大省份 1-7 月份累计产量均达到了 1000 万吨以上，分别为 1254.96 万

吨、1231.2 万吨、1071.71 万吨。（中国纸网） 

9 月 3 日，在杭州海关关员的监督下，14 个标箱共计 140 余吨废纸从湖州口

岸装船离境，退回美国。自 8 月份以来，杭州海关隶属湖州海关退运的第 6

批废纸，总重 1158.6 吨。（中国好包装网） 

 

风险提示 

宏观经济不达预期 

宏观经济增速较低，居民消费需求削弱 

原材料价格大幅波动 

木浆价格剧烈波动，影响造纸行业的供需 

企业经营管理风险 

企业在经营管理方面存在不可预期的风险 
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