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——机械设备行业月报（20180909） 

❖ 月度观点 

1.本月 A股主要指数继续下行，机械板块表现一般，涨幅居前的标的主要以超

跌为主。机械板块建议继续防御性配置，回避前期涨幅较多的标的，关注业绩

和现金流较好的标的。2.国际油价中枢已明显上移，未来油价中枢有望高位震

荡，油气开采和煤化工机械设备板块在现阶段仍建议应当优先关注。3.先进制

造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 年的机械板块热点，应当适度配置

国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心零部件、

本体、行业集成应用和工业互联网板块）。 

建议关注相关标的：恒立液压(601100)、三一重工（600031）、杭氧股份

(002430)、杰瑞股份(002353)、郑煤机（601717）、北方华创（002371）、长川

科技（300604）和新莱应材（300260）等。 

❖ 市场表现 

本月，上证综指下跌 5.25%，沪深 300 下跌 5.21%，中小板综下跌 7.67%，创业

板综下跌 8.07%，中证 1000 下跌 8.74%。机械设备行业指数下跌 7.88%，行业

涨幅月排名 13/28，板块跑输上证综指 2.63 个百分点。 

本月，机械设备板块，月涨幅前五的个股为山东矿机、石化机械、河北宣工、

精功科技和*ST天马，涨幅分别为 37.20%、16.50%、15.76%、13.87%和 13.13%。

跌幅前五的个股为新莱应材、宁波东力、康尼机电、龙马环卫和新日恒力，跌

幅分别为 48.33%、39.17%、34.99%、33.08%和 32.49%。 

❖ 行业动态 

三门核电 2 号机组实现首次临界。2018 年 8 月 17 日 12 时 07 分，三门核电 2

号机组首次达到临界状态，标志着该机组正式进入带功率运行状态，向后续并

网发电和商业运行迈出了新的一步。（中国核电信息网）。  

❖ 公司公告 

厚普股份（300471）：成都华气厚普机电设备股份有限公司（以下简称“公司”）

的全资子公司成都华气厚普燃气成套设备有限公司（以下简称“燃气成套公

司”、“甲方”）拟与山东科瑞石油装备有限公司（以下简称“山东科瑞”、“乙方”）

合资设立四川厚普科瑞能源装备有限公司（暂定名，以工商部门最终核准为

准），注册资本为 1,000 万元，其中燃气成套公司认缴出资额 510 万元，持股

比例为 51%，山东科瑞认缴出资额 490万元，持股比例为 49%。 

❖ 风险提示： 

产业政策推动和执行低于预期；成本上行带来的盈利能力持续下降压力；市场

风格变化带来机械行业估值中枢下行。 
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一、 投资观点 

1.1 产业和板块观点 

技术进步和产业发展是这几年推动中国装备制造行业向高端升级的直接推手，

我们认为中国装备制造行业的技术和产业拐点即将逐步来临，未来五到十年间，

中国将会有多个先进制造产业突破重围，取得全球范围的竞争优势。我们认为

未来机械行业投资主要把握四条逻辑主线: 

1) 具有全球竞争优势的传统周期性机械行业 

传统周期性机械行业景气拐点已确立，相关工程、矿采、冶金和化工机械行业，

库存处于低位，过去 5-6年的市场化产能出清优化了行业竞争格局，而下游支

付能力恢复带来的需求回升叠加更新需求推动行业景气度明显恢复。在这些行

业中，具有全球竞争优势的行业龙头企业将最大受益行业集中度的提升，随着

市场对“好”公司的认可，适用的盈利增长预期和估值模式和水平都将发生改

变和分化。 

由于过去两年的上游能源和矿产行业价格和盈利能力的恢复，景气度将从 2016

年开始逐渐传导到中游设备制造行业，相关传统机械行业的订单同比高增长趋

势仍将持续，2017年将是大部分亏损的传统周期机械行业由亏转正的第一年，

而从 2016年开始的累积订单将使得 2018 年及以后的业绩增长可期，且盈利弹

性大概率超预期。我们更看好工程机械、煤化工机械及未来的油气开采装备及

服务行业等细分板块。 

2) 国家重点布局的战略型先进制造业 

国家推动的战略型的先进制造行业，国产化的技术和产业拐点正在来临。从技

术产业化突破以及制造工艺情况来看，我们建议重点关注轨交核心零部件及后

市场，核电装备及核循环，新能源车制造和电子半导体制造等细分子板块。 

3) 智能制造应用落地相关行业 

受到需求周期和成本压力的影响，在国家政策的大力支持下，大多数工业制造

行业的传统生产方式都有智能化改造的需求。我们建议重点关注那些行业下游

较分散集中度不算高，行业本身竞争比较激烈，已有成功的智能化改造案例，

经济效益明显且可复制的行业。我们建议重点关注消费电子、物流仓储、食品

饮料、轻工制造和纺织服装等细分子板块。 

4) 受益于国家环保和安全监管趋严的设备改造升级相关行业 

我们认为国家对于未来发展的主要矛盾的明晰以及治国理政思路的转变，使得
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环保和安全监管成为未来国内设备改造升级的最直接动力，并将不断推动绿色

生产制造理念的落实。我们建议重点关注煤改电、煤改气，天然气消费应用端

等细分领域。 

1.2 投资观点 

1.2.1. 年度观点 

我们认为从策略、政策和技术产业的角度考虑，2018年重点配置机械行业。 

市场策略：低波动率尤其是叠加波动率比值的回升，与中小盘/大盘比值回升

一致，而低波动率回升有益中小盘。我们预计 2018年市值溢价程度有所弱化，

配置偏好更多在于业绩溢价，2018年建议重点关注具备较高盈利增速，PEG适

中的中盘市值股。 

政策支持：党的十九大政府工作报告中明确提出：建设现代化经济体系，必须

把发展经济的着力点放在实体经济上，把提高供给体系质量作为主攻方向。必

须加快建设制造强国，支持传统产业优化升级，培育若干世界级先进制造业集

群,促进我国产业迈向全球价值链中高端。同时坚持去产能、去库存、去杠杆、

降成本、补短板，优化存量资源配置，扩大优质增量供给，实现供需动态平衡。 

技术进步：中国装备制造行业的技术和产业拐点近几年逐步来临，未来五到十

年，中国将会有多个优势制造产业突破重围，取得全球范围的竞争优势。我们

认为未来机械行业投资主要把握四条逻辑主线:1.具有全球竞争优势的传统周

期性机械行业;2.国家推动的战略型先进制造行业;3.智能制造应用落地相关

行业;4.受益于国家环保和安全监管趋严推动的设备升级改造相关行业。 

1.2.2. 月度观点 

我们认为本月： 

1.本月 A股主要指数继续下行，机械板块表现一般，涨幅居前的标的主要以超跌为主。

机械板块建议继续防御性配置，回避前期涨幅较多的标的，关注业绩和现金流较好的

标的。2.国际油价中枢已明显上移，国际政治经济形势很不稳定，贸易冲突可

能性越来越大，未来油价中枢有望高位震荡，油气开采和煤化工机械设备板块

在现阶段仍建议应当优先关注。3.先进制造、智能制造和工业互联网大概率是

2018年的机械板块热点，应当适度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂

电和半导体）、智能制造（核心零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板

块）。 

从配置上看，仍应当关注：1.复苏持续性超预期，出口打开增长空间的传统周

期机械板块；2.政策强力，创造新需求推动新产业的需求引领的新成长板块；
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关注标的：1)制造业补短板，国家重点布局的战略性先进制造业；2）存量市

场的成长压力推动生产和生活的智能化升级改造应用落地；3）环保安全监管

驱严，推动生活和生产装备的清洁化和安全化升级改造；4）国家发布高端智

能再制造行动计划，推动构建智能再制造体系；3.配置稀缺的国家核心竞争力

资产，具有全球竞争力的优势行业龙头。 

1.2.3. 相关标的 

建议关注相关标的： 

周期机械：恒立液压(601100)、杭氧股份(002430)、郑煤机（601717）、杰瑞股

份（002353）、海默科技（300084）； 

先进制造：北方华创（002371）、长川科技（300604）、晶盛机电（300316）、至

纯科技（603690）、新莱应材（300260）； 

智能制造：埃斯顿（002747）、拓斯达（300607）、上海机电（600835）、双环传

动（002472）、东杰智能（300486）、巨星科技（002444）、沈阳机床（000410）、

徐工机械（000425）、振华重工（600320）； 

优势行业龙头：三一重工（600031）、中集集团（000039）、中国中车（601766）、

上海电气（601727）、康尼机电（603111）、四方冷链（603339）、日机密封（300470）； 

环保安全和再制造主题：杭锅股份（002534）、厚普股份（300471）、大元泵业

（603757）、天奇股份（002009）、华宏科技（002645）。 
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二、 全球重要商品期货价格追踪 

表格 1. 重要商品期货价格追踪（20180331） 

分类 期货代码 期货简称 结算价 周涨跌幅 月涨跌幅 

油 B00.IPE ICE 布油连续 77.77 2.68% 4.31% 

CL00.NYM NYMEX 轻质原油连续 70.25 1.98% 2.13% 

金
属 

AH00.LME LME 铝连续 2,132.00 1.63% 1.92% 

AL00.SHF 沪铝近月 14,890.00 0.85% 2.84% 

CA00.LME LME 铜连续 6,066.00 -1.30% -5.25% 

CU00.SHF 沪铜近月 48,710.00 0.31% -2.21% 

资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所 

三、 A 股市场表现 

本月，上证综指下跌 5.25%，沪深 300下跌 5.21%，中小板综下跌 7.67%，创业

板综下跌 8.07%，中证 1000下跌 8.74%。机械设备行业指数下跌 7.88%，行业

涨幅月排名 13/28，板块跑输上证综指 2.63个百分点。 

图 1： 行业板块月度涨跌幅  图 2： 机械行业板块市盈率和市净率走势 

 

 

 

资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所  资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所 
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四、 行业动态 

1. 广东实体经济发展如何？工业机器人产量占全国 1/5。2017 年 8 月广东省

出台“实体经济十条”，新兴支柱产业重大项目落地、关键核心技术攻关、颠

覆性创新成果转化，可按“一项目一议”方式支持。省经信委 9日公布“实体

经济十条”实施一周年战略性新兴产业发展情况：2018年上半年，广东工业机

器人产量达 13621 台（套），同比涨 54.9%，占全国产量 22.67%。广东坚持创

新驱动，推动重点领域率先突破，打造战略性新兴产业集聚区。（中国起重机

械网） 

2.三门核电 2 号机组实现首次临界。2018 年 8月 17日 12时 07分，三门核电

2号机组首次达到临界状态，标志着该机组正式进入带功率运行状态，向后续

并网发电和商业运行迈出了新的一步。（中国核电信息网） 

3.杭州新一轮轨道线网规划启动，将增添 382-582 公里。8 月 21 日，浙江省

住房和城乡建设厅官网上发布了一则和杭州轨道交通有关的信息——杭州市

以“轨道上的杭州”为发展总目标，杭州市规划局正在加快推进新一轮杭州市

轨道交通线网规划编制。其中，要求逐步落地的线网规划中，“新一轮轨道线

网规模为总长 1000-1200公里”在今年最新修订的《杭州市城市综合交通专项

规划》中，杭州已经确定的轨道交通线路总长为 618公里。其中，1-10号城市

轨道线和一条中轴快线，总长约 492 公里;四条杭州都市区城际轨道，总长度

约 126 公里。也就是说，接下去的地铁四期、五期规划，杭州还要增添 382-

582公里的轨道线网。（中国起重机械网） 

4.布鲁克菲尔德完成对西屋的收购。世界核新闻网站 8 月 2 日报道，2018 年

8月 1日，日本东芝公司（Toshiba）宣布已完成向布鲁克菲尔德商业合伙公司

（Brookfield Business Partners）出售其持有的东芝核能控股（英国）有限

公司股权。东芝核能控股（英国）是西屋公司（Westinghouse）美国境外运营

公司的间接控股公司。此次出售后，东芝完成了对西屋相关股份的剥离，标志

着布鲁克菲尔德已完成对西屋的收购，西屋因此成为一家完成重组公司退出破

产保护程序。（中国核电信息网） 
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五、 公司动态 

5.1 股价表现 

本月机械设备板块，月涨幅前五的个股为山东矿机、石化机械、河北宣工、精

功科技和*ST 天马，涨幅分别为 37.20%、16.50%、15.76%、13.87%和 13.13%。

跌幅前五的个股为新莱应材、宁波东力、康尼机电、龙马环卫和新日恒力，跌

幅分别为 48.33%、39.17%、34.99%、33.08%和 32.49%。 

表格 2. 机械板块个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002526.SZ 山东矿机 37.20% 300260.SZ 新莱应材 -48.33% 

2 000852.SZ 石化机械 16.50% 002164.SZ 宁波东力 -39.17% 

3 000923.SZ 河北宣工 15.76% 603111.SH 康尼机电 -34.99% 

4 002006.SZ 精功科技 13.87% 603686.SH 龙马环卫 -33.08% 

5 002122.SZ *ST天马 13.13% 600165.SH 新日恒力 -32.49% 

6 002611.SZ 东方精工 12.16% 300720.SZ 海川智能 -31.58% 

7 002530.SZ 金财互联 10.42% 300097.SZ 智云股份 -30.73% 

8 300604.SZ 长川科技 9.41% 300266.SZ 兴源环境 -30.69% 

9 002730.SZ 电光科技 8.66% 002278.SZ 神开股份 -30.28% 

10 603638.SH 艾迪精密 6.57% 603076.SH 乐惠国际 -28.03% 

资料来源：公司公告、Wind，川财证券研究所 
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5.2 公司公告 

5.2.1. 2018 年 08 月 11 日： 

智慧松德（300173）：公司于 2017年 4 月 17日披露了《日常经营重大合同公

告》，公司全资子公司深圳大宇精雕科技有限公司与仙游县元生智汇科技有限

公司签署了《设备购销合同》，元生智汇拟向大宇精雕采购钻攻机 2000台，

单价为每台 25.5 万元，合同含税金额为 51,000万元。 

5.2.2. 2018 年 08 月 17 日： 

厚普股份（300471）：成都华气厚普机电设备股份有限公司（以下简称“公司”）

的全资子公司成都华气厚普燃气成套设备有限公司（以下简称“燃气成套公司”、

“甲方”）拟与山东科瑞石油装备有限公司（以下简称“山东科瑞”、“乙方”）

合资设立四川厚普科瑞能源装备有限公司（暂定名，以工商部门最终核准为准），

注册资本为 1,000 万元，其中燃气成套公司认缴出资额 510万元，持股比例为

51%，山东科瑞认缴出资额 490万元，持股比例为 49%。 

 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降；产

业政策推动和执行低于预期；成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力

持续下降；市场风格变化带来机械行业估值中枢下行。 
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