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本周观点：5G 测试顺利进行，关注 5G 密集催化 

本周，中兴通讯顺利完成中国电信在雄安、苏州 5G 试验网一阶段测试；
高通和大唐移动按照 IMT-2020(5G)推进组发布的 5G 技术研发试验第三阶
段规范完成 5G 新空口互操作性测试(IODT)；爱立信在工信部信通院实验
室和怀柔外场完成了 5G 非独立组网 NSA 架构下的外场端到端测试。我们
认为，国内 5G 独立组网测试推进以及中兴事件落地，有望带来 5G 板块阶
段性行情，建议关注 5G 产业链相关标的。 

 

子行业观点 

通信中报披露完毕，云计算高增长并关注 5G 板块。从板块估值情况来看，
截至 2018 年 9 月 7 日收盘，通信（中信）指数 PE-ttm 为 54.9x，低于历
史（2012/1/1-2018/9/07）均值 61.5x。我们认为，今年正处于 4G 后 5G

前的关键节点，三大运营商为 5G 建设蓄力，且运营商与设备商近期积极
推进 5G 产业，5G 商用进程或将有序推进，相关标的有望受益。 

 

重点公司及动态 

5G 板块重点推荐中兴通讯、烽火通信、光迅科技，建议关注博创科技，通
宇通讯，新易盛。云计算板块重点推荐光环新网、天源迪科、亿联网络。 

 

风险提示：云计算需求下滑；中美贸易摩擦升级；5G 发展进程不及预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

奥瑞德 600666.SH 14.99 

海格通信 002465.SZ 7.95 

春兴精工 002547.SZ 7.60 

二六三 002467.SZ 7.41 

七一二 603712.SH 6.73 

新易盛 300502.SZ 6.24 

波导股份 600130.SH 4.64 

神州泰岳 300002.SZ 4.19 

*ST 信通 600289.SH 3.17 

振芯科技 300101.SZ 3.12  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

宜通世纪 300310.SZ (10.93) 

长江通信 600345.SH (8.99) 

路畅科技 002813.SZ (8.63) 

吉大通信 300597.SZ (8.05) 

意华股份 002897.SZ (7.86) 

剑桥科技 603083.SH (7.41) 

恒信东方 300081.SZ (7.14) 

长飞光纤 601869.SH (6.56) 

中际旭创 300308.SZ (6.03) 

亚联发展 002316.SZ (6.00)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  09 月 07 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

烽火通信 600498.SH 增持 28.34 33.93~38.28 0.74 0.87 1.31 1.79 38.30 32.57 21.63 15.83 

中兴通讯 000063.SZ 增持 18.09 19.89~20.51 1.09 -1.31 1.32 2.43 16.60 -13.81 13.70 7.44 

光迅科技 002281.SZ 增持 25.54 26.00~31.20 0.52 0.52 0.64 0.83 49.12 49.12 39.91 30.77 

光环新网 300383.SZ 增持 14.37 16.79~19.34 0.30 0.51 0.74 1.09 47.90 28.18 19.42 13.18  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

5G 测试顺利进行，关注 5G 密集催化 

 

中兴通讯 5G 测试顺利进行。根据新华网 9 月 6 日报道，中兴通讯顺利完成中国电信在雄

安、苏州 5G 试验网一阶段测试，积极探索多个行业应用。在雄安，中兴通讯支持中国电

信联合百度，实现国内首个 5G 自动驾驶业务对接测试，同时在白洋淀湖面实现首个 5G

覆盖以及全景直播。中兴通讯与中国电信联合积极探索白洋淀五水共治、智慧治水项目，

利用 5G 宽带和 AR 视频查勘、视频会议、多媒体调度指挥系统，打造跨部门、跨空间的

智慧治水平台。 

 

大唐电信、爱立信同样顺利完成 5G 测试。9 月 5 日，Qualcomm(美国高通公司)和大唐移

动在京宣布，双方按照 IMT-2020(5G)推进组发布的 5G 技术研发试验第三阶段规范，完成

5G 新空口互操作性测试(IODT)。测试使用了大唐移动提供的基站和高通提供的原型用户

终端(UE)。互操作测试在 3.5GHz 频段进行，采用基于 3GPP Release 15 标准的 5G 关键

技术，下行单用户数据传输速率达到 1.38Gbps。同期，爱立信在工信部信通院实验室和

怀柔外场完成了 5G 非独立组网 NSA 架构下的外场端到端测试。基于最新的 3GPP Rel-15

规范，爱立信前期通过 NSA 架构下的无线功能测试、无线射频测试以及核心网新功能测

试，并于 9 月 5 日在北京怀柔外场完成全部相关功能和性能验证。与此同时，其他测试也

在有序开展，爱立信计划于近期开展基站性能测试，以及独立组网 SA 架构下端到端实验

室和外场验证。 

 

建议关注 5G 产业链相关标的。根据计划，全部参与测试厂商会在今年 9 月完成 NSA 

的外场测试和独立组网(SA)的室内测试，并在今年年底完成第三阶段测试的所有项目。在

接下来的 2019 年-2020 年，中国将开展 5G 产品研发试验，预计 2019 年下半年市场

上就会出现具备示范应用能力的 5G 终端。我们认为，国内 5G 独立组网测试推进以及中

兴事件落地，有望带来 5G 板块阶段性行情。建议关注 5G 产业链相关标的。设备商方面，

推荐烽火通信、中兴通讯。光通信方面，建议关注光迅科技、博创科技、新易盛，运营商

方面，建议关注中国联通，此外建议关注通宇通讯。 

 

通信中报披露完毕，云计算高增长并关注 5G 板块 

 

2018 年上半年，通信行业上市公司业绩涨跌参半。截至 2018 年 8 月 31 日，通信行业 130

家上市公司（统计口径见图表 1 注）2018 年半年报发布完毕，其中归母净利润同比增长

的公司合计 65 家，占比 50%，行业整体来看涨跌各半。归母净利润增速为 100%以上的

公司合计 18 家，占比 13.85%，增速为 50%~100%的公司合计 12 家，增速为 30%~50%

的公司合计 9 家；净利润下滑幅度超过 100%的公司合计 13 家，降幅为 50%~100%的公

司合计 16 家，降幅 30%~50%的公司合计 13 家。中报业绩增速区间的分布较为均匀，行

业整体业绩分化情况较为明显。 
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图表1： 通信行业中报业绩增速情况 

 

注：统计口径为在 2018 年 8 月 31 日中信行业分类通信行业 127 家上市公司的基础上，添加了和而泰、南都电源、中际旭创。 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

云计算市场增长强劲，景气度有望持续提升。据中国信通院发布的报告，2017 年我国公

有云市场规模增速达 55.7%。该报告的调查结果显示，企业对公有云的接受程度提高，企

业上云进程加快。企业上云推动我国云计算产业发展，国内云产业进入业绩落地时期，推

荐云计算板块。今年上半年，光环新网、星网锐捷、天源迪科、亿联网络的归母净利润增

速分别为 39.27%、126.39%、242.18%、34.43%。 

 

通信行业 PE 处于历史较低水平，关注 5G 投资机会。从板块估值情况来看，截至 2018

年 9 月 7 日收盘，通信（中信）指数 PE-ttm 为 54.9x，低于历史（2012/1/1-2018/9/07）

均值 61.5x，与历史中位值 55.9x 大致相当；通信（中信）指数预测 PE 为 30.74x，低于

历史均值 45.15x，低于历史中位值 43.49x。总体而言，当前通信行业 PE 处于历史较低

水平。今年正处于 4G 后 5G 前的关键节点，三大运营商为 5G 建设蓄力。我们认为，中

兴事件的落地带动 5G 产业链压制因素消除，且运营商与设备商近期积极推进 5G 产业，

5G 商用进程或将有序推进，相关标的有望受益。 
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

  09 月 07 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

博创科技 300548.SZ 增持 34.66 36.96~38.40 0.97 0.96 1.23 1.43 35.73 36.10 28.18 24.24 

广和通 300638.SZ 增持 26.24 31.93~34.21 0.37 0.57 0.83 1.10 70.92 46.04 31.61 23.85 

和而泰 002402.SZ 增持 7.47 8.93~9.24 0.21 0.31 0.46 0.69 35.57 24.10 16.24 10.83 

中国联通 600050.SH 增持 5.73 6.52~6.91 0.01 0.13 0.17 0.25 573.00 44.08 33.71 22.92 

亿联网络 300628.SZ 增持 58.99 75.88~81.21 1.98 2.66 3.42 4.39 29.79 22.18 17.25 13.44 

南都电源 300068.SZ 买入 12.00 20.50~22.96 0.44 0.82 1.31 1.71 27.27 14.63 9.16 7.02 

*ST 大唐 600198.SH 增持 6.24 8.02~8.14 -3.00 0.01 0.12 0.36 -2.08 624.00 52.00 17.33 

海能达 002583.SZ 买入 8.19 13.68~14.40 0.13 0.36 0.72 1.13 63.00 22.75 11.38 7.25 

海格通信 002465.SZ 增持 8.69 11.44~11.88 0.13 0.22 0.31 0.38 66.85 39.50 28.03 22.87  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

600498.SH 烽火通信 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 17 日，烽火通信发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 111.94 亿元（YoY+15.14%），归母净利润为 4.67 亿

元（YoY+3.87%），扣非后归母净利润 YoY+6.64%。公司业绩符合预期，我们认为公司在光通信行业地位领先，短期受运

营商资本开支下滑及运营商延迟招标影响，业绩增速放缓；长期来看，公司研发费用占收入比例持续保持在 10%以上，顺

利推出 5G Fithaul 承载技术方案以及成功布局 400G 光传输系统，未来将大幅受益 5G 承载网建设，我们坚定看好公司 5G

时代发展，预计 18-20 年 EPS 为 0.87/1.31/1.79 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：烽火通信(600498,增持): 业绩符合预期，坚定看好 5G 发展 

000063.SZ 中兴通讯 半年报亏损 78 亿元，期待 5G 时期实现业绩增长 

8 月 30 日晚，中兴通讯公布 2018 年半年报。2018 年上半年公司实现营业收入 394.33 亿元，同比减少 26.99%；净利润亏

损 78.24 亿元，同比减少 441.24%，主要由于公司支付于 2018 年 6 月 12 日发布的《关于重大事项进展及复牌公告》所述

的 10 亿美元罚款，及 2018 年 5 月 9 日发布的《关于重大事项进展公告》所述公司主要经营活动无法进行导致的经营损失、

预提损失所致。公司业绩符合我们的预期，同时，公司预计 2018 年前三季度净利润亏损 68-78 亿元。我们维持对其有望受

益于 5G 建设的判断，预计公司 2018-2020 年 EPS 为-1.31/1.32/2.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中兴通讯(000063,增持): 静待 5G 时期业绩增长 

002281.SZ 光迅科技 18 年中报业绩略低于预期，维持“增持”评级 

8 月 24 日，光迅科技发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 24.35 亿元（YoY+1.82%），归母净利润为 1.39 亿元

（YoY-18.94%），扣非后归母净利润 YoY-44.30%。根据公司中报业绩预告，公司中报业绩位于预告区间下半区，略低于

预期，我们认为主要原因是运营商集采延迟以及设备商需求疲弱并矫正库存，导致传统市场增速降低，使得净利润及毛利在

一定程度上下滑。我们认为公司作为国内光器件龙头，随着下半年传统市场回暖与海外市场放量，未来将大幅受益 5G 承载

网建设，预计 18-20 年 EPS 为 0.52/0.64/0.83 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光迅科技(002281,增持): 中报业绩承压，未来受益 5G 建设 

300383.SZ 光环新网 18 年中报业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 15 日光环新网发布 2018 年中报，报告期内公司实现营业收入 27.82 亿元（YoY+54.2%），归母净利润为 2.92 亿元

（YoY+39.3%）。其中，IDC 及其增值服务收入为 6.10 亿元（YoY+55.8%），云计算及相关服务收入为 20.24 亿元

（YoY+62.8%，占总营收比例达 72.8%）。公司中报业绩位于业绩预告区间中值，基本符合预期。除房山云计算基地外，

公司其余机房已全部完成预售工作，随着下半年机柜上架进度加快，我们继续维持之前的业绩预测，预计 18-20 年 EPS 为

0.51/0.74/1.09 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：光环新网(300383,增持): 业绩符合预期，成立光环云助成长 

300548.SZ 博创科技 光电子器件行业领先，无源有源双翼发展 

博创科技在平面波导（PLC）集成光学技术上具备深厚的研发实力，产品涵盖了包括用于光纤到户的 PLC 光分路器，用于

骨干网、城域网密集波分复用（DWDM）的阵列波导光栅（AWG）和可调光功率波分复用器（VMUX）。公司上市后向有

源器件领域拓展，与 Kaiam 公司紧密合作，实现了数通光收发模块的 40G 和 100G 光接收组件（ROSA）量产发货。我们

认为，公司作为光电子行业领先企业，有源及无源业务共同带动公司业绩增长，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为

0.96/1.23/1.43 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：博创科技(300548,增持): 光电子行业领先，有源无源齐发展 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/18b27654-ec70-4fac-b977-218900976a0e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/3c0f5aaa-57bc-4aff-bbef-40af4e3acf0c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/0ad4ddf8-32a9-49ed-afcd-6b53202f723a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e45e66cb-8d73-4e5f-8fec-6da70e481043.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710102/f3c49f90-26b4-4423-b6a8-c4ef6779c0bc.pdf
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300638.SZ 广和通 巨头再发力，促进物联网产业加速落地，无线通信模组有望迎来放量增长 

据中国铁塔官网报道，8 月 17 日，中国铁塔与阿里巴巴签署战略合作协议，双方将在云计算、边缘计算、大数据等前沿领

域展开深度合作，中国铁塔还将为阿里巴巴的物联网建设提供遍布全国的站址资源支撑服务。2017 年 10 月 12 日，阿里云

在 2017 杭州？云栖大会上宣布正式发布 Link 物联网平台。此次阿里巴巴与中国铁塔合作，再次发力物联网领域，有望促进

物联网产业加速落地。公司的主营产品无线通信模组是物联网终端必需器件之一，有望伴随物联网产业落地而实现放量增长。

我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.57/0.83/1.10 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：广和通(300638,增持): 阿里再发力，物联网产业有望放量 

002402.SZ 和而泰 18 年中报业绩符合预期，看好公司中长期发展 

8 月 15 日晚公司发布 2018 年半年报，公司上半年实现总营收 12.28 亿元，同比增长 31.10%，实现归母净利润 1.29 亿元，

同比增长 26.28%。报告期内，家用电器智能控制器销售收入同比增加 32.38%，主因是客户销售订单需求增加；其他产品

的销售收入同比增加 1177.95%，主因是本期公司收购了铖昌科技。公司一季报中预测中报归母净利润增长 20~50%，我们

认为公司中报业绩符合预期。我们看好公司中长期发展，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.31/0.46/0.69 元，维持“增

持”评级。 

  点击下载全文：和而泰(002402,增持): 业绩符合预期，深耕智能控制领域 

600050.SH 中国联通 公司业绩符合预期，看好公司抓住混改契机推进公司改革 

公司于 8 月 15 日晚发布半年度报告，2018 年上半年，公司实现主营业务收入 1344 亿元，同比增长 8.3%。实现归属于母

公司净利润 26 亿元，同比增长 232%。移动主营业务收入 843 亿元，同比增长 9.7%；移动出账用户 ARPU 47.9 元，较去

年全年基本保持平稳。固网宽带接入收入 215 亿元，同比基本保持稳定。公司业绩基本符合预期，我们认为，公司有望继

续深化混改，加深与互联网巨头的合作，发挥低成本获取客户的能力，促进创新业务发展，我们预计公司 2018-2020 年 EPS

分别为 0.13/0.17/0.25 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：中国联通(600050,增持): 业绩符合预期，看好创新业务发展 

300628.SZ 亿联网络 半年报业绩符合预期，VCS 业务迎来快速增长 

8 月 9 日晚，亿联网络公布 2018 年半年报。2018 年上半年，公司实现营业收入 8.40 亿元，同比增长 22.74%，剔除美元

汇率波动的影响，公司营业收入同比增长约 30%；公司实现净利润 4.10 亿元，同比增长 34.43%。公司 2018 年上半年营业

收入继续较高增长，主要是由于全球 SIP PHONE 市场持续增长，公司在各细分领域的销售开拓有效，SIP 业务收入同比增

长 15.58%；另一方面公司加大了 VCS 的投入，渠道建设稳步推进，VCS 业务收入同比增长 128.91%。我们认为公司中报

业绩符合预期，预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 2.66/3.42/4.39 元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：亿联网络(300628,增持): SIP 持续增长，VCS 态势良好 

300068.SZ 南都电源 公司签署储能电站新项目，公司业绩有望高增长 

公司 5 月 24 日发布公告，公司近日与中天钢铁签订容量为 400MWh 的储能项目，为截至目前公司签署的最大单体项目，

标志着公司商用化储能项目进入规模化应用阶段。我们认为，公司未来有望维持业绩高增长的态势。主要逻辑为：（1）公

司新能源储能业务迅速拓展，未来发展空间可观；（2）华铂科技未来有望受益于国家对资源回收行业的鼓励、环保政策的

趋严，增厚公司业绩；（3）公司积极开拓数据中心市场，锂电产品增长迅速，对公司的利润贡献有望继续增加。维持“买

入”评级。 

  点击下载全文：南都电源(300068,买入): 储能项目拓展，业绩有望高增长 

600198.SH *ST 大唐 时隔一年合资公司终获批，公司摘帽有望 

大唐电信与高通等共同成立合资公司一事，早在 2017 年 5 月 26 日公司就已发布对外投资公告，合资公司瓴盛科技也于同

日成立。2018 年 5 月 4 日晚，公司发布公告称，与高通、建广等设立合资公司案，获得有关部门批准。我们认为，合资公

司的获批将促进公司与高通的合作，并且有望今年扭亏为盈。合资公司将主攻低端手机芯片，公司为 A 股手机芯片稀缺标

的，给予“增持”评级。 

  点击下载全文：*ST 大唐(600198,增持): 峰回路转终获批，发力手机芯片 

002583.SZ 海能达 2017 年公司业绩下滑，2018 年 Q1 公司传统淡季 

2017 年海能达实现营业收入 53.52 亿元，同比增长 55.77%；归母净利润 2.45 亿元，同比下降 39.06%，低于我们之前 7.5

亿元净利润的预期，业绩下滑主要原因是 17 年订单延迟交付和费用大幅上升。2018 年 Q1 公司实现营收 12.23 亿元，同比

增长 146.16%，归母净利润-1.04 亿元，同比增长 33.65%，符合公司 Q1 业绩预告中亏损 0.9-1.3 亿元的业绩指引，公司一

季度历年亏损，是传统淡季，18 年 Q1 亏损情况较去年同期有所减轻主要原因是 17 年部分延期交付订单在 18 年 Q1 完成

交付。我们认为公司短期内业绩压力较大，但是未来业绩表现有望改善，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：海能达(002583,买入): 17 年业绩下滑，长远发展可期 

002465.SZ 海格通信 2017 年公司业绩下滑，2018 第一季度公司业绩回暖 

海格通信 2017 年实现营业收入 33.52 亿元，同比下降 18.61%，归母净利润 2.93 亿元，同比下降 44.68%，低于预期。2018

年第一季度实现营收 7.62 亿元，同比增长 2.45%；归母净利润为 0.27 亿元，同比增长 44.7%，符合我们的预期。公司预计

2018 年上半年度可实现盈利 1.66-2.07 亿元，上半年净利润同比增速预计为 20%-50%，我们认为公司有望迎来业绩拐点，

维持“增持”评级。 

  点击下载全文：海格通信(002465,增持): Q1 符合预期，业绩迎来向上拐点  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710201/5c4a6e02-d62e-4003-9f79-51ceeeec12fb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d9401f66-3bb6-4abc-a220-843b8a8e7e1c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/6c08ce7d-f36b-4479-a3a1-2edf0ed8fef6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/f259cd64-a58e-4879-b791-9c20db753711.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/69fd0985-7cea-4724-a46a-c7b397630167.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710204/3de3c752-0da6-4580-905f-9fb614305cf0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/d7714dba-12ba-47cc-a10f-d29c726b7f84.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/e684d31d-05f9-448a-b3a1-368dd87762c9.pdf
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图表4： 建议关注公司一览表  

 09 月 07 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

通宇通讯 002792.SZ 28.90 0.49 0.50 0.71 1.07 58.98 57.80 40.70 27.01  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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公司动态 
 

图表5： 公司动态  
公司 具体内容 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划激励对象名单 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743809.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划（草案） 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743804.pdf 

亿联网络 亿联网络：上市公司股权激励计划自查表 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743807.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划的提示性公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743808.pdf 

亿联网络 亿联网络：独立董事关于股权激励公开征集投票权的报告书 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743815.pdf 

亿联网络 亿联网络：关于召开 2018 年第一次临时股东大会的通知 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743805.pdf 

亿联网络 亿联网络：北京大成（厦门）律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划的法律意见书 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743811.pdf 

亿联网络 亿联网络：独立董事关于第三届董事会第三次会议相关事项的独立意见 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743814.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划（草案）摘要 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743806.pdf 

亿联网络 亿联网络：第三届监事会第三次会议决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743813.pdf 

亿联网络 亿联网络：第三届董事会第三次会议决议公告 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743812.pdf 

亿联网络 亿联网络：2018 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 2018-09-08 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-08\4743810.pdf 

中国联通 中国联通澄清公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736983.pdf 

烽火通信 烽火通信 2018 年第一次临时股东大会的法律意见书 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736669.pdf 

烽火通信 烽火通信 2018 年第一次临时股东大会决议公告 2018-09-05 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-9\2018-09-05\4736673.pdf 

和而泰 和而泰：关于 2018 年员工持股计划的进展公告 2018-09-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-04\4733527.pdf 

南都电源 南都电源：安信证券股份有限公司关于公司 2018 年半年度跟踪报告 2018-09-04 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-04\4734508.pdf 

光环新网 光环新网：关于控股股东及其一致行动人减持股份预披露公告 2018-09-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-03\4733864.pdf 

光环新网 光环新网：关于控股股东及其一致行动人减持股份计划实施完成的公告 2018-09-03 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-9\2018-09-03\4733863.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743809.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743804.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743807.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743808.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743815.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743805.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743811.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743814.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743806.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743813.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743812.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-08/4743810.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-05/4736983.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-05/4736669.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-9/2018-09-05/4736673.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-04/4733527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-04/4734508.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-03/4733864.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-9/2018-09-03/4733863.pdf
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风险提示 
 

1. 云计算需求下滑 

如果云计算需求下滑，云计算相关企业的收入或将不及预期。 

2. 中美贸易摩擦升级 

如果中美贸易摩擦升级，或将影响云计算产业的跨国合作，从而影响我国云计算企业的市

场拓展和发展进程；或将影响我国通信设备产业发展。 

3. 5G 发展进程不及预期 

若 5G 发展进程不及预期，5G 产业链相关企业收入利润不及预期。 
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免责申明 

本报告仅供华泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人
收到本报告而视其为客户。 
 
本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整
性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在
不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，
本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告
所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，
投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌
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－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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