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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 上周东财休闲、生活及专业服务行业下跌 1.78%，八个三级子行业中

餐饮、酒店、景区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建

筑装饰设计和其他专业服务分别涨跌了 1.83、-4.72、-2.08、-1.62、

0.00、-1.25、1.22、-5.02 个百分点。2018年初至今休闲、生活及专

业服务板块上涨 0.4%，在东财 27个一级行业涨幅排行榜中排第 1位。 

◆ 休闲生活与专业服务的各子板块中，业绩增长来看，2018上半年旅游

服务>景区>酒店>餐饮，旅游服务板块增速最为出色主要由于权重股

中国国旅的良好表现以及众信旅游和腾邦国际的高速增长，上半年出

境游行业持续回暖，增速快于国内游，有持续复苏的迹象，但受经济

预期悲观以及人民币汇率走低的影响，股价表现不佳。中国国旅和众

信旅游持优化续拓宽业务，产品结构毛利率持续改善，腾邦国际深耕

机票业务多年，在出境游行业扩张迅速，建议关注超跌机会。 

◆ 景区的业绩增长主要来自宋城演艺和三特索道，三特索道扭亏为盈，

业绩大增 388%，其余景区增长一般，由于收入主要来自于门票，且受

制于国有景区门票价格管制，未来业绩承压 。 

◆ 酒店板块上半年收入和利润增速分别为 7%和 24%，与 2017 年相比明

显下降，但加盟快速扩张的情况下，龙头业绩依然有强力支撑。 

 

【配置建议】 

 
◆ 投资方面，看好免税龙头中国国旅（601888），谨慎看好出境游龙头众

信旅游（002707），业绩稳健的宋城演艺（300144），建议关注腾邦国

际（300178）。 

 

【风险提示】 
 

◆ 行业重大政策、汇率发生变化； 

◆ 极端天气影响。 
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1.行情回顾  

1.1.休闲、生活及专业服务板块上周市场表现 

上周东财休闲、生活及专业服务行业下跌-1.78%，根据东财分类的 27个一

级行业指数涨跌幅排行榜中，休闲、生活及专业服务排在第 18位。同期，上证

指数下跌-0.84%，报收 2702.30点，沪深 300指数下跌-1.71%，创业板指下跌

-0.69%，休闲、生活及专业服务行业跑输同期上证指数和沪深 300指数。上证

指数跑赢同期沪深 300 指数。2018 年初至今休闲、生活及专业服务板块上涨

0.4%，在东财 27个一级行业涨幅排行榜中排第 1位。 

 

图表 1：休闲、生活及专业服务行业和各指数上周市场涨跌幅对照图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.各子行业市场表现 

1.2.1.休闲、生活及专业服务各子行业今年以来板块涨跌幅 

今年以来休闲、生活及专业服务行业的八个三级子行业中餐饮、酒店、景

区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其他专业服

务分别涨跌了-28.77、-22.98、-12.94、19.29、-22.87、-28.16、7.24、-4.95

个百分点。 
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图表 2 ：休闲、生活及专业服务各子行业今年以来涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

1.2.2.休闲、生活及专业服务各子行业上周板块涨跌幅 

上周休闲、生活及专业服务行业的八个三级子行业中餐饮、酒店、景区、

旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其他专业服务分

别涨跌 1.83、-4.72、-2.08、-1.62、0.00、-1.25、1.22、-5.02 个百分点。 

 

图表 3：休闲、生活及专业服务各子行业上周涨跌幅 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.3.个股市场表现 

1.3.1.今年以来个股涨跌幅 

今年以来休闲、生活及专业服务板块涨幅最大的前五只股票为汉嘉设计、

中国国旅、大东海 B、华测检测、大连圣亚。 
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图表 4：休闲、生活及专业服务行业今年以来个股涨幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

今年以来休闲、生活及专业服务板块跌幅最大的前五只股票为*ST 藏旅、

勘设股份、山鼎设计、西安旅游、*ST云网。 

图表 5：休闲、生活及专业服务行业今年以来个股跌幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.3.2.上周个股涨跌幅 

上周休闲、生活及专业服务板块涨幅最大的前五只股票为科锐国际、创业

黑马、西安饮食、汉嘉设计、*ST藏旅。 
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图表 6：休闲、生活及专业服务行业上周个股涨幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

上周休闲、生活及专业服务版块跌幅最大的前五只股票为锦江股份、大东

海 A、峨眉山 A、建科院、众信旅游。 

 

图表 7：休闲、生活及专业服务行业上周个股跌幅排名前五图 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.4.行业估值状况 

1.4.1.最近五年休闲、生活及专业服务行业市盈率走势 

截至上周, 根据东财以一级行业分类，休闲、生活及专业服务行业市盈率

（TTM）为 27.56倍,沪深 300 为 10.90倍, 休闲、生活及专业服务行业估值水

平低于最近五年平均水平。          

                

图表 8：休闲、生活及专业服务行业与沪深 300 估值水平走势图（TTM 整体法） 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.4.2.行业估值最高的个股 

截止上周，休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM）最高的五只个股为大

东海 A、大东海 B、建科院、山鼎设计、合诚股份。 

 

 

图表 9：休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM）最高的五只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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1.4.3.行业估值最低的个股  

截止上周, 休闲、生活及专业服务行业市盈率最低(TTM，剔除负值)的五只

个股为勘设股份、黄山 B股、锦江 B股、设计总院、中设集团。 

 

图表 10：休闲、生活及专业服务行业市盈率（TTM，剔除负值）最低的五只个股 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.行业动态 

2.1.行业资讯 

霍尔果斯签约6大旅游文化项目 

霍尔果斯市人民政府在现场与旅游投资企业签订6个旅游文化项目，签约

额为122.45亿。此次签订的6个项目包括霍尔果斯滑雪场项目、中亚风情街项

目、极限飞球项目、影视文化高科技创业园项目、天盛丝绸之路旅游谷等项

目。（来源：新华网） 

 

四川签订40个旅游项目合作协议 

旅游投资建设项目36个，涉及旅游综合体、旅游主题度假区、旅游民

宿、旅游小镇、文化旅游、健康旅游等多个领域，签约金额达1071.6亿元；

旅游基金项目2个，签约金额15亿元；高校合作项目2个。（来源：执惠） 

 

柬埔寨旅游部：前8个月吴哥景区中国游客数量同比增长75.8% 

前8个月吴哥景区门票收入逾7877万美元，同比增长13.79%，中国游客数

量同比增长75.8%。仅8月里吴哥窟景区就接待游客20万人次，门票收入约900

万美元。（来源：中新社） 
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万豪分时度假：完成对ILG 46亿美元的收购 

全球领先的度假公司万豪度假全球公司已完成此前宣布的对专业度假体

验提供商ILG,Inc.的收购。万豪度假全球公司以46亿美元的价格完成收购。

（来源：品橙旅游） 

 

2020年中国与"一带一路"沿线国家双向旅游消费将达1100亿美元 

推进“一带一路”建设工作领导小组办公室副主任、国家发展改革委副

主任、国家统计局局长宁吉喆介绍，预计到2020年，与沿线国家双向旅游人

数将超过8500万人次，旅游消费将达约1100亿美元。（来源：北京商报） 

 

美团敲定5家投资者共认购15亿美元 

《香港经济日报》报道称，美团已敲定5家基石投资者名单，5家基石投

资者会获分配共约15亿美元(117.8亿港元)，占今次新股发行总规模约三分之

一。（来源：经济观察报） 

 

华侨城公布“欢乐港湾”品牌 

近日，位于深圳宝安的滨海华侨城综合体项目最终公布案名，它被确定

为华侨城“欢乐港湾”品牌系列的首个产品。（来源：观点地产网） 

 

日本将于2020年开放在线签证 

根据日经新闻报道，日本政府将开放网络受理因旅游等目的访问日本的

外国人的签证申请。首批适用对象为中国访日团体游客，自 2020 年开始受

理申请。（来源：好奇心日报） 

 

峨眉山风景区出台景区门票降价政策 

峨眉山风景区旺季门票价格从185元/人降为160元/人，淡季门票价格维

持110元/人，新的门票价格自2018年9月20日起执行。明年门票收入预计减少

5000万元。（来源：执惠） 

 

雅高酒店集团:完成对瑞享酒店及度假村的收购 

雅高酒店集团宣布完成对瑞享酒店及度假村的收购，企业价值（EV）为

5.6亿瑞士法郎（约合4.82亿欧元），包括瑞享公司全部股份资本和对瑞享品

牌与酒店业务相关活动的拥有权。（来源：品橙旅游） 

 

扬州瘦西湖旅游发展集团获准发行境外债券 

这是扬州企业历史上第二次获准发行境外债券，债券募集的资金将主要

用于仪征枣林湾景区全域绿化工程、隐居品牌顶级温泉度假、友谊酒店及景

区基金小镇的建设。（来源：新华日报） 

 

2.2.公司资讯 

中国国旅关于子公司已中选项目正式签订合同的公告 

2018 年 9 月 7 日，日上上海分别与上海机场（集团）有限公司和上海

国际机场股份有限公司签署了《上海虹桥国际机场免税店项目经营权转让合

同》和《上海浦东国际机场免税店项目经营权转让合同》（以下简称“《合

同》”）。合同履行期限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，

其中上海浦东国际机场 T1航站楼进出境免税场地自 2022 年 1 月 1 日零时

起始，卫星厅自启用日起始。《合同》中明确，上海虹桥国际机场合同期内保

底销售提成总额为人民币207,100 万元，综合销售提成比例为 42.5%；上海
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浦东国际机场合同期内保底销售提成总额为人民币 4,100,000 万元，综合销

售提成比例为 42.5%。在合同期内，机场实收费用按实际销售提成和保底销

售提成两者取高。 

                  3.本周观点 

3.1.休闲、生活及专业服务行业会议前瞻 

图表 11：休闲、生活及专业服务行业会议前瞻 

会议地点 简称 会议日期 会议类型 

金华 2018 中国旅游项目投资大会 2018-09-06至 09-08 高峰论坛 

上海 2018环球旅讯峰会&中国数字旅游展 2018-09-19至 09-21 高峰论坛 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

3.2.行业研判 

上周东财休闲、生活及专业服务行业下跌 1.78%，八个三级子行业中餐饮、

酒店、景区、旅游服务、其他休闲服务、调查与咨询服务、建筑装饰设计和其

他专业服务分别涨跌了 1.83、-4.72、-2.08、-1.62、0.00、-1.25、1.22、-

5.02 个百分点。2018 年初至今休闲、生活及专业服务板块上涨 0.4%，在东财

27个一级行业涨幅排行榜中排第 1位。 

休闲生活与专业服务的各子板块中，业绩增长来看，2018上半年旅游服务>

景区>酒店>餐饮，旅游服务板块增速最为出色主要由于权重股中国国旅的良好

表现以及众信旅游和腾邦国际的高速增长，上半年出境游行业持续回暖，增速

快于国内游，有持续复苏的迹象，但受经济预期悲观以及人民币汇率走低的影

响，股价表现不佳。中国国旅和众信旅游持优化续拓宽业务，产品结构毛利率

持续改善，腾邦国际深耕机票业务多年，在出境游行业扩张迅速，建议关注超

跌机会。 

景区的业绩增长主要来自宋城演艺和三特索道，三特索道扭亏为盈，业绩

大增 388%，其余景区增长一般，由于收入主要来自于门票，且受制于国有景区

门票价格管制，未来业绩承压 。 

酒店板块上半年收入和利润增速分别为 7%和 24%，与 2017 年相比明显下

降，但加盟快速扩张的情况下，龙头业绩依然有强力支撑。 

投资方面，看好免税龙头中国国旅（601888），谨慎看好出境游龙头众信

旅游（002707），业绩稳健的宋城演艺（300144），建议关注腾邦国际

（300178）。 

4.行业重点关注公司 

图表 12：行业重点关注公司 

代码 简称 总市值 一致盈利预测 股价 评级 
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（亿元） 2018 2019 2020 （元） 

300662 科锐国际 48.15 0.59 0.77 0.95 26.75 增持 

300012 华测检测 92.99 0.15 0.21 0.28 5.61 增持 

300688 创业黑马 33.50 0.77 0.88 0.97 49.27 未评级 

300732 设研院 43.21 2.47 3.38 4.36 33.34 未评级 

603357 设计总院 59.64 1.39 1.72 2.15 18.37 未评级 

603136 天目湖 23.82 1.25 1.44 1.67 29.78 未评级 

601888 中国国旅 1210.34 1.85 2.34 2.82 61.99 买入 

300144 宋城演艺 313.91 0.99 1.01 1.20 21.61 增持 

000796  凯撒旅游 67.93 0.43 0.55 0.66 8.46 增持 

002707  众信旅游 72.68 0.38 0.49 0.62 8.56 增持 

000430  张家界 26.07 0.11 0.13 0.16 6.44 未评级 

300178  腾邦国际 71.88 0.60 0.76 0.92 11.66 增持 

600593  大连圣亚 32.01 0.53 0.65 0.76 24.85 未评级 

600138  中青旅 109.01 0.92 1.05 1.23 15.06 增持 

603458  勘设股份 43.69 3.57 4.48 5.30 35.19 未评级 

603018  中设集团 52.25 1.26 1.63 2.06 16.65 未评级 

002159  三特索道 28.59 0.63 0.39 0.56 20.62 未评级 

600258  首旅酒店 174.63 0.90 1.11 1.34 17.84 未评级 

000524  岭南控股 51.94 0.33 0.40 0.45 7.75 未评级 

600754  锦江股份 219.46 1.16 1.44 1.73 22.91 增持 

601007  金陵饭店 26.25 0.35 0.40 0.45 8.75 未评级 

002033  丽江旅游 39.29 0.44 0.49 0.54 7.15 增持 

603466  风语筑 54.07 0.89 1.28 1.74 18.52 未评级 

603099  XD长白山 27.60 0.29 0.35 0.45 10.35 未评级 

603860  中公高科 16.44 0.00 0.00 0.00 24.65 未评级 

600054  黄山旅游 82.20 0.57 0.65 0.72 11.00 未评级 
 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所（最新数据） 

备注：*代表实际值。 

5.风险提示  
 

行业重大政策变化； 

极端天气影响。 
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