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 报告要点 

 产品价格变动分析：原油价格下跌，纯碱、烧碱价格上涨 

本周原油价格下跌，主要因为美国成品油库存已经开始上升，加之新兴市场风

险骤增以及贸易摩擦影响，共同作用导致油价下跌。纯碱价格上涨，主要因为

厂家低产低库存以及“金九银十”下游市场回暖。烧碱价格上扬，主要由于山

东昊邦化学、华泰氯碱装置减产，以及下游行业即将进入传统旺季，对于烧碱

需求有所拉动。 

 重要产品短期供给分析：尿素、长丝库存低位 

尿素：本周部分装置故障短停和例行检修，开工率降至 58.2%；库存为 46.6 万

吨，维持较低水平。预计下周国内尿素库存降小幅下滑。涤纶长丝：本周涤丝

全国平均开工率为 83.2%；库存处于低位，FDY 与 POY 库存分别为 6.5 天和 2

天。目前涤纶长丝厂家供应紧张，预计下周长丝企业库存仍将低位运行。 

 热点聚焦：国际巨头齐发涨价函，多化工产品 10 月起涨价 

事件：近日，国际化工巨头信越、汉高、德山、卡博特几乎同时发布声明，宣

布从 10 月 1 日起，上调多类化工产品价格。 

简评：产品包括有氯乙烯树脂（PVC）（信越）、部分专用化学品（卡博特）、异

丙醇/抗蚀剂/氯甲烷（德山）、粘合剂（汉高）。由于本轮涨价的企业多为国际巨

头，对行业具有强大影响力，本轮涨价或将带动化工市场进入新一波涨价周期，

相关企业有望受益。相关企业中泰化学、新疆天业等。 

 投资观点：布局行业景气持续、业绩确定的龙头公司 

化工需求多元化及全球化，抗风险能力强，尤其是受政策影响小的纺服、农业

产业链的原料；龙头发展新产品，存在长期增长动力。投资上，看好涤纶长丝、

煤化工、MDI、农药、染料、橡胶助剂；电子转移持续，布局电子化学品。（1）

涤纶长丝：需求超预期，库存低位，价格维持高位，公司有桐昆股份。（2）煤

化工：醋酸国内外基本无新增产能，供求改善；乙二醇进口依赖度高，煤头法

成本占优，享受替代红利，相关企业有华鲁恒升。（3）MDI：经济增，消费升；

寡头垄断，供给秩序好，相关企业有万华化学，公司持续扩产高附加值产品、

百万吨乙烯项目，驱动长期增长。（4）农药及染料：环保收紧，农药、染料部

分企业停产或退出，供给紧张，产品价格上涨，相关企业有扬农化工、浙江龙

盛。（5）橡胶助剂：山东等主产区环保收紧，供给优化，龙头受益，相关企业

有阳谷华泰。（6）低估成长股：相关企业有飞凯材料、国瓷材料、万润股份等。 
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化工个股表现 

表 1：本周基础化工个股涨跌幅排名 

 证券代码 领涨个股 周涨幅 证券代码 领跌个股 周跌幅 

1 603192.SH 汇得科技 39.1% 002263.SZ *ST 东南 -22.0% 

2 002584.SZ 西陇科学 16.1% 000707.SZ *ST 双环 -15.8% 

3 002643.SZ 万润股份 13.1% 300586.SZ 美联新材 -13.2% 

4 300107.SZ 建新股份 11.1% 300174.SZ 元力股份 -12.5% 

5 300225.SZ 金力泰 10.8% 002886.SZ 沃特股份 -11.9% 

6 300135.SZ 宝利国际 10.6% 002749.SZ 国光股份 -11.7% 

7 603580.SH 艾艾精工 9.9% 300568.SZ 星源材质 -11.3% 

8 000159.SZ 国际实业 8.9% 300684.SZ 中石科技 -10.9% 

9 002648.SZ 卫星石化 8.4% 002470.SZ 金正大 -10.8% 

10 603026.SH 石大胜华 8.1% 300325.SZ 德威新材 -9.8% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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重要产品短期供给分析：尿素、长丝库存低位 

气头尿素开工率高位震荡。3 月份以来，尿素装置开工率平均值为 62.6%，本周全国平

均开工率为 58.2%，较上周减少 1.1 个百分点，主要因为部分装置故障短停和例行检修。

随着这些装置故障解决和检修的完成，预计下周尿素开工率有望上行。 

尿素企业库存维持低位平稳。截至 9 月 6 日，本周企业库存总量 46.6 万吨，较上周环

比降低 0.6%。国际招标利好，加之装置开工低位，尿素供应偏紧；农业需求方面暂无

刚需，下游复合肥厂、胶板厂开工负荷低位。预计下周国内尿素库存将小幅下滑。 

图 1：尿素企业开工率变化（至 18.09.06）  图 2：尿素周末企业库存（至 18.09.06） 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：卓创资讯，长江证券研究所 

 

表 2：本周尿素企业装置情况（至 18.09.06） 

企业名称 年产能（万吨） 装置动态 

阳煤正元  110 8 月 31 日装置减产  

河南晋开  150 9 月 6 日中颗粒装置减量  

陕西渭化  52 9 月 4 日装置减量  

陕西奥威乾元  52 9 月 3 日装置减量  

新疆鸿基焦化  21 8 月 31 日装置检修  

新疆中能  60 9 月 3 日装置检修  

河南晋开  30 9 月 3 日大颗粒增量  

新疆心连心  48 9 月 1 日装置复产  

资料来源：卓创资讯，长江证券研究所 

 

涤纶长丝装置负荷延续高位。本周暂无长丝装置重启，长丝行业整体开工率较上周保持

稳定，截至 9 月 7 日为 83.2%。 

长丝厂家库存处于偏低水平。长丝原料走势强劲，下游织造加弹厂开工率稳定，长丝厂

家库存处于偏低水平。截至 9 月 7 日，涤纶 FDY 与 POY 库存分别为 6.5 天和 2 天。目

前涤丝厂家的开工率维持高位，库存低位，供应紧张。预计下周长丝企业库存仍将维持

低位。 
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图 3：涤纶长丝企业开工率变化（至 18.09.07）  图 4：涤纶长丝周末企业库存（至 18.09.07） 
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资料来源：中纤网，长江证券研究所  资料来源：中纤网，长江证券研究所 
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化工产品价格变动分析：纯碱、氯碱产品价格上

涨 

本周原油价格下跌，我们监测的 99 种化工相关产品中，40 种均价环比上涨，27 种持

平，32 种下跌。 

本周化工产品价格涨幅 TOP10：重质纯碱（华东，6.9%）、烧碱（32%折百，5.8%）、

丁酮（华东，5.6%）、苯酚（华东，5.0%）、DMF（华东，4.0%）、轻质纯碱（华东，

3.7%）、甘氨酸（河北，3.3%）、己二酸（华东，3.3%）、炭黑（黑猫 N330，3.2%）、

乙二醇（2.9%）。跌幅 TOP10：TDI（华东，-4.3%）、三氯乙烯（华东，-3.7%）、NYMEX

天然气（-3.5%）、甲基环硅氧烷（-3.4%）、醋酐（华东，-3.4%）、聚合 MDI（华东，-3.4%）、

盐酸（长三角 31%，-2.9%）、醋酸（华东，-2.5%）、煤焦油（山西，-2.0%）、R134a

（巨化，-1.9%）。 

本周原油价格下跌。WTI 原油期货价格报收 67.8 美元/桶，均价较上周降低 1.4%。主

要因为美国成品油库存已开始上升，加之经济状况以及贸易战影响，共同导致油价下滑。

周二油价曾反弹，因市场担忧暴风在墨西哥湾登陆从而影响石油开采及炼厂开工，但暴

风未升级为飓风且路线偏离，美国的开采和炼厂开工率受到影响较小。预计短期内 WTI

原油价格或将继续下滑。 

纯碱价格上涨。本周重质纯碱（华东）最新报价为 1,925 元/吨，均价较上周上涨 6.9%；

轻质纯碱（华东）最新报价为 1,815 元/吨，均价较上周上涨 3.7%。纯碱价格上涨主要

因为厂家低产及低库存供应对后期价格走势有一定利好支撑；高温暑期结束，下游开工

负荷提升，且“金九银十”玻璃市场货紧价扬，对纯碱需求加大，预计下周重质纯碱价

格有望继续上涨。相关企业有三友化工等。 

烧碱价格上涨。本周烧碱（32%折百）市场最新报价为 3,078 元/吨，均价较上周上涨

5.8%，主要因为：（1）山东昊邦化学、华泰氯碱装置减负荷运行，作为省内主要烧碱

供应商，其减产直接导致下游用碱行业到货短缺，与此同时山东金岭计划对高浓度液碱

蒸发装置进行检修，省内液碱供应紧张的局面持续，更支撑了烧碱价格提涨。（2）片碱

市场重心上移，山东地区 99%片碱出厂价格稳定在 4200-4300 元/吨，省内加工企业开

工积极性较高，对高浓度液碱需求旺盛。（3）氧化铝行业增产项目持续释放，9-10 月

份期间，华东、华南等地区印染、化纤等行业的开工率将逐渐恢复，烧碱下游行业进入

传统旺季，预计下周烧碱价格有望持续上涨。相关企业有中泰化学、新疆天业等。 

苯酚价格上涨。本周苯酚（华东）最新报价为 11,250 元/吨，均价较上周上涨 5.0%，

主要因为工厂集中检修，惠州忠信、中海壳牌、中沙天津、中石化三井酚酮装置均停车

中，供应紧张。但是下游需求未有明显改善，预计下周苯酚价格或将震荡整理。 

丙酮价格上涨。本周丙酮（华东）最新报价为 5,675 元/吨，均价较上周上涨 2.2%，主

要因为国内工厂集中检修，华北及华南现货偏紧，然港口库存仍处相对高位。但工厂检

修供应缩减仍利好支撑市场。下游需求持续偏弱，需求面跟进缓慢，限制丙酮市场走势。，

预计短期丙酮价格或将震荡整理。 

双酚 A 价格上涨。本周双酚 A（华东）最新报价为 15,050 元/吨，均价较上周上涨 1.5%，

主要因为国内酚酮装置交替检修，原料价格上涨形成成本支撑。但下游开工一般，预计

短期双酚 A 价格将震荡整理。 
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化工产品价格价差表 

表 3：重点化工产品价差变动表（单位：元/吨） 

产品 最新价格 最新价差 
本 周价 差

均值 
较上周变化 

本 月 价 差

均值 
较上月变化 

近 三 月 价

差均值 
较前三月变化 本年均价差 上年均价差 

醋酸 4150  2309  2283  -5.3% 2522  -4.3% 2868  -8.9% 2944  1543  

醋酸乙烯 8100  1207  1256   3.0% 1122   55.1% 638   75.0% 481  563  

PVA 13700  948  1038   7.0% 868  -11.9% 617   5.5% 694  2331  

二甲醚 4265  -543  -555  -- -484  -- -485  -- -467  -154  

煤头甲醇 3410  1775  1729   2.2% 1679   10.7% 1540   6.1% 1529  1143  

炭黑 7700  1538  1520   31.3% 1279  -49.9% 2301  -21.7% 2526  2173  

电石法PVC 6963  1788  1814  -8.9% 2106  -0.7% 2091   8.2% 1965  1903  

乙烯法PVC 7345  3026  3025   1.4% 3035   5.1% 2893   12.3% 2699  3188  

隔膜烧碱（32%折百）

0）100%） 

3078  1866  1864   3.0% 1805   1.9% 1735  -24.3% 2113  2230  

氨碱法纯碱 1925  1427  1431   9.1% 1351  -3.2% 1452  -5.1% 1454  1609  

煤头尿素 1980  1036  1018   2.7% 993   9.0% 957  -4.1% 958  556  

气头尿素  869  850   3.3% 823   9.0% 813  -1.1% 822  520  

硝酸铵 2100  119  119   0.0% 179  -42.6% 284  -17.0% 269  29  

DAP 2590  160  160   0.0% 192  -6.8% 199  -8.6% 229  453  

MAP 2200  213  213   0.0% 234  -12.7% 274  -5.0% 288  330  

磷酸（湿法） 4700  644  644   0.0% 749  -11.2% 921  -29.3% 1165  1883  

磷酸（热法） 4700  748  748  -7.9% 877   0.7% 942  -10.4% 952  989  

三聚磷酸钠（湿法） 6000  1995  1995  -2.7% 2050   0.8% 2009   3.3% 1934  2206  

三聚磷酸钠（热法） 6000  962  962  -5.2% 966   5.7% 817   78.9% 550  276  

黄磷 13900  -2180  -2176  -- -2068  -- -1494  -- -362  1323  

草甘膦 28000  16800  16786   1.1% 16610   0.7% 16679   19.2% 15071  13698  

百草枯 19250  10858  10859  -0.1% 10876  -0.1% 10895  -7.6% 11590  9842  

氨纶 34000  6292  6256   1.4% 6136  -9.8% 6705  -16.6% 7715  10454  

涤纶短纤 11650  1057  1025  -3.4% 1102  -6.2% 1232  -19.8% 1414  1486  

涤纶FDY 13600  2873  2837  -1.6% 2852  -8.4% 3072  -10.1% 3135  3490  

锦纶FDY 23750  5373  5462  -4.0% 5822  -7.5% 6257   8.0% 5812  5080  

粘胶短纤 15150  5749  5736   2.9% 5299   6.0% 5349   4.0% 5248  6398  

PTA 9310  2175  2102  -0.2% 1998   126.0% 1219   61.1% 980  652  

聚合MDI 18000  9520  9641  -5.8% 10204  -11.0% 11208   1.1% 11891  17725  

纯MDI 28500  20020  19977  -0.2% 20069  -2.3% 20244   10.9% 20128  18809  

TDI 28300  16759  17553  -7.7% 18987   1.1% 17404  -12.6% 21465  22291  

DMF 6150  2098  2191   10.1% 2032   15.3% 1816  -28.4% 2310  2701  

BDO 10900  3630  3661  -3.0% 3875  -9.4% 4166  -11.6% 4339  4501  

己二酸 10950  332  338  -- -178  -- -435  -- 735  -101  

环氧丙烷 13150  7056  7213   0.8% 6874   14.8% 6143   4.8% 6272  5975  

PTMEG 20000  4849  4849   1.7% 4703   20.5% 4253   13.8% 4006  2612  

有机硅 32000  26352  26736  -4.2% 27951  -3.5% 28620   8.8% 26141  17674  

双酚A 15050  3786  3798  -6.7% 4217  -26.2% 5277   39.6% 4115  2334  

资料来源：百川资讯，化工在线，中纤网，长江证券研究所 
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表 4：主要化工产品价格变化表 

子行业 产品 单位 最新价格 本周均价 较上周涨

跌幅 

本月均价 较上月涨

跌幅 

近三月均价 较上季涨

跌幅 

本年均价 上年均价 

石化 

WTI 原油 美元/桶 67.8  68.6  -1.4% 68.0  -1.2% 69.0  3.0% 66.5  51.0  

NYMEX 天然气 美元/mbtu 2.8  2.8  -3.5% 2.9  3.3% 2.9  3.4% 2.8  3.0  

石脑油（新加坡） 美元/桶 72.6  73.6  0.3% 71.7  -0.1% 71.6  2.8% 68.5  53.8  

纯苯（FOB 韩国） 美元/吨 865  868  -1.5% 878  3.2% 851  0.5% 864  821  

苯乙烯（FOB 韩国） 美元/吨 1410  1409  0.7% 1408  2.1% 1380  2.2% 1369  1221  

乙烯（东南亚 CFR） 美元/吨 1225  1227  -1.7% 1251  -0.4% 1257  1.4% 1245  1069  

丙烯（韩国 FOB） 美元/吨 1085  1085  -0.7% 1093  3.6% 1066  1.4% 1050  879  

丁二烯（东南亚 CFR） 美元/吨 1705  1705  -0.3% 1703  5.7% 1648  9.3% 1501  1491  

橡胶 

天然橡胶（上海地区） 元/吨 10500  10393  -0.8% 10317  3.3% 10134  -6.3% 10893  13920  

丁苯橡胶（华东 1502） 元/吨 12950  13029  -0.9% 12888  0.7% 12633  -0.7% 12867  14913  

顺丁橡胶 BR9000 元/吨 14800  14929  -0.6% 14463  6.5% 13346  8.0% 12818  15506  

塑料 
LLDPE（余姚 7042/吉化） 元/吨 9600  9586  -0.5% 9702  1.1% 9572  -1.1% 9689  9702  

PP（余姚市场 J340/扬子） 元/吨 11150  11179  -0.8% 11300  5.0% 10828  10.1% 10177  9520  

煤化工 

乙二醇 元/吨 8000  8121  2.9% 7821  3.7% 7461  0.2% 7570  7100  

甲醇（长三角） 元/吨 3410  3364  1.1% 3314  5.2% 3175  2.9% 3164  2778  

二甲醚（长三角） 元/吨 4265  4189  0.7% 4189  8.7% 3992  2.6% 3994  3763  

煤焦油（山西） 元/吨 3625  3623  -2.0% 3613  14.6% 3320  1.5% 3398  2759  

炭黑（黑猫 N330） 元/吨 7700  7679  3.2% 7422  -6.2% 7946  -6.5% 8302  6864  

PVA 元/吨 13700  13700  0.0% 13653  0.8% 13587  -0.1% 13595  12662  

醋酸乙烯（华东） 元/吨 8100  8100  0.0% 8033  6.9% 7649  3.4% 7455  6148  

醋酸（华东） 元/吨 4150  4100  -2.5% 4312  -0.6% 4583  -4.8% 4652  3043  

醋酐（华东） 元/吨 7100  7114  -3.4% 7085  1.4% 7364  -11.1% 7887  5638  

纯碱 
轻质纯碱（华东） 元/吨 1815  1815  3.7% 1765  -0.4% 1829  -5.1% 1829  1871  

重质纯碱（华东） 元/吨 1925  1925  6.9% 1829  -1.4% 1923  -1.8% 1901  2024  

氯碱 

烧碱（32%折百） 元/吨 3078  3074  5.8% 3013  3.0% 2947  -49.4% 3323  3432  

PVC（华东电石法） 元/吨 6963  6973  -1.8% 7154  2.4% 7015  5.2% 6775  6426  

PVC（华东乙烯法） 元/吨 7345  7350  -0.4% 7443  1.8% 7319  5.1% 7093  7001  

液氯（长三角） 元/吨 1  1  0.0% 1  0.0% 1  -96.5% 15  36  

盐酸（长三角 31%） 元/吨 43  43  -2.9% 46  -9.1% 49  -3.3% 51  77  

电石（华东） 元/吨 3550  3538  1.1% 3460  3.8% 3374  4.0% 3295  3085  

原盐（山东海盐） 元/吨 160  157  1.4% 156  -4.1% 160  2.3% 157  148  

EDC（长三角） 元/吨 3200  3221  -1.3% 3294  16.7% 2910  12.2% 2610  2729  

聚氨酯 

DMF（华东） 元/吨 6150  6200  4.0% 5968  9.1% 5564  -10.2% 6037  5970  

甲苯（华东） 元/吨 6950  6913  2.3% 6682  4.8% 6351  8.4% 5978  5435  

苯胺（华东） 元/吨 8800  8886  -1.0% 9107  -0.5% 9009  -20.7% 10756  9767  

甲醛（华东） 元/吨 1490  1481  0.4% 1474  0.6% 1485  -2.7% 1535  1339  

丁酮（华东） 元/吨 8100  7950  5.6% 7628  9.9% 7008  -17.5% 8385  8430  

己二酸（华东） 元/吨 10950  10979  3.3% 10498  8.6% 9866  -5.5% 11049  10137  
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BDO（长三角） 元/吨 10900  10900  -0.5% 11005  -2.1% 11214  -4.1% 11392  10907  

环氧丙烷（华东） 元/吨 13150  13307  0.1% 13015  9.2% 12128  3.1% 12168  10912  

硬泡聚醚（华东） 元/吨 11650  11750  -0.7% 11565  5.8% 11153  -2.2% 11434  10664  

软泡聚醚（华东散水） 元/吨 13700  13786  0.1% 13428  9.3% 12632  1.5% 12777  11454  

聚合 MDI（华东） 元/吨 18000  18179  -3.4% 18888  -6.2% 19772  -8.7% 21939  26994  

纯 MDI（华东） 元/吨 28500  28514  -0.3% 28753  -1.6% 28807  -0.1% 30176  28078  

TDI（华东） 元/吨 28300  29064  -4.3% 30097  3.2% 28081  -5.2% 31701  31645  

化纤 

浆粕 元/吨 7650  7650  0.0% 7643  1.0% 7555  1.5% 7501  7666  

棉短绒 元/吨 2950  2950  0.0% 2950  1.4% 2951  -8.3% 3260  4505  

粘胶短纤（华东） 元/吨 15150  15136  1.1% 14677  2.6% 14618  1.6% 14527  15808  

粘胶长丝（华东） 元/吨 37780  37776  0.1% 37756  0.0% 37751  -0.1% 37782  39743  

对二甲苯（PX） 元/吨 10860  10963  1.4% 10266  21.0% 8811  18.9% 7886  6882  

PTA（华东） 元/吨 9310  9305  1.0% 8742  35.3% 7008  24.6% 6161  5173  

PET 切片（华东） 元/吨 10950  10946  1.0% 10375  22.2% 8954  11.9% 8364  7380  

涤纶短纤（华东） 元/吨 11650  11655  1.1% 11153  21.3% 9688  9.9% 9187  8262  

涤纶 FDY（华东） 元/吨 13600  13600  0.8% 13030  16.0% 11635  7.9% 11007  10353  

锦纶 FDY（华东） 元/吨 23750  23721  0.6% 23572  0.3% 23482  4.1% 22807  21313  

THF 元/吨 14200  14186  1.8% 13983  -3.1% 14358  -1.4% 14454  14766  

PTMEG（华东） 元/吨 20000  20000  0.0% 20000  2.4% 19841  -0.7% 19841  17773  

氨纶 40D（华东） 元/吨 34000  34000  0.0% 34000  -1.2% 34473  -3.8% 35593  35633  

己内酰胺（CPL） 元/吨 17389  17370  1.3% 16811  6.7% 15986  3.0% 15872  15282  

丙烯腈 元/吨 18900  18850  0.8% 18673  11.3% 17386  12.0% 16000  12866  

丙烯酸 元/吨 8900  8921  -0.9% 8848  4.9% 8545  10.9% 7939  8363  

PA66（华东） 元/吨 39000  39000  0.4% 37583  11.1% 34723  6.8% 32094  27318  

磷化工 

磷矿石（摩洛哥） 美元/吨 132  132  0.0% 132 0.0% 131  11.4% 117  100  

磷矿石（湖北 28%） 元/吨 450  450  0.0% 450  0.0% 450  0.0% 450  341  

黄磷（四川） 元/吨 13900  13900  1.7% 13760  -2.9% 14078  -5.9% 14860  15129  

磷酸（澄星 85%） 元/吨 4300  4300  0.0% 4343  -1.3% 4461  -7.1% 4679  4781  

三聚磷酸钠（兴发 95%） 元/吨 6000  6000  0.0% 6000  0.0% 6000  0.0% 5914  5759  

化肥 

硫磺（CFR 中国现货价） 美元/吨 100  100  0.0% 100  -1.3% 104  -11.9% 115  91  

硫酸（浙江巨化 98%） 元/吨 590  590  0.0% 584  -1.0% 578  1.7% 572  492  

DAP（西南工厂褐色） 元/吨 2590  2590  0.0% 2590  1.9% 2533  0.0% 2544  2375  

DAP（长三角） 元/吨 2850  2849  0.1% 2840  1.6% 2795  -0.4% 2817  2600  

MAP（四川金河 55%） 元/吨 2200  2200  0.0% 2200  0.0% 2200  0.0% 2200  1902  

液氨（河北新化） 元/吨 3250  3250  0.0% 3153  10.3% 2927  0.5% 2883  2521  

尿素（华鲁恒升（小颗粒）） 元/吨 1980  1961  1.4% 1934  3.6% 1924  -0.5% 1933  1631  

尿素（波罗的海小粒装）） 美元/吨 270  267  0.2% 262  3.1% 252  15.7% 231  216  

硝酸（华东地区） 元/吨 1615  1615  0.0% 1612  5.3% 1570  -5.0% 1676  1465  

硝酸铵（陕西兴化） 元/吨 2100  2100  0.0% 2137  -0.2% 2159  -5.3% 2219  1733  

氯化钾（青海盐湖 60%） 元/吨 2350  2350  0.0% 2350  2.2% 2317  3.2% 2250  1969  
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硫酸钾（罗布泊 51%粉） 元/吨 3000  3000  0.0% 3000  0.0% 3000  0.0% 2989  2599  

农药 

草甘膦（长三角） 元/吨 28000  27986  0.7% 27810  -0.4% 28059  9.7% 26598  24353  

二乙醇胺 元/吨 11200  11200  0.0% 11200  -2.1% 11380  -1.8% 11526  10655  

甘氨酸（河北） 元/吨 13500  13329  3.3% 12627  -2.0% 13107  10.6% 12228  11787  

纯吡啶（华东） 元/吨 21500  21500  0.0% 21500  0.0% 21500  -2.9% 22597  24935  

百草枯（沙隆达） 元/吨 19250  19250  0.0% 19250  0.0% 19250  -6.3% 20438  19546  

氟化工 

多氟多氟化铝 元/吨 10250 10250  0.0% 9983  3.6% 9582  -10.3% 10783  9603  

多氟多冰晶石 元/吨 5875 5875  0.0% 5875  0.0% 6222  -11.1% 6667  6189  

二氯甲烷（华东） 元/吨 4875 4914  -1.7% 4855  16.2% 4226  16.9% 3028  2840  

三氯乙烯（华东） 元/吨 5500 5586  -3.7% 5750  -0.9% 5783  10.2% 4896  5017  

无水氢氟酸（华东） 元/吨 9900 9943  -1.8% 10095  -2.7% 10019  -4.9% 7814  7003  

R22（巨化） 元/吨 22000 22000  2.0% 20767  6.5% 19611  7.5% 13033  9727  

R134a（巨化） 元/吨 30000 30000  -1.9% 31200  -2.5% 31089  -8.9% 22181  20837  

其他 

丙酮（华东） 元/吨 5675  5732  2.2% 5516  17.3% 4947  -7.2% 5446  6278  

苯酚（华东） 元/吨 11250  11243  5.0% 10574  13.1% 9688  -0.9% 9632  7647  

双酚 A（华东） 元/吨 15050  15071  1.5% 14855  -1.5% 14994  9.6% 13923  10668  

间苯二酚 元/吨 102800  102886  -0.1% 102973  -1.4% 106097  -8.0% 105012  65838  

环氧氯丙烷（华东） 元/吨 11350  11350  0.0% 11350  -6.0% 11819  5.0% 12974  10190  

金属硅 元/吨 13100  13100  0.0% 13100  -0.1% 13227  -10.7% 14412  13707  

甲基环硅氧烷 元/吨 32000  32357  -3.4% 33550  -2.7% 34179  6.0% 32016  23192  

钛白粉（R 型，长三角） 元/吨 17050 17070  -0.2% 17099  -0.3% 17110  -1.8% 14275  14401  

资料来源：百川资讯，化工在线，中纤网，长江证券研究所 
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重点化工产品价格及价差走势 

1.煤化工 

图 5：华东地区醋酸价格及价差走势(至 18.09.09）  图 6：华东地区醋酸乙烯价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 7：华东地区 PVA 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 8：长三角地区二甲醚价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 9：华东地区甲醇价格及价差走势(至 18.09.09）  图 10：华东地区炭黑价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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2.两碱产品 

图 11：华东地区电石法 PVC 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 12：华东地区乙烯法 PVC 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 13：华东地区纯碱价格及氨碱法价差走势(至 18.09.09)  图 14：华东地区纯碱价格及联碱法价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

3.氮肥和磷肥 

图 15：华东地区液氨价格及煤头价差走势(至 18.09.09)  图 16：长三角硝酸价格及常压法价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 17：陕西硝酸铵价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯, 长江证券研究所 

 

图 18：华东地区尿素价格及煤头价差走势(至 18.09.09)  图 19：华东地区尿素价格及气头价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 20：64%DAP 西南出厂价及价差走势(至 18.09.09)  图 21：55%MAP 四川金河出厂价及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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4.磷化工 

图 22：华东地区磷酸价格及湿法价差走势(至 18.09.09)  图 23：华东地区磷酸价格及热法价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 24：华东三聚磷酸钠价格及湿法磷酸一步法价差走势（至 18.09.09）  图 25：华东三聚磷酸钠价格及热法磷酸二步法价差走势（至 18.09.09） 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 26：四川地区黄磷价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯, 长江证券研究所 
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5.农药 

图 27：长三角地区草甘膦价格及价差走势(至 18.09.09)  图 28：华东地区百草枯价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

6.化纤 

图 29：华东地区氨纶价格及价差走势(至 18.09.09)  图 30：华东地区粘胶短纤价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 31：华东地区粘胶长丝价格及价差走势(至 18.09.09)  图 32：华东地区浆粕价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 18 / 27 

 

行业研究┃行业周报 

图 33：华东 PTA 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 34：华东地区涤纶 FDY 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 35：华东地区涤纶短纤价格及价差走势(至 18.09.09)  图 36：华东地区锦纶 FDY 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 37：华东地区锦纶切片价格及价差走势(至 18.09.09)  图 38：华东地区己内酰胺价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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7.聚氨酯 

图 39：华东地区聚合 MDI 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 40：华东地区纯 MDI 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 41：华东地区 TDI 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 42：华东地区 DMF 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 43：华东地区 BDO 价格及电石法价差走势(至 18.09.09)  图 44：华东地区 BDO 价格及顺酐法价差走势(至 18.09.09) 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

10/01 11/01 12/01 13/01 14/01 15/01 16/01 17/01 18/01
电石法BDO价差 BDO

元/吨

 

 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

10/01 11/01 12/01 13/01 14/01 15/01 16/01 17/01 18/01
顺酐法BDO价差 BDO

元/吨

 

资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 45：华东地区己二酸价格及价差走势(至 18.09.09)  图 46：华东地区环氧丙烷价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 47：华东地区 PTMEG 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯, 长江证券研究所 

 

8.有机硅、环氧树脂及增塑剂 

图 48：华东地区 DMC 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 49：华东地区双酚 A 价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 50：长三角地区 DOP 价格及价差走势(至 18.09.09)  图 51：长三角地区苯酐价格及价差走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

9.其他化工产品价格走势 

图 52：华东地区纯苯价格走势(至 18.09.09)  图 53：华东地区丙烯腈价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 54：华东地区苯乙烯价格走势(至 18.09.09)  图 55：华东地区苯酚和丙酮价格走势（至 18.09.09） 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 56：华东地区环氧氯丙烷价格走势(至 18.09.09)  图 57：华东地区电石价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 58：华东地区醋酐价格走势(至 18.09.09)  图 59：山西煤焦油价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 60：华东地区苯胺价格走势(至 18.09.09)  图 61：华东地区聚醚价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 62：PP 中国到岸价走势(至 18.09.09)  图 63：上海地区天然橡胶价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 64：长三角地区顺丁橡胶价格走势(至 18.09.09)  图 65：长三角地区丁苯橡胶价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 66：长三角地区丁基橡胶价格走势(至 18.09.09)  图 67：长三角地区丁腈橡胶价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 68：华东地区 PX 和 PTA 价格走势(至 18.09.09)  图 69：华东地区乙二醇价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 70：华东地区 PET 切片价格走势(至 18.09.09)  图 71：磷矿石价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 72：波罗的海小颗粒尿素价格走势(至 18.09.09)  图 73：氯化钾和硫酸钾价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 74：长三角地区盐酸价格走势(至 18.09.09)  图 75：华东地区硫酸(98%)价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 76：硫磺中国到岸价走势(至 18.09.09)  图 77：长三角地区液氯价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 78：长三角地区丙烯酸及酯价格走势(至 18.09.09)  图 79：多氟多氟化铝价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 
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图 80：多氟多冰晶石价格走势(至 18.09.09)  图 81：华东地区萤石价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 82：浙江巨化 R22 价格走势(至 18.09.09)  图 83：浙江巨化 R134a 价格走势(至 18.09.09) 
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资料来源：百川资讯，长江证券研究所  资料来源：百川资讯，长江证券研究所 

 

图 84：国内金红石型钛白粉价格走势（至 18.09.09） 
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资料来源：百川资讯, 长江证券研究所 
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重要声明 

长江证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10060000。 

本报告的作者是基于独立、客观、公正和审慎的原则制作本研究报告。本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证，也不保证所包含信息和建议不发生任何变更。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不包含

作者对证券价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公

司和作者无关。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用须注明出处为长江证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。刊载或者转发本证券研究报告或者摘要的，应当注明本报告的发布人和发布日期，提示使用证券

研究报告的风险。未经授权刊载或者转发本报告的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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长江证券研究所 

投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对大盘涨幅大于 10% 

 增    持： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 


