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推荐（维持） 航空产业链基本面改善得到验证，看好全年超额收益 

2018年09月09日 军工行业信息周报 

  
上证指数 2702 

 

行业规模 
  占比% 

股票家数（只） 51 1.4 

总市值（亿元） 5918 1.3 

流通市值（亿元） 4265 1.1 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 12.6 -6.3 -14.9 

相对表现 15.3 12.5 -0.5 
 

 
 资料来源：贝格数据、招商证券 
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航空产业链基本面改善得到验证，看
好全年超额收益》2018-09-04 

2、《中航科工（2357.HK）中报点
评—销售收入增长和毛利率提升，公
司实现收入利润双增长》2018-08-27 

3、《军工行业信息周报—中报相继
披露验证基本面改善，坚定看好航空
产业链》2018-08-27  

 

本周中信国防军工指数上涨 4.50%，报告回顾了本周行业信息和重点公告，维持

对行业的投资评级“推荐”。推荐关注标的中航机电、中航沈飞、中航科工、中

航电测，其他关注：航发动力、中航飞机、中直股份、中航电子、航天电子、中

航光电（招商电子&军工联合覆盖）、中国动力、海兰信等。 

 本周，国防军工（中信）指数上涨 4.50%，沪深 300 指数下跌 1.71%，国防

军工板块本周跑赢大盘 6.21 个百分点。 从整体来看， 2018 年上半年国防

军工行业总体营收和归母净利润同比分别增长 11.49%和 24.21%，业绩改善

明显。从细分行业看：航空子行业上半年营业收入同比增长 13.88%，归母净

利润同比增长 30.44%，行业整体增长趋势明确。我们认为军工行业半年报印

证了军品采购订单加速落地，并不断向产业链上游传导，带动全行业的业绩

增长，特别是航空产业链企业增长。预计随着改革政策逐步落地，新型装备

进入批产阶段，主机厂及中下游供应商将进入收入及盈利能力同步提升的黄

金时期，坚定看好军工行业 18 年的超额收益。从公募基金 2018年度半年报

情况看，其军工行业总持仓市值 523.06 亿，环比减少 6.07%，处于 2013 年

来最低水平。军工行业总持仓及主动持仓情况环比均出现一定反弹，但亦处

于 2013 年以来最低水平。 投资方向：重点推荐：积极推进改革的企业，以

及具备估值优势、业绩确定性强的航空产业链标的，首推：中航沈飞、中航

机电、中航科工、中航电测，以及航发动力、中航飞机、中直股份、中航电

子、航天电子、中航资本（招商军工&非银联合），其他关注：中国动力、海

兰信等。 

 “开放的中国航空工业国际论坛 2018”在香港举办。据航空工业官网，9月 5

日，航空工业在香港举办论坛，将进一步加强中国航空工业与香港市场的联

系，加强与香港科技界的合作，为中国航空工业的发展增添新动力。 梁振英、

仇鸿和谭瑞松等共同出席。我们认为，随着不断开放融合，我国航空产业将

进一步扩展融入世界航空产业链的深度和广度。 

 环球时报社评：美议员推《台北法案》是疯狂介入台海。9月 6日，环球时报

发表社评称，台湾将成为中美战略博弈的焦点，并可能进而成为双方摊牌的

火药桶。 在最坏的情况下，在一切政治手段都用尽的时候，台湾将被战火吞

没。我们认为，随着美国军事战略转向大国竞争，加之周边局势复杂，强大

的国防和军队建设仍是维护国家核心利益最有力的保障。 

 风险提示：国防装备订单交付存在波动、市场大幅调整。  
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重点公司主要财务指标 
公司名称 股价 17EPS 18EPS 19EPS 18PE 19PE PB 评级 

中航机电 8.53 0.24 0.27 0.32 32  27  4  强烈推荐-A 

中航沈飞 37.75 0.51 0.61 0.73 62  52  7  强烈推荐-A 

中航科工 4.71 0.21 0.24 0.28 17  15  0  强烈推荐-A 

中航电测 10.84 0.22 0.3 0.37 36  29  4  强烈推荐-A 

航发动力 24.3 0.47 0.52 0.62 47  39  2  强烈推荐-A 

中航飞机 16.35 0.17 0.19 0.22 86  74  3  强烈推荐-A 

中直股份 39.35 0.77 0.85 1.01 46  39  3  强烈推荐-A 

中航电子 13.87 0.31 0.33 0.39 42  36  3  强烈推荐-A 

中国动力 21.2 0.71 0.79 0.91 27  23  1  强烈推荐-A 

海兰信 13.41 0.29 0.38 0.45 35  30  4  强烈推荐-A 

资料来源：公司数据、招商证券 

-30  

-20  

-10  

0  

10  

20  

Sep/17 Jan/18 Apr/18 Aug/18 

(%) 军工 沪深300 



 

 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 2 

 

正文目录 

一、本周行情回顾 ......................................................................................................... 3 

（一）行业表现 ............................................................................................................ 3 

（二）行业估值 ............................................................................................................ 5 

二、本周行业新闻 ......................................................................................................... 6 

三、本周重要公告 ......................................................................................................... 7 

四、股票池列表 ............................................................................................................ 8 

 

图表目录 

图 1：2017年至今国防军工（中信）指数走势 ............................................................. 3 

图 2：2018年至今国防军工（中信）指数走势 ............................................................. 3 

图 3：2018年中信一级子行业涨跌幅 ............................................................................ 4 

图 4：本周中信一级子行业涨跌幅 ................................................................................ 4 

图 5：2018年至今国防军工各子行业走势 .................................................................... 4 

图 6：覆盖标的近五个交易日表现 ................................................................................ 4 

图 7：国防军工行业（中信）总体估值水平 .................................................................. 5 

图 8：国防军工子行业估值水平 .................................................................................... 5 

图 9：军工行业历史 PE Band ...................................................................................... 10 

图 10：军工行业历史 PB Band ..................................................................................... 10 

 

表 1：军工行业本周要闻汇总 ....................................................................................... 6 

表 2：重点军工公司本周动态汇总 ................................................................................ 7 

表 3：覆盖公司本周表现汇总 ....................................................................................... 8 

  



 

 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 3 

 

一、本周行情回顾 

（一）行业表现 

本周，沪深 300指数下跌 1.71%，国防军工板块（中信）上涨 4.50%，跑赢市场 6.21个

百分点。在 29 个中信一级子行业中，国防军工板块本周涨幅排名第 1，2018 年涨幅排

名第 8。 

图 1：2017 年至今国防军工（中信）指数走势 

 

资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 

图 2：2018 年至今国防军工（中信）指数走势 

 
资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 
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图 3：2018 年中信一级子行业涨跌幅  图 4：本周中信一级子行业涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日）  资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 

2018 年以来，军工行业下属 4 个三级子行业中航空军工行业下跌 11.02%，位列年涨跌

幅第一。兵器兵装以-11.98%位于第二。兵航天军工与其他军工分别以-13.75%、-19.59%

位列第三、第四。 

图 5：2018 年至今国防军工各子行业走势 

 
资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 

本周，国防军工指数呈现上涨。从股票池中具体个股看，除停牌个股外中国应急、晨曦

航空和北方导航领涨，中航三鑫、*st 船舶和金信诺领跌。 

图 6：覆盖标的近五个交易日表现 
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资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 

（二）行业估值 

据 2018 年 9月 7日最新收盘价，国防军工行业估值大幅回调，平均 PE约为 53倍。 

图 7：国防军工行业（中信）总体估值水平 

 

资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 

 

图 8：国防军工子行业估值水平 

 
资料来源：Wind、招商证券（截至 9月 7日） 
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二、本周行业新闻  

表 1：军工行业本周要闻汇总 

时间 行业事件 事件内容 

2018/09/03 

中船集团与芬坎蒂尼

集团签署全面战略合

作备忘录 

中船集团与芬坎蒂尼集团签署全面战略合作备忘录。（国防科工局） 

2018/09/03 

航空工业大修的首架

“枭龙”飞机总装下

线 

8 月 31 日，航空工业大修的首架“枭龙”飞机总装下线。（航空工业） 

2018/09/03 
田湾核电 4 号机组首

次装料作业圆满完成 
9 月 2 日，田湾核电 4 号机组首次装料作业圆满完成。（核工业） 

2018/09/03 
海军在东海海域举行

援潜救生演练 

海军在东海某海域举行的援潜救生演练９月１日顺利结束，来自海军多

支部队的驱护舰、潜艇、援潜救生船和反潜机围绕潜艇救援课题，进行

了全流程、全要素、全员额实兵演练，全面检验了援潜救生体系建设成

果。（新浪网） 

2018/09/03 
美国空军授予通用电

气公司自适应发动机

项目合同 

8 月 31 日，美媒报道，空军宣布授予通用电气公司和普惠公司各 10

亿美元的“自适应发动机转化项目”发展获得重大进展，工程验证机

（X-101 和 X-100）已先后进入生产试制阶段，其最大推重比达到 15

至 20 一级。（搜狐网） 

2018/09/04 

航空工业位列 2018

中国企业 500 强第

37 名 

2018 中国企业 500 强出炉，航空工业位列第 37 名。（航空工业） 

2018/09/04 
航天科技发布航天强

国建设路线 

中国航天科技集团有限公司近日对外公布，将分两个阶段推动航天强国

建设，到 2030 年，推动中国跻身世界航天强国前列，到 2045 年，推

动中国全面建成世界航天强国。（航天科技） 

2018/09/04 
国产航母顺利完成第

二次试航任务 

据环球时报消息，9 月 4 日，国产航母顺利完成第二次试航任务，返回

大连造船厂。（新浪网） 

2018/09/04 
AG600 进行首次下

水滑行 

近日，大型灭火/水上救援水陆两栖飞机“鲲龙”AG600 试飞机组按水

上预首滑试飞任务单进行了首次下水滑行。（航空新闻网） 

2018/09/04 

中核集团和清华大学

签署共建核研院合作

协议 

9 月 3 日，中核集团和清华大学签署共建核研院相关协议，标志着双方

合作进入了更加深入、更加务实的阶段。（核工业） 

2018/09/04 
菲律宾海军已将在南

海搁浅军舰拖走 

参考消息网 9 月 4 日报道，美媒称，菲律宾海军已将其搁浅在南海附

近海域的军舰移走，该军舰也是菲律宾海军最大的军舰之一。（新浪网） 

2018/09/05 

国家重点研发计划

“战略性先进电子材

料”重点专项服务科

技军民融合成果对接

会议在成都举行 

9 月 5 日，国家重点研发计划“战略性先进电子材料”重点专项服务科

技军民融合成果对接会议在成都举行，这也是国家重点研发计划中的专

项成果，首次进行区域性的集中“落地”对接。（国防科工局） 

2018/09/05 

中船重工已开始为泰

国皇家海军建造一艘

S26T 潜艇 

据港媒报道，中船重工已经开始为泰国皇家海军建造一艘 S26T 潜艇，

该协议于去年达成，价值 135 亿泰铢（4.11 亿美元）。（中船重工） 

2018/09/05 

日本公布 2018 年版

《防卫白皮书》，渲

染所谓“中国威胁论” 

近日，日本政府公布 2018 年版《防卫白皮书》，除详尽介绍日本一系

列扩张性的防卫政策外，这份白皮书还继续渲染周边安全威胁，渲染所

谓的“中国威胁论”。（新浪网） 

2018/09/05 
英国运输舰擅闯西

沙，中国军队予以驱

离 

8 月 31 日，英国“海神之子”号船坞运输舰未经中国政府允许，擅自

非法进入中国西沙群岛领海。中国军队依法依规派出舰机对英舰实施查

证识别，并予以警告驱离。（新浪网） 
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2018/09/05 

驻叙俄空天军部队对

“征服阵线”目标实

施空中打击 

驻叙俄空天军部队于 9 月 4 日从赫梅尼姆空军基地出动 4 架战机，对

位于伊德利卜省的“征服阵线”目标实施空中打击，成功摧毁多个目标。

（新浪网） 

2018/09/06 
中国空军赴泰国参加

军事演习 

中国空军于 9月 4日抵达泰国，将和泰国一通举行“鹰击-2018（Falcon 

Strike 2018）”军事演习。从照片显示中国空军派出了歼-10A战机参

加该演习。（新浪网） 

2018/09/06 

9 家 军 工 集 团 上

榜 “中国企业 500

强”名单 

航天科技、航天科工、航空工业、中船集团、中船重工、兵工集团、兵

装集团、中国电科、中国电子等 9 家军工集团上榜 “中国企业 500 强”

名单。（国防科工局） 

2018/09/06 
神鹰 FTC-2000G 首

架军贸飞机总装交付 

9 月 5 日，航空工业神鹰 FTC-2000G 首架军贸飞机在安顺航空工业贵

飞成功实现总装交付。（航空工业） 

2018/09/06 

港媒：中国即将开始

大规模生产歼-20 隐

形战机 

据港媒报道称，在发动机问题解决后，中国即将开始大规模生产歼-20

隐形战机。（新浪网） 

2018/09/07 
我国成功发射海洋一

号 C星 

9月 7日，我国在太原卫星发射中心用长征二号丙运载火箭成功发射海

洋一号 C星。（新浪网） 

2018/09/07 

环球时报：一切政治

手段用尽时，台湾将

被战火吞没。 

环球时报：一切政治手段用尽时，台湾将被战火吞没。（新浪网） 

2018/09/07 

俄罗斯军用运输机伊

尔-76MD-90A 计划在

2021 年前完成国家

试验 

俄罗斯军用运输机伊尔-76MD-90A计划在 2021年前完成国家试验。（新

浪网） 

2018/09/06 

中方回应英国政府定

期发表所谓《香港问

题半年报告》 

日前，英国政府发表了最新一份《香港问题半年报告》，外交部 7日表

示，中方对英国政府定期发表所谓《香港问题半年报告》、对香港事务

妄加评论表示强烈不满和坚决反对，要求英方正视现实，停止发表有关

报告，停止干预香港事务。（新浪网） 
资料来源：招商证券整理 

 

三、本周重要公告 

表 2：重点军工公司本周动态汇总 

公司名称 事项 主要内容 

*st 船舶 

发布《关于董事辞职的公

告》《关于董事，总经理辞

职的公告》 

公司董事、总经理孙云飞辞职，董事吴永杰辞职。 

天海防务 
发布《关于全资子公司重大

合同进展的公告》 

关于全资子公司重大合同进展的公告：全资子公司沃金天然气宁德

利拓签订的《天然气购销合同》截至目前已到期，根据合同相关约

定自行终止。 

北斗星通 
发布《公司董事因误操作导

致短线交易的公告》 

关于公司董事因误操作导致短线交易的公告：李建辉在减持过程中，

由于误操作导致买入 10,550 股，未产生收益。现承诺自 9月 3日起，

在未来 6 个月内不进行买卖公司股票。截至 9月 3日收盘后未完成

减持的股份将不再减持，披露的减持计划自本公告之日起终止实施。 

北斗星通 
发布《关于公司股东部分股

权解除质押的公告》 

李建辉将其所持有本公司的部分股份 1108 万股办理了解除质押手

续，约占其持股比例的 51.16%。 

航天晨光 
发布《关于获得政府补助的

公告》 

公司及下属子公司自 2018年 6月至 8月共获得各项退税及政府补助

等项目资金共计 255.63万元。 

通达股份 
发布《关于控股股东股份补

充质押的公告》 

控股股东史万福将持有的公司部分股份 564 万股进行了补充质押，

目前其质押总数为 4017.20 万股，占其持股总数的 36.92%。 
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振芯科技 
发布《关于控股子公司收到

政府补助的进展公告》 
子公司新橙北斗收到四川省现金形式补助资金人民币 2500万元。 

安达维尔 

发布《关于公司持股 5%以上

股东部分股份解除质押的

公告》 

持股 5%以上股东常都喜所持有的部分公司股份 1000 万股提前解除

质押，占其所持股份的 26.27%。 

航天机电 

发布《关于出售公司全资子

公司所持上海复合材料科

技有限公司 9.8%股权的公

告》 

拟通过产权交易所公开挂牌方式，转让上海复合材料公司 9.8%股权。 

中国动力 

发布《关于控股股东及其一

致行动人增持公司股份达

到 2%的进展公告》 

8月 9日至 9月 6日，中船重工集团及其一致行动人中船投资合计增

持股份 3468.14万股，合计增持股份已达到公司总股本的 2%。,中船

重工集团决定自 8月 31日起 6个月内继续增持公司股份，增持金额

为 5-20亿元人民币。 

天和防务 

发布《关于实际控制人及一

致行动人所持公司部分股

份补充质押的公告》 

公司控股股东贺增林的一致行动人刘丹英质押的公司股份触及平仓

线，存在平仓风险，故将贺增林所持有的部分公司股份 150 万股办

理了补充质押业务。二人累计质押占公司股份的 43.84%。 

振芯科技 

发布《关于公司 2018 年股

票期权与限制性股票激励

计划之限制性股票授予登

记完成的公告》 

公司完成 2018年股票期权与限制性股票激励计划之限制性股票的授

予登记工作，实际向 7 名激励对象合计授予 335 万股限制性股票，

授予价格：8.63元/股，股份上市日期为 2018年 9月 7日。 

景嘉微 

发布《关于与山东超越数控

电子股份有限公司签署战

略合作协议的公告》 

公司与山东超越数控电子股份有限公司（浪潮软件集团有限公司控

股子公司）签署战略合作协议。 

天和防务 
发布《关于投资设立汉中子

公司的进展公告》 

拟在陕西省汉中市以自有资金人民币 10,000 万元投资设立全资子

公司汉中天和，将围绕实时全域立体感知、军民融合大数据服务，

实施建设“军民融合数字丝路”大数据系统示范项项目。 

航新科技 

发布《关于回购注销部分限

制性股票的减资公告》 

 

决定回购注销因业绩未达成对应的限制性股票 1,078 股。 

航天发展 

发布《发行股份购买资产并

募集配套资金暨关联交易

报告书（草案）》 

拟收购锐安科技 43.34%股权、壹进制 100%股权和航天开元 100%股

权，交易价格总计 14.5 亿元。收购方式为，向交易对方发行总计 1.36

亿股份股份。同时，公司还将为本次收购募集配套资金不超 8亿元。 
资料来源：公司公告、招商证券整理 

四、股票池列表 

表 3：覆盖公司本周表现汇总 

公司名称 股价 周涨跌幅 
2018年 

涨跌幅 

17 

EPS 

18EPS

（E） 

19EPS

（E） 

18PE

（E） 

19PE

（E） 
PB 

中国应急 8.96 28.00% -33.23% 0.41 0.26 0.32 34 28 4 

晨曦航空 12.95 13.20% -19.61% 0.54 0.74 0.93 18 14 4 

北方导航 8.70 13.13% -29.29% 0.03 -- -- -- -- 6 

中国动力 21.20 11.58% -13.58% 0.69 0.79 0.91 27 23 1 

航天科技 10.74 8.59% -31.05% 0.42 -- -- -- -- 2 

中航机电 8.53 8.25% 18.83% 0.24 0.27 0.32 32 27 4 

四创电子 41.03 8.14% -29.19% 1.28 1.57 1.93 26 21 3 

中航电子 13.87 7.77% 1.79% 0.31 0.33 0.39 42 36 3 

航天晨光 7.84 7.54% -35.79% 0.03 -- -- -- -- 2 

航天工程 15.84 7.39% -19.98% 0.47 -- -- -- -- 3 

中航电测 10.84 7.11% 6.24% 0.22 0.30 0.37 36 29 4 

中航飞机 16.35 6.86% -2.66% 0.17 0.19 0.22 86 74 3 
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公司名称 股价 周涨跌幅 
2018年 

涨跌幅 

17 

EPS 

18EPS

（E） 

19EPS

（E） 

18PE

（E） 

19PE

（E） 
PB 

中国卫星 19.18 6.67% -23.60% 0.35 0.39 0.45 49 43 4 

天海防务 3.57 6.57% -48.09% 0.17 0.27 0.34 13 10 1 

海特高新 12.04 6.55% 16.78% 0.05 0.09 0.13 139 90 3 

景嘉微 48.72 6.24% -9.39% 0.44 0.54 0.72 91 68 13 

四川九洲 4.81 6.18% -15.60% 0.01 0.08 0.13 57 38 2 

奥普光电 13.27 6.16% -8.23% 0.16 -- -- -- -- 4 

利达光电 12.95 5.89% -28.29% 0.11 0.13 0.15 102 86 5 

全信股份 11.52 5.88% -38.57% 0.42 0.56 0.75 21 15 2 

振华科技 13.23 5.00% -10.87% 0.43 0.52 0.64 25 21 1 

中航沈飞 37.75 4.92% 8.20% 0.51 0.61 0.73 62 52 7 

航天电器 26.81 4.73% 20.08% 0.73 0.88 1.08 31 25 5 

鹏起科技 4.55 4.36% -55.22% 0.22 0.34 0.40 14 11 2 

中直股份 39.35 4.29% -14.95% 0.77 0.85 1.01 46 39 3 

华力创通 8.04 4.28% -28.39% 0.15 0.21 0.31 38 26 3 

航天动力 9.55 4.26% -26.14% 0.02 -- -- -- -- 3 

洪都航空 9.39 4.10% -33.62% 0.04 -- -- -- -- 1 

航发控制 13.99 4.01% -8.30% 0.19 0.22 0.25 63 55 3 

天和防务 11.52 3.97% -40.34% 0.29 -- -- -- -- 2 

日发精机 6.88 3.61% -32.68% 0.10 -- -- -- -- 2 

航天信息 29.34 3.49% 38.55% 0.84 0.88 1.09 33 27 6 

航发科技 13.84 3.44% -29.64% 0.14 0.21 0.28 65 50 3 

航天通信 9.22 3.36% -16.12% 0.19 -- -- -- -- 1 

航天长峰 11.12 3.35% -25.02% 0.03 0.03 0.03 356 326 3 

航天电子 6.83 3.33% -12.88% 0.20 0.24 0.29 28 24 2 

湘电股份 6.81 3.18% -45.27% 0.10 0.12 0.14 58 50 1 

中兵红箭 7.83 3.16% -20.51% 0.09 0.22 0.28 35 28 1 

振芯科技 13.57 3.12% 1.12% 0.05 0.15 0.23 89 59 8 

航发动力 24.30 3.01% -9.20% 0.47 0.49 0.58 50 42 2 

航天机电 4.28 2.88% -43.61% -0.22 0.04 0.11 104 39 1 

中航高科 6.01 2.56% -37.91% 0.06 0.15 0.18 40 33 2 

航天发展 8.46 2.55% -21.88% 0.19 0.26 0.32 33 26 2 

中航光电 42.19 2.15% 7.45% 1.05 1.27 1.59 33 27 6 

神剑股份 4.07 2.01% -26.93% 0.14 0.25 0.40 16 10 2 

乐凯胶片 6.78 1.95% -37.10% 0.16 -- -- -- -- 1 

久之洋 33.74 1.93% -25.53% 0.37 1.02 1.26 33 27 3 

中国重工 4.16 0.73% -30.84% 0.05 0.06 0.06 73 66 1 

成飞集成 17.62 0.51% -18.58% -0.31 -- -- -- -- 3 

中船防务 11.01 0.46% -58.70% 0.06 0.07 0.17 166 65 1 

中航资本 4.46 0.45% -18.36% 0.31 0.39 0.46 11 10 2 

南洋科技 11.83 0.34% -43.94% 0.43 0.41 0.52 29 23 2 

中国海防 31.71 0.00% 14.24% 0.67 -- -- -- -- 12 

贵航股份 8.15 -0.24% -28.65% 0.67 -- -- -- -- 1 

天银机电 12.20 -0.41% -23.68% 0.45 0.54 0.68 23 18 4 

宝胜股份 3.78 -0.53% -24.94% 0.07 0.19 0.24 20 16 1 

华讯方舟 7.79 -1.27% -25.88% 0.17 0.20 0.29 38 26 4 

海兰信 13.41 -1.47% -26.25% 0.29 0.38 0.45 35 30 4 

中船科技 8.44 -1.75% -35.23% 0.04 0.10 0.15 83 55 2 

亚光科技 10.36 -1.89% -13.96% 0.26 0.41 0.58 25 18 1 

南京熊猫 5.71 -2.06% -26.64% 0.12 -- -- -- -- 2 
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公司名称 股价 周涨跌幅 
2018年 

涨跌幅 

17 

EPS 

18EPS

（E） 

19EPS

（E） 

18PE

（E） 

19PE

（E） 
PB 

金信诺 9.48 -3.76% -25.39% 0.29 0.33 0.45 29 21 2 

*ST 船舶 11.20 -3.86% -54.60% -1.67 0.21 0.32 53 35 1 

中航三鑫 4.88 -6.15% -36.13% -0.01 -- -- -- -- 6 

资料来源：Wind、招商证券 

 

图 9：军工行业历史 PE Band  图 10：军工行业历史 PB Band 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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