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推荐（维持）  
荷兰再现高致病性禽流感，非洲猪瘟密集爆发 

 

 一周市场回顾 

农业指数上涨 1.1%，跑赢沪深 300 指数 2.8 个百分点。  

 行业数据点评 

上周五猪肉价格 20.97 元/公斤，环比涨 1.5%，同比跌 4.2%；生猪价格 13.73

元/公斤，环比涨 3.1%，同比跌 4.5%；仔猪价格 26.08 元/公斤，环比涨 1.9%，
同比跌 27.6%；二元母猪价格 1626.52 元/头，环比跌 0.5%，同比跌 11.2%；猪
粮比 7.19；自繁自养头均盈利 240.23 元/头，外购仔猪养殖净利润 198.92 元/

头，盈利均环比改善。周日山东烟台鸡苗价格 4.8-5.3 元/羽，周环比上涨 0.1

元/羽；山东烟台肉毛鸡价格 4.58-4.68 元/斤，周环比下跌 0.1 元/斤。  

 投资要点  

禽链价格高位震荡，继续推荐禽链  

2018 年第 35 周(8 月 27 日至 8 月 31 日)父母代鸡苗价格 37.25 元/套，环比上
涨 3%，连续第 10 周维持 30 元以上。父母代鸡苗销量 75.87 万套，环比上涨
2.5%，同比下降 21.8%。在产祖代种鸡存栏 80.36 万套，环比下降 0.1%，同比
上涨 0.6%，处于 2009 年以来同期最低水平；后备祖代种鸡存栏 23.67 万套，
环比下跌 6.9%，处于 2013 年以来同期底部区域。在产父母代种鸡存栏 1417.24

万套，环比上涨 0.3%，同比下降 5.6%；后备父母代种鸡存栏 921.85 万套，环
比下滑 2.0%，同比下滑 4.4%。  

上周禽链价格高位震荡，周五白羽肉鸡产品价格小幅回落至 11,150 元/吨，烟
台毛鸡价格小幅回落至 4.58-4.68 元/斤，鸡苗价格小幅攀升至 4.8-5.3 元/羽。
我们继续看好白羽肉鸡行业反转，非洲猪瘟扩散也将持续利好鸡肉消费，继续
推荐禽链。  

上周非洲猪瘟密集爆发，疫情继续扩散，将密切关注疫情进度  

继 8 月辽宁沈阳沈北新区、河南郑州经济开发区、江苏连云港海州区、浙江温

州乐清市、安徽芜湖南陵县发生 5 起非洲猪瘟疫情，9 月 3 日-6 日，安徽宣城
市宣州区、安徽滁州市凤阳县、安徽芜湖南陵县、江苏无锡宜兴、黑龙江佳木
斯再次爆发 7 例非洲猪瘟，疫情多点爆发符合我们此前判断。非洲猪瘟是由非
洲猪瘟病毒引起的家猪、野猪的一种急性、热性、高度接触性动物传染病，所
有品种和年龄的猪均可感染，发病率和死亡率最高可达 100%。  

我们在此前河南生猪草根调研时了解到，非洲猪瘟疫情防控不易，（1）农村

无法实现完全封闭，单纯隔离扑杀无法阻断疫情传播；（2）防疫员多是兼职，
收入偏低影响工作积极性。我们维持之前判断，非洲猪瘟或将逐步扩散，随着
疫病密度不断增加，养殖户心理将不断受到冲击，生猪产业有望迎来大规模去
产能，猪价上涨周期有望提前到来，我们将密切关注疫情发展。  

 风险提示：疫病；销售价格不及预期  
 
重点公司盈利预测、估值及投资评级 

   EPS（元）   PE（倍）    

简称  股价（元） 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E PB 评级  

仙坛股份 17.02 0.55 0.86 0.97 30.9 19.8 17.5 2.46 强推  

益生股份 18.05 -0.93 0.78 1.17 -19.4 23.1 15.4 4.86 强推  

圣农发展 17.86 0.25 0.99 1.64 71.4 18.0 10.9 3.36 强推  

民和股份 13.7 -0.96 0.63 1.09 -14.3 21.7 12.6 5.46 强推  

温氏股份 21.59 1.29 0.59 1.04 16.7 36.6 20.8 3.62 推荐   

资料来源：Wind，华创证券预测      注：股价为 2018 年 09 月 07 日收盘价 

  
  

证券分析师：王莺 

电话：021-20572510 

邮箱：wangying@hcyjs.com 

执业编号：S0360515100002  
 

  
  占比% 

股票家数(只) 92 2.6 

总市值(亿元) 7,472.74 1.42 

流通市值(亿元) 5,826.09 1.55  
 

  
% 1M 6M 12M 

绝对表现 -3.15 -16.57 -14.47 

相对表现 -0.44 2.23 -0.06  
 

 

 
 
《【华创农业】第 33 周报：鸡产品价格再创 2016
年以来新高，非洲猪瘟扩散可能性加大》 

2018-08-26 
《河南生猪养殖调研报告：家庭农场开始温和去
产能，非洲猪瘟扩散可能性加大》 

2018-08-27 
《【华创农业】第 34 周报：禽链价格频创新高，
非洲猪瘟继续扩散》 

2018-09-02  
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一、上周行情回顾 

2018 年初至今，农林牧渔（申万）指数下跌 23.62 %，沪深 300 指数下跌 18.69%，中小板指数下跌 24.9%。2018 年

初至今农林牧渔在申万 28 个子行业中排名第 12 位。上周（9 月 3 日至 9 月 7 日）农林牧渔（申万）指数上涨 1.1 %，

沪深 300 指数下跌 1.71%，中小板指下跌 1.44%。 

图表 1  2016 年 1 月至今农业板块与沪深 300 和中小板综走势比较 

 

资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 2  2018 年年初至今各行业涨跌幅比较（按申万分类） 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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图表 3  农业板块周涨跌幅前十名列表（申万分类） 

排序 公司名称 
涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 登海种业  -3.13 16.67 16.67 7.42 7.85 7.38 

2 西部牧业  -2.15 10.82 10.82 7.27 7.73 7.11 

3 仙坛股份  -0.64 10.09 10.09 17.02 17.29 16.61 

4 华英农业  -0.62 10.03 10.03 6.36 6.55 6.22 

5 绿庭投资  4.59 7.89 7.89 3.42 3.44 3.27 

6 獐子岛  0.79 4.90 4.90 3.85 3.86 3.72 

7 温氏股份  2.91 4.75 4.75 21.59 21.68 20.89 

8 圣农发展  -0.06 4.69 4.69 17.86 18.34 17.58 

9 海大集团  1.11 4.65 4.65 20.05 20.10 19.78 

10 新农开发  -2.22 4.08 4.08 4.85 4.98 4.82 
 

资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 4  农业板块周涨跌幅后十名列表（申万分类） 

排序 公司名称 
涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 南宁糖业  -3.40 -10.09 -10.09 5.97 6.25 5.89 

2 天康生物  -2.93 -7.02 -7.02 5.30 5.44 5.30 

3 海利生物  -2.71 -6.91 -6.91 7.54 7.94 7.40 

4 国投中鲁  -0.24 -6.73 -6.73 8.32 8.42 8.22 

5 大禹节水  0.21 -4.22 -4.22 4.77 4.83 4.71 

6 量子生物  -1.01 -3.45 -3.45 15.69 16.16 15.67 

7 中粮糖业  -2.49 -3.37 -3.37 7.45 7.73 7.37 

8 百洋股份  3.45 -3.33 -3.33 9.59 9.59 9.32 

9 禾丰牧业  -1.08 -3.06 -3.06 8.24 8.39 8.23 

10 *ST 康达  0.67 -2.99 -2.99 22.70 23.21 22.32 
 

资料来源：Wind，华创证券 

 

二、估值 

2018 年 9 月 7 日农业板块绝对 PE 和绝对 PB 分别为 44.63 和 2.59 倍， 而 2010 年至今农业板块绝对 PE 和绝对 PB

的历史均值分别为 55.78 倍和 3.82 倍；农业板块相对中小板 PE和 PB 分别为 1.72 倍和 1.04 倍，历史均值分别为 1.33

倍和 0.98 倍；农业板块相对沪深 300PE 和 PB 分别为 4.04 倍和 1.88 倍，历史均值分别为 4.46 倍和 2.17 倍。农业板

块无论是绝对估值，还是相对估值，均处于历史低位。 
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图表 5  农业行业配置比例对照图 

 

资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 6  农业 PE 和 PB 走势图（2010 年至今，周） 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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图表 7  农业股相对 PE（2010 年至今，周）  图表 8  农业股相对 PB（2010 年至今，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

三、行业一周数据 

（一）初级农产品 

周五玉米现货价 1873.75 元/吨，环比涨 1.1%，同比涨 7%；大豆现货价 3528.42 元/吨，与上周持平，同比跌 2.5%；

豆粕 3265 元/吨，环比涨 0.2%，同比涨 13.7%；小麦 2439.44 元/吨，环比涨 0.5%，同比跌 1.5%。 

8 月 31 日（周五）CBOT 玉米期货收盘价 354 美分/蒲式耳，环比涨 0.6%，同比涨 3.6%；CBOT 小麦期货收盘价 487.25

美分/蒲式耳，环比跌 6.1%，同比涨 17%；CBOT 大豆期货收盘价 831 美分/蒲式耳，环比跌 0.3%，同比跌 13.9%；

CBOT 豆粕期货收盘价 313.9 美分/蒲式耳，环比涨 3%，同比涨 3.7%；NYMEX 棉花 82.13 美分/磅，环比跌 0.2%，

同比涨 8.7%；NYBOT11 号原糖 11 美分/磅，环比涨 3.5%，同比跌 21.7%。 

图表 9  CBOT 玉米期货价走势图  图表 10  国内玉米现货价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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图表 11  CBOT 大豆期货价走势图  图表 12  国内大豆现货价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 13  CBOT 豆粕期货价走势图  图表 14  国内豆粕现货价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 15  CBOT 小麦期货价走势图  图表 16  国内小麦现货价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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图表 17  NYBOT11 号糖期货收盘价走势图  图表 18  白糖现货价和期货价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 19  NYMEX 棉花期货结算价走势图  图表 20  棉花现货价和棉花期货结算价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

（二）畜禽价格 

周五猪肉价格 20.97 元/公斤，环比涨 1.5%，同比跌 4.2%；生猪价格 13.73 元/公斤，环比涨 3.1%，同比跌 4.5%；仔

猪价格 26.08 元/公斤，环比涨 1.9%，同比跌 27.6%；二元母猪价格 1626.52 元/头，环比跌 0.5%，同比跌 11.2%；猪

粮比 7.19；自繁自养头均盈利 240.23 元/头，外购仔猪养殖净利润 198.92 元/头，盈利均环比改善。周日山东烟台鸡

苗价格 4.8-5.3 元/羽，周环比上涨 0.1 元/羽；山东烟台肉毛鸡价格 4.58-4.68 元/斤，周环比下跌 0.1 元/斤。 

2018 年第 35 周(8 月 27 日至 8 月 31 日)父母代鸡苗价格 37.25 元/套，环比上涨 3%，连续第 10 周维持 30 元以上。

父母代鸡苗销量 75.87 万套，环比上涨 2.51%，同比下降 21.82%。在产祖代种鸡存栏 80.36 万套，环比下降 0.1%，

同比上涨 0.6%，处于 2009 年以来同期底部区域；后备祖代种鸡存栏 23.67 万套，环比下跌 6.9%，处于 2013 年以来

同期底部区域。在产父母代种鸡存栏 1417.24 万套，环比上涨 0.3%，同比下降 5.6%；后备父母代种鸡存栏 921.85

万套，环比下滑 2.0%，同比下滑 4.4%。 
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图表 21  生猪和猪肉价格走势图  图表 22  生猪养殖盈利走势图 

 

 

 

资料来源：搜猪网，华创证券  资料来源：搜猪网，华创证券 

 

图表 23  仔猪价格走势图  图表 24  二元母猪价格走势图 

 

 

 

资料来源：搜猪网，华创证券  资料来源：搜猪网，华创证券 

 

图表 25  猪粮比走势图  图表 26  猪配合饲料走势图 

 

 

 

资料来源：搜猪网，华创证券  资料来源：搜猪网，华创证券 
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图表 27  父母代鸡苗价格走势图  图表 28  父母代鸡苗销量 

 

 

 

资料来源：禽业养殖协会，华创证券  资料来源：禽业养殖协会，华创证券 

 

图表 29  在产祖代肉种鸡存栏量  图表 30  后备祖代肉种鸡存栏量 

 

 

 

资料来源：禽业养殖协会，华创证券  资料来源：禽业养殖协会，华创证券 

 

图表 31  在产父母代肉种鸡存栏量  图表 32  后备父母代肉种鸡存栏量 

 

 

 

资料来源：禽业养殖协会，华创证券  资料来源：禽业养殖协会，华创证券 
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图表 33  商品代鸡苗价格走势图  图表 34  鸭苗价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 35  白羽肉鸡主产区均价  图表 36  白条鸡主产区均价 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 37  鸡产品主产区均价  图表 38  山东烟台淘汰鸡价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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图表 39  肉鸡养殖利润  图表 40  肉鸭养殖利润 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 41  黄羽肉鸡（快大鸡、中速鸡）价格走势图  图表 42  黄羽肉鸡（土鸡、乌骨鸡）价格走势图 

 

 

 

资料来源：新牧网，华创证券  资料来源：新牧网，华创证券 

（三）水产品价格 

图表 43  鲫鱼批发价  图表 44  草鱼批发价 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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图表 45  威海海参、鲍鱼批发价走势图  图表 46  威海扇贝批发价走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

四、行业动态 

（一）华东华中十省非洲猪瘟防控工作座谈会在芜湖召开 

9 月 3 日，华东华中十省非洲猪瘟防控工作座谈会在芜湖市召开，会上通报了安徽、河南、江苏、浙江四省及芜湖、

宣城两市的疫情防控情况。部分与会代表和专家就如何做好非洲猪瘟防控工作进行了交流。 

农业农村部副部长于康震指出，当前我国非洲猪瘟防控疫情形势复杂严峻，各地各有关部门要坚决贯彻落实党中央、

国务院决策部署，进一步提高思想认识，强化责任担当，将华东华中联防联控措施坚决落实到位，努力确保疫情不

扩散、不蔓延、不流行，共同努力彻底根除非洲猪瘟。 

（二）荷兰发生 1 起野禽 H5N6 亚型高致病性禽流感疫情 

9 月 3 日，荷兰农业部通报，北荷兰省发生 1 起野禽 H5N6 亚型高致病性禽流感疫情，1 只野鸭感染死亡。  

（三）德国发生 1 起 H5N6 亚型高致病性禽流感疫情  

9 月 4 日，德国农业食品部动物卫生动物福利局通报，梅克伦堡-前波莫瑞州发生 1 起家禽 H5N6 亚型高致病性禽流

感疫情，15 只家禽感染，14 只死亡，119 只被销毁。 

（四）湖北：加快推进水产养殖“三区”划定 

据新华社报道，湖北省持续加大农业面源污染整治力度，在全部完成 109 个县(市、区)畜禽养殖“三区”划定，并在

全国率先启动了水产养殖“三区”划定，计划年底前完成市县两级的划定。 

围绕质量兴农、绿色兴农，湖北大力推进农业绿色发展。去年以来，湖北已累计搬迁、关闭禁养区内 4764 个养殖场，

拆除 127 万余亩围栏、围网和网箱养殖，取缔 27 万余亩投肥养殖和 4.5 万亩珍珠养殖。同时，湖北省还启动水产养

殖“三区”划定工作，计划在今年 12 月底前，按照不同养殖区域的生态环境状况、水体功能和水环境承载能力，科

学划定县级和市级水产禁养区、限养区、养殖区，为水产养殖业发展设定底线。 

（五）海关总署：开放埃塞俄比亚大豆进口 

近日，《中华人民共和国海关总署和埃塞俄比亚联邦民主共和国农业和畜牧资源部关于埃塞俄比亚大豆输华植物检
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疫要求议定书》签署。这标志着埃塞俄比亚输华大豆可以正式向我国出口。开放埃塞俄比亚大豆进口，将对加强中

埃农产品贸易往来，丰富我国进口大豆来源市场，满足国内产业需求发挥积极作用。 

（六）俄罗斯发生 2 起家猪非洲猪瘟疫情 

8 月 30 日，俄罗斯农业部通报，加里宁格勒州发生 2 起家猪非洲猪瘟疫情，8 头家猪感染死亡，11 头被销毁。 

（七）吉尔吉斯斯坦临时限制进口中国、波兰的猪肉等产品 

吉尔吉斯斯坦塔扎别克新闻网站 8 月 30 日报道，8 月 27 日，吉尔吉斯斯坦国家兽医与植物安全检疫局颁布命令称，

根据世界动物卫生组织发布的关于将中国和波兰境内猪口蹄疫列入疫病名录的消息，吉临时限制进口猪肉制品。此

外，吉临时限制进口来自保加利亚和俄罗斯一些联邦主体如楚瓦什共和国、乌德穆尔特共和国、马里埃尔共和国、

下诺夫哥罗德州的禽类及家禽类产品。 

（八）上周我国多地爆发非洲猪瘟 

9 月 3 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊，安徽省宣城市宣州区金坝办事处某养殖场发生非洲猪瘟疫情，该养殖场存栏生猪 308 头，发病 152

头，死亡 83 头。 

9 月 3 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊，江苏省无锡市宜兴市某养殖户发生非洲猪瘟疫情，该养殖户存栏生猪 97 头，发病 12 头，死亡 9

头。 

9 月 5 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊，黑龙江省佳木斯市郊区长青乡某养殖户发生非洲猪瘟疫情，该养殖户存栏生猪 87 头，发病 39 头，

死亡 12 头。 

9 月 6 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊，安徽省滁州市凤阳县一养殖场发生非洲猪瘟疫情，该养殖场存栏生猪 886 头，发病 62 头，死亡

22 头。 

9 月 6 日，农业农村部接到中国动物疫病预防控制中心报告，经中国动物卫生与流行病学中心（国家外来动物疫病

研究中心）确诊，黑龙江省佳木斯市向阳区一养殖户发生非洲猪瘟疫情，该养殖户存栏生猪 203 头，发病 26 头，死

亡 10 头；安徽省芜湖市南陵县许镇镇一养殖户发生非洲猪瘟疫情，该养殖户存栏生猪 30 头，发病 13 头，死亡 4 头；

宣城市宣州区天湖街道办事处一养殖户发生非洲猪瘟疫情，该养殖户存栏生猪 52 头，发病 15 头，死亡 15 头。 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
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